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(ii) the aggregate of all amounts, 
each of which is an amount (other 


than an expense related to the opera- 


tion of the automobile) paid in the 
year to the employer by the taxpayer 5 
or the person related to the taxpayer 


for the use of the automobile;” 


(3) Subsection 6(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


(ii) le total de toutes les sommes dont 
chacune représente une somme (autre 
qu’une dépense liée au fonctionne- 
ment de l’automobile) payée dans 
V’année a l’employeur par le contri- 5 
buable ou par la personne liée a lui 
pour l’usage de l’automobile;» 


(3) Le paragraphe 6(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 10 
a ee “(2) For the purposes of paragraph «(2) Aux fins de l’alinéa (1)e), ie LO nen 
enn ~—s(1)(e)«~an amount that is a reasonable somme qui représente les frais raisonna- — Grusape d'une 


amount standby charge for the automobile for the bles pour droit d’usage de l’automobile automobile 


aggregate number of days in a taxation pendant le nombre total de jours dans 
year during which it was made available 15  1l’année d’imposition durant lesquels elle a 
by an employer shall be deemed to be the été mise a la disposition par un employeur 15 
amount equal to the product obtained est réputée étre le montant égal au produit 


when obtenu quand, 


(a) where the employer owned the 
automobile at any time in the year, an 20 
amount in respect of its cost to the 
employer equal to the percentage there- 

of obtained when 2% is multiplied by 
the quotient obtained when such of the 
aggregate number of days hereinbefore 25 
referred to as were days during which 
the employer owned the automobile is 
divided by 30 (except that if the quo- 
tient so obtained is not a full number 
and exceeds one it shall be taken to the 30 
nearest full number or, if there is no 
nearest full number, then to the full 
number next below it), or 


(6) where the employer leased the 
automobile from a lessor at any time in 35 
the year, an amount equal to 2/3 of the 
amount by which the amounts payable 
by the employer to the lessor for the 
purpose of leasing the automobile for 
the aggregate number of days herein- 40 
before referred to exceeds the portion of 
those amounts that may reasonably be 
regarded as having been paid to the 
lessor in respect of all or part of the cost 
to him of insuring against 45 
(i) loss of, or damage to, the automo- 
bile, or 
(ii) liability resulting from the use of 
the automobile 


is multiplied by the proportion that 50 


a) lorsque l’employeur est propriétaire 
de l’automobile 4 une date quelconque 
de l’année, une proportion du coat, pour 20 
lemployeur, de cette automobile égale 
au pourcentage obtenu en multipliant 
2% par le quotient obtenu en divisant 
par 30 le nombre total de jours men- 
tionné ci-dessus qui représentait des 25 
jours durant lesquels l’employeur a été 
propriétaire de l’automobile (si le quo- 
tient ainsi obtenu est supérieur a 1 et 
nest pas un nombre entier, il sera 
arrondi au nombre entier le plus rappro- 30 
ché, supérieur si la fraction dépasse un 
demi et inférieur dans les autres cas), ou 


b) lorsque l’employeur a loué |’automo- 
bile d’un locateur a4 une date quelconque 
de l’année, un montant égal a 2/3 de la 35 
fraction des sommes payables par |’em- 
ployeur au locateur pour la location de 
cette automobile pendant le nombre 
total de jours mentionné ci-dessus qui 
est en sus de la fraction de ces sommes 40 
qui peut raisonnablement étre considé- 
rée comme ayant été payée au locateur 
a l’égard de la totalité ou d’une partie de 
ses frais d’assurance contre 

(i) la perte ou l’endommagement de 45 

cette automobile, ou 

(ii) la responsabilité découlant de 

Putilisation de cette automobile 


est multiplié par le rapport qui existe entre 


1980-81-82 


Impot sur le revenu 


(c). the lesser of 
(i) the aggregate number of 
kilometres that the automobile was 
driven (otherwise than in the 
performance of the duties of the tax- 5 
payer’s office or employment) in the 
year or portion thereof during which 
the automobile was made so available, 
and 
(ii) the product obtained when 1,000 10 
is multiplied by 
(A) the quotient obtained under 
paragraph (a), or 
(B) the amount that would be the 
quotient obtained under paragraph 15 
(5) if the calculation referred to in 
paragraph (a) were also applicable 
in computing the amount deter- 
mined under paragraph (bd) 
as the case may be, 20 
is of 
(d) the amount determined under sub- 
paragraph (c)(ii) 
and for the purposes of this subsection, it 
shall be assumed, unless the taxpayer 25 
establishes otherwise in prescribed form, 
that the aggregate number of kilometres 
referred to in subparagraph (c)(i) is not 
less than the product obtained under sub- 
paragraph (c)(ii).” 30 


(4) All that portion of subsection 6(2.1) of 


c) le moins élevé des montants suivants: 
(1) le nombre total de kilométres que 
lautomobile a parcourus (autrement 
que dans |’exercice des fonctions de la 
charge ou de l’emploi du contribua- 5 
ble) dans l’année ou la partie de I’an- 
née dans laquelle l’automobile a ainsi 
été disponible, et 
(ii) le produit obtenu en multipliant 
1,000 par 10 
(A) le quotient obtenu en vertu de 
Valinéa a), ou 
(B) le montant qui constituerait le 
quotient obtenu en vertu de l’alinéa 
b) si le calcul visé a l’alinéa a) 15 
s’appliquait également au calcul de 
la somme déterminée en vertu de 
Valinéa 5), 
selon le cas, 
et 20 


d) la somme déterminée en vertu du 

sous-alinéa c)(ii) 
et, aux fins du présent paragraphe, il est 
présumé, a moins que le contribuable 
n’établisse autrement en la forme pres- 25 
crite, que le nombre total de kilométres 
visé au sous-alinéa c)(i) n’est pas inférieur 
au produit obtenu en vertu du sous-alinéa 


c)(ii)» 


(4) Le passage du paragraphe 6(2.1) de 30 


ladite loi qui précéde l’alinéa b) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


the said Act preceding paragraph (5) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


Vendeur 
d’automobiles 


Automobile 


«(2.1) Lorsque, dans une année d’impo- 
salesman 


sition, un contribuable a été employé prin- 
cipalement a vendre des automobiles et 35 
qu’une automobile appartenant a son 
employeur a été mise a sa disposition, par 
ce dernier, dans l’année, la somme qui 
serait par ailleurs déterminée en vertu de 
l’alinéa (2)a) est, au choix de l’employeur, 40 
calculée comme si 
a) le pourcentage de «2%» qui y figure 
était remplacé par le pourcentage de 


«l 1 [2%o»; et» 


(5) Subparagraph 6(6)(a)(i) of the said45 (5) Le sous-alinéa 6(6)a)(i) de ladite loi 45 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(2.1) Where in a taxation year a tax- 35 
payer was employed principally in selling 
automobiles and an automobile owned by 
his employer was made available to him in 
the year by his employer, the amount that 
would otherwise be determined under 40 
paragraph (2)(a) shall, at the option of the 
employer, be computed as if 

(a) the reference therein to “2%” were 

read as a reference to “1 1/2%”; and” 


Amount in 
respect of 
interest on 
employee debt 


Salary 


reimbursement 


Income Tax 


““(i) a special work site, being a loca- 


tion at which the duties performed by 
him were of a temporary nature and 
from which, by reason of distance 
from the place where he maintained a 5 
self-contained domestic establishment 
(in this subsection referred to as his 
“ordinary place of residence”) in 
which he resided, he could not reason- 
ably be expected to return daily to his 10 
ordinary place of residence, or” 


(6) Subsection 6(9) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(9) Where an amount in respect of a15 
loan or debt is deemed by subsection 
80.4(1) to be a benefit received in a taxa- 
tion year by an individual, the amount 
thereof shall be included in computing his 
income for the year as income from an 20 
office or employment.” 


(7) Subsections (1) to (4) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


(8) Subsection (5) is applicable to the 
1981 and subsequent taxation years. 


(9) Subsection (6) is applicable after 1981 
and, for the 1980 and 1981 taxation years, 
subsection 6(9) of the said Act shall be 
deemed to have read as follows: 


“(9) Where an amount in respect of a 30 
loan is deemed by subsection 80.4(1) to be 
a benefit received in a taxation year by an 
individual described in paragraph (a) or 
(a.1) thereof, the amount thereof shall be 
included in computing the income of the 35 
individual for the taxation year as income 
from an office or employment.” 


2. (1) Subsection 8(1) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
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«(i) sur un chantier particulier qui est 
un endroit ot le travail accompli par 
lui était de nature temporaire et d’ou, 
en raison de |’éloignement du lieu ot 

il tenait un établissement domestique 5 
autonome (appelé son «lieu ordinaire 
de résidence» dans le présent paragra- 
phe) dans lequel il demeurait, on ne 
pouvait raisonnablement s’attendre a 
ce qu'il retourne chaque jour a son 10 
lieu ordinaire de résidence, ou» 


(6) Le paragraphe 6(9) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(9) Lorsqu’une somme a l’égard d’un _Intéréts sur une 
dette d’un 


prét ou d’une dette est réputée en vertu du 15 employe 
paragraphe 80.4(1) étre un avantage recu 

dans une année d’imposition par un parti- 

culier, cette somme doit étre incluse dans 

le calcul de son revenu pour I’année 4 titre 

de revenu tiré d’une charge ou d’un20 
emploi.» 


(7) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 


aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


(8) Le paragraphe (5) s’applique aux 


25 années d’imposition 1981 et suivantes. i, 


(9) Le paragraphe (6) s’applique aprés 


1981 et, pour les années d’imposition 1980 et 
1981, le paragraphe 6(9) de ladite loi est 
réputé avoir été libellé comme suit : 


«(9) Lorsqu’une somme a légard d’un 30 
prét est réputée en vertu du paragraphe 
80.4(1) étre un avantage recu dans une 
année d’imposition par un particulier visé 
a Valinéa a) ou a.l) de ce paragraphe, 
cette somme doit étre incluse dans le35 
calcul du revenu du particulier pour l’an- 
née d’imposition a titre de revenu tiré 
d’une charge ou d’un emploi.» 


2. (1) Le paragraphe 8(1) de ladite loi est 


modifié par suppression de «et» a la fin de 40 


the end of paragraph (/.1) thereof, by adding 40 l’alinéa /.1), par adjonction de «et» a la fin de 


the word “and” at the end of paragraph (m) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(n) an amount paid by or on behalf of 
the taxpayer in the year pursuant to an 45 
arrangement under which the taxpayer 


lalinéa m) et par adjonction de ce qui suit : 


Rembourse- 
ment de la 
rémunération 


«n) une somme payée dans l’année par 
le contribuable ou pour son compte con- 
formément a un arrangement selon 45 


1980-81-82 


Fair market 
value 


Impét sur 


is required to reimburse any amount 
paid to him for a period throughout 
which he did not perform the duties of 
his office or employment, to the extent 
that = 
(i) the amount so paid to him for the 
period was included in computing his 
income from an office or employment, 
and 
(ii) the aggregate of amounts sol0 
reimbursed does not exceed the aggre- 
gate of amounts received by him for 
the period throughout which he did 
not perform the duties of his office or 
employment.” if 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1981 and subsequent taxation years. 


3. (1) Subsection 10(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 20 


“(4) For the purpose of subsection (1), 
the fair market value of property (other 
than property that is obsolete, damaged or 
defective or that is held for sale or lease or 
for the purpose of being processed, fab- 25 
ricated, manufactured, incorporated into, 
attached to, or otherwise converted into 
property for sale or lease) that is 


(a) work in progress at the end of a 
taxation year of a business that is a30 
profession means the amount that can 
reasonably be expected to become 
receivable in respect thereof after the 
end of the year; and 

(b) advertising or packaging material, 35 
parts, supplies or other property (other 
than work in progress of a business that 

is a profession) described in an inven- 
tory means the replacement cost of the 
property.” 40 


(2) Paragraph 10(5)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) property (other than capital prop- 
erty) of a taxpayer that is work in45 


progress of a business that is a profes- 


le revenu 


lequel le contribuable est tenu de rem- 
bourser toute somme qui lui a été versée 
pour une période tout au long de 
laquelle il n’exergait pas les fonctions de 
sa charge ou de son emploi, dans la 5 
mesure ou 
(i) la somme ainsi versée au contri- 
buable pour la période a été incluse 
dans le calcul de son revenu tiré d’une 
charge ou d’un emploi, et 10 
(ii) le total des sommes ainsi rem- 
boursées ne dépasse pas le total des 
sommes recues par lui pour la période 
tout au long de laquelle il n’a pas 
exercé les fonctions de sa charge ou 15 
de son emploi.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1981 et suivantes. 


3. (1) Le paragraphe 10(4) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 20 


«(4) Aux fins du paragraphe (1), la Juste valeur 
juste valeur marchande des biens (4 l’ex-  ™™"“h2"4° 
clusion de biens qui sont périmés ou qui 
sont détenus en vue de les vendre ou de les 
louer ou afin d’étre traités, fabriqués, 25 
manufacturés, incorporés, attachés ou 
autrement transformés en biens pour étre 
vendus ou loués) qui sont 


a) des travaux en cours 4a la fin d’une 
année d’imposition d’une entreprise qui 30 
est une profession libérale désigne le 
montant que !’on peut raisonnablement 
s’attendre a ce qu’il devienne a recevoir 
par l’entreprise aprés la fin de l’année a 
Végard de ces travaux en cours; et 3a) 


b) du matériel de publicité ou d’embal- 
lage, des piéces, des fournitures ou d’au- 


tres biens (autres que des travaux en 
cours d’une entreprise qui est une pro- 


fession libérale) énumérés dans un40 
inventaire désigne le coit de remplace- 
ment des biens.» 


(2) L’alinéa 10(5)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) les biens (autres que les biens en 45 
immobilisations) d’un contribuable qui 
sont des travaux en cours d’une entre- 
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sion, advertising or packaging material, prise qui est une profession libérale, du 
parts or supplies is, for greater certainty, matériel de publicité ou d’emballage, 
inventory of the taxpayer; and” des piéces ou des fournitures sont, pour 
plus de précision, des éléments d’inven- 
taire du contribuable; et» 5 
(3) Section 10 of the said Act is further (3) L’article 10 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto the following 5 modifié par adjonction de ce qui suit : 
subsection: 
Work in (6) For the purpose of computing the «(6) Aux fins du calcul du revenu d’un _ Travaux en 
cg income of a taxpayer from a business that contribuable tiré d’une entreprise qui est “"" 
is a profession, the amount of the cost of une profession libérale, le montant du coat 10 
his work in progress, and the amount of 10] de ses travaux en cours et celui de leur 
the fair market value thereof, at the end of juste valeur marchande 4a la fin de son 
his 1983 taxation year shall be deemed to année d’imposition 1983 sont réputés 
be 1/2 of the amount thereof as otherwise représenter la moitié du montant par ail- 
determined, if an election under paragraph leurs déterminé, si un choix en vertu de 15 
34(1)(d) is applicable in respect of the 15} lalinéa 34(1)d) est applicable a l’égard de 
business for his 1982 taxation year.” lentreprise pour son année d’imposition 
1982.» 
(4) Subsections (1) and (2) are applicable (4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
to the 1983 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1983 et suivantes. 
4. (1) Paragraph 12(1)(c) of the said Act 4. (1) L’alinéa 12(1)c) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Interest “(c) any amount received by the tax- «c) toute somme recue ou 4 recevoir par _Intéréts 
payer in the year or receivable by him in le contribuable dans l’année (suivant la 
the year (depending upon the method méthode normalement suivie par le con- 25 
regularly followed by the taxpayer in 25 tribuable pour le calcul des bénéfices) 
computing his profit) as, on account or au titre ou en paiement intégral ou par- 
in lieu of payment of, or in satisfaction tiel d’intéréts dans la mesure ou ces 
of, interest to the extent that such inter- intéréts n’ont pas été inclus dans le 
est was not included in computing his calcul de son revenu pour une année 30 
income for a preceding taxation year;” 30 d’imposition précédente;» 
(2) Subparagraph 12(1)(e)(i) of the said (2) Le sous-alinéa 12(1)e)(i) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
“(i) deducted under paragraph «(i) déduite en vertu de J’alinéa 
20(1)(m) (including any amount sub- 35 20(1)m) (y compris toute somme 35 
stituted by virtue of subsection 20(6) substituée, en vertu du paragraphe 
for any amount deducted under that 20(6), a toute somme déduite en vertu 
paragraph), paragraph 20(1)(m.1) or de cet alinéa) ou m.1) ou du paragra- 
subsection 20(7), or” phe 20(7), ou» 
(3) Paragraph 12(1)(n.1) of the said Actis40 (3) L’alinéa 12(1)n.1) de ladite loi est 40 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
ae ““(n.1) the amount, if any, by which the «n.1) la fraction éventuelle du total des Régime de 
pi ame aggregate of amounts received by the sommes recues par le contribuable dans Ptiye 


taxpayer in the year out of or under an 45 lannée d’un régime de prestations aux 


1980-81-82 


Benefit under 
subsection 
80.4(1) 


Interest income 


Imp6ét sur le revenu 


employee benefit plan to which he has 
contributed as an employer (other than 
amounts included in the income of the 
taxpayer by virtue of paragraph (1)(m)) 
exceeds the amount by which the aggre- 5 
gate of all amounts each of which is an 
amount 

(i) so contributed by him to the plan, 

or 

(ii) included in computing his income 10 

for any preceding taxation year by 

virtue of this paragraph 


exceeds the aggregate of all amounts 
each of which is an amount 
(iii) deducted by him in respect of his 15 
contributions to the plan in computing 
his income for the year or any preced- 
ing taxation year, or 
(iv) received by him out of or under 
the plan in any preceding taxation 20 
year (other than an amount included 
in his income by virtue of paragraph 


(1)(m));” 
(4) Subsection 12(1) of the said Act is 


employés, ou en vertu d’un tel régime, 
auquel ii a cotisé a titre d’employeur 
(autres que celles qui doivent étre inclu- 
ses dans le revenu du contribuable en 
vertu de l’alinéa m)) qui est en sus de la 5 
fraction du total de toutes les sommes 
dont chacune représente un montant 
(i) ainsi versé par lui au régime, ou 
(ii) inclus, en vertu du présent alinéa, 
dans le calcul de son revenu pour une 10 
année d’imposition précédente 
qui est en sus du total de toutes les 
sommes dont chacune représente un 
montant 
(iii) déduit par lui a titre de ses coti- 15 
sations au régime dans le calcul de 
son revenu pour l’année ou pour une 
année d’imposition précédente, ou 
(iv) regu par lui du régime, ou en 
vertu de celui-ci, dans une année 20 
d’imposition précédente (autre qu’une 
somme incluse dans son revenu en 
vertu de l’alinéa m));» 


(4) Le paragraphe 12(1) de ladite loi est 


further amended by striking out the word 25 modifié par suppression de «et» a la fin de 25 


“and” at the end of paragraph (u) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph (v) thereof and by adding thereto 
the following paragraph: 


“(w) where the taxpayer is a corpora- 30 
tion that carried on a personal services 
business (within the meaning assigned 
by paragraph 125(6)(g.1)) at any time 

in the year or a preceding taxation year, 
the amount deemed by subsection 35 
80.4(1) to be a benefit received by it in 
the year.” 


(5) Subsection 12(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 40 


(3) Notwithstanding paragraph (1)(c), 


Palinéa uw), par adjonction de «et» a la fin de 
Palinéa v) et par adjonction de ce qui suit : 


«w) lorsque le contribuable est une cor- Be en 
vertu du 


poration qui exploitait, a une date quel- _paragraphe 
conque de |’année ou d’une année d’im- 30 80.4(1) 
position précédente, une entreprise de 

prestation de services personnels (au 

sens de l’alinéa 125(6)g.1)), la somme 

qui est, en vertu du paragraphe 80.4(1), 

réputée étre un avantage recu par la 35 
corporation dans l’année.» 


(5) Le paragraphe 12(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Intéréts courus 


«(3) Nonobstant l’alinéa (1)c), dans le 


calcul du revenu, pour une année d’imposi- 40 
tion, d’une corporation, d’une société, 
d’une fiducie d’investissement a participa- 
tion unitaire ou d’une fiducie dont une 
corporation ou une société est un bénéfi- 
ciaire, il doit étre inclus ses intéréts (autres 45 
que les intéréts a l’égard d’une obligation a 
intérét conditionnel, d’une obligation pour 


in computing the income for a taxation 
year of a corporation, partnership, unit 
trust or any trust of which a corporation or 
a partnership is a beneficiary, there shall 45 
be included any interest (other than inter- 
est in respect of an income bond, an 
income debenture, a small business de- 
velopment bond, or a small business bond) 


Idem 


Idem 


Income Tax 


that accrued to it, or became receivable or 
was received by it, in the year to the extent 
that such interest was not included in com- 
puting its income for a preceding taxation 
year.” 5 


(6) Section 12 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (4) thereof, the following 
subsections: 


(4.1) Where before 1985 a corpora- 10 
tion, partnership or trust referred to in 
subsection (3) has not disposed of an inter- 
est in an annuity contract that was last 
acquired by it before December 20, 1980, 


(a) the interest shall be deemed to have 15 
been acquired by it on December 31, 
1984; and 


(6) for the purposes of subsection (3), 
any income that accrued thereon for the 
period from the beginning of its first 20 
taxation year commencing after 1981 to 
December 31, 1984 shall be deemed to 
have accrued to it as interest on Decem- 
ber 31, 1984. 


(4.2) Where a> 


(a) a corporation, partnership or trust, 
to which subsection (5) applies, holds an 
interest in a debt obligation last 
acquired by it before October 29, 1980, 
or 30 


(6) a corporation, partnership or trust, 

referred to in subsection (3), holds an 

interest in an annuity contract last 

acquired by it before December 20, 

1980 Ble 
and it cannot require the repayment, 
acquisition, cancellation or conversion 
thereof (otherwise than by reason of a 
failure or default under the terms or condi- 
tions thereof), subsections (3) and (4) 40 
shall not apply for a taxation year in 
respect of its interest therein unless in or 
before the year and after 1980 


(c) the maturity date is extended, or 


(d) the terms or conditions relating to 45 
payments in respect thereof are 
changed.” 


le développement de la petite entreprise ou 
d’une obligation pour la petite entreprise) 
courus, a recevoir ou recus dans l’année 
dans la mesure ou ces intéréts n’ont pas été 
inclus dans le calcul de son revenu pour 5 


une année d’imposition précédente.» 
(6) L’article 12 de ladite loi est en outre 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(4), de ce qui suit : 


«(4.1) Lorsque, avant 1985, une corpo- 10 Idem 
ration, une société ou une fiducie visée au 
paragraphe (3) n’a pas disposé d’une parti- 
cipation dans un contrat de rente qu’elle a 
acquise pour la derniére fois avant le 20 
décembre 1980, 15 


a) la participation est réputée avoir été 
acquise par elle le 31 décembre 1984; et 


b) aux fins du paragraphe (3), tout 
revenu qui s’est accumulé dans la 
période allant du début de sa premiére 20 
année d’imposition commengant aprés 
1981 jusqu’au 31 décembre 1984 est 
réputé s’étre accumulé en sa faveur a 
titre d’intéréts le 31 décembre 1984. 


(4.2) Lorsque 


a) une corporation, une société ou une 
fiducie, a laquelle s’applique le paragra- 
phe (5), détient une participation dans 
une dette obligataire qu’elle a acquise 
pour la derniére fois avant le 29 octobre 30 
1980, ou 


b) une corporation, une société ou une 
fiducie, vis¢ée au paragraphe (3), détient 
une participation dans un contrat de 
rente qu’elle a acquise pour la derniére 35 
fois avant le 20 décembre 1980 


et qu’elle ne peut en exiger le rembourse- 
ment, l’acquisition, l’annulation ni la con- 
version (autrement qu’en raison d’un man- 
quement aux conditions y afférentes), les 40 
paragraphes (3) et (4) ne s’appliquent pas 
pour une année d’imposition a l’égard de 
Sa participation 4 moins que, au plus tard 
dans l’année et aprés 1980, 


25 Idem 


c) la date d’échéance ne soit prorogée; 45 
ou 

d) les modalités de remboursement du 
capital ne soient modifiées.» 
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(7) Subsection 12(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Subsection (3) does not apply to a 
corporation, partnership or trust (other 
than a corporation described in any of 
paragraphs 39(5)(b) to (e) or any other 
corporation, other than a mutual fund cor- 
poration or a mortgage investment corpo- 
ration, whose principal business is the 10 
making of loans or that borrows money 
from the public in the course of carrying 
on a business the principal purpose of 
which is the making of loans) 


(a) for taxation years ending before 15 
December 31, 1984, or 


(6) with respect to interest accrued 
before the beginning of its first taxation 
year commencing after November 12, 
1981, 20 


with respect to an obligation acquired by it 
before October 29, 1980 unless the obliga- 
tion was issued by a person with whom the 
corporation or trust or any member of the 
partnership was not dealing at arm’s25 
length. 


(5.1) Subsection (3) applies with respect 
to interest on an obligation last acquired 
before October 29, 1980 by a corporation, 
partnership or trust (other than a corpora- 30 
tion described in any of paragraphs 
39(5)(6) to (e) or any other corporation, 
other than a mutual fund corporation or a 
mortgage investment corporation, whose 
principal business is the making of loans or 35 
that borrows money from the public in the 
course of carrying on a business the princi- 
pal purpose of which is the making of 
loans) as though any interest income in 
respect thereof that accrued to it for the 40 
period from the beginning of its first taxa- 
tion year commencing after November 12, 
1981 to December 31, 1984 had accrued to 
it on December 31, 1984. 


(5.2) For the purposes of subsection (4), 45 


(7) Le paragraphe 12(5) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(5) Le paragraphe (3) ne s’applique — Exception 
pas a une corporation, a une société ou a 
une fiducie (a l’exclusion d’une corpora- 5 
tion visée a l’un quelconque des alinéas 
39(5)b) a e) et de toute autre corporation, 
sauf une corporation de fonds mutuels ou 
une corporation de placements hypothécai- 
res, dont l’entreprise principale consiste 4 10 
consentir des préts ou qui emprunte de 
argent du public dans le cadre de |’exploi- 
tation d’une entreprise dont le but princi- 
pal est de consentir des préts) 


a) pour les années d’imposition se ter- 15 
minant avant le 31 décembre 1984, ou 


b) relativement a des intéréts courus 
avant le début de sa premiére année 
d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981 20 


relativement a des intéréts sur une obliga- 

tion qu’elle a acquise avant le 29 octobre 

1980, a moins que cette obligation n’ait été 

émise par une personne avec laquelle la 

corporation ou la fiducie ou un membre de 25 

la société avait un lien de dépendance. 
(5.1) Le paragraphe (3) s’applique aux = Application 

intéréts sur une obligation qu’une corpora- 

tion, une société ou une fiducie a acquise 

pour la derniére fois avant le 29 octobre 30 

1980 (a l’exclusion d’une corporation visée 

a l’un quelconque des alinéas 39(5)d) a e) 

et de toute autre corporation, sauf une 

corporation de fonds mutuels ou une cor- 

poration de placements hypothécaires, 35 

dont l’entreprise principale consiste 4 con- 

sentir des préts ou qui emprunte de l’ar- 

gent du public dans le cadre de |’exploita- 

tion d’une entreprise dont le but principal 

est de consentir des préts) comme si le 40 

revenu d’intéréts qui s’était accumulé 

durant la période allant du début de sa 

premiére année d’imposition commengant 

aprés le 12 novembre 1981 jusqu’au 31 

décembre 1984 s’était accumulé en sa45 

faveur le 31 décembre 1984. 


Présomption 


(5.2) Aux fins du paragraphe (4), 


10 Income Tax 29-30-31 Exiz. I 
(a) the first premium paid by or on a) la premiére prime payée par une cor- 
behalf of a corporation, partnership or poration, une société ou une fiducie 
trust referred to in subsection (3) after visée au paragraphe (3) ou pour son 
November 12, 1981 under an annuity compte aprés le 12 novembre 1981 con- 
contract issued on or before December 5 formément a un contrat de rente émis 5 
19, 1980 (in this subsection referred to au plus tard le 19 décembre 1980 
as the “original contract’) shall be (appelé le «contrat initial» au présent 
deemed to have been paid to acquire, at paragraphe), est réputée avoir été payée 
the time the premium was paid, an in- pour acquérir, a la date ou la prime a 
terest in a separate annuity contract, 10 été payée, une participation dans un 10 
issued at that time, to the extent that contrat de rente distinct émis a cette 
the amount of the premium was not date, dans la mesure ou le montant de la 
fixed before November 12, 1981; and prime n’était pas fixé avant le 12 
(6) each subsequent premium paid novembre 1981; et 
under the original contract shall be15 b) chaque prime postérieure payée con- 15 
deemed to have been paid under such formément au contrat initial est réputée 
separate contract, to the extent that the avoir été payée conformément au con- 
amount of the premium was not fixed trat distinct, dans la mesure ot le mon- 
before November 12, 1981.” tant de la prime n’était pas fixé avant le 

12 novembre 1981.» 20 

(8) Subsection (1) is applicable to the20 (8) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1982 and subsequent taxation years. années d’imposition 1982 et suivantes. 

(9) Subsection (2) is applicable to the (9) Le paragraphe (2) s’applique aux 
1979 and subsequent taxation years. années d’imposition 1979 et suivantes. 

(10) Subsections (3) and (5) are appli- (10) Les paragraphes (3) et (5) s’appli- 25 
cable to the 1980 and subsequent taxation25 quent aux années d’imposition 1980 et 
years. suivantes. 

(11) Subsection (4) is applicable to taxa- (11) Le paragraphe (4) s’applique aux 
tion years commencing after November 12, années d’imposition commengant aprés le 12 
1981. novembre 1981. 30 

(12) Subsection 12(5.2) of the said Act, as30 (12) Le paragraphe 12(5.2) de ladite loi, 
enacted by subsection (7), is applicable with tel qu’édicté par le paragraphe (7), s’appli- 
respect to premiums paid after November que aux primes payées aprés le 12 novembre 
12, 1981. 1981. 

5. The said Act is further amended by 5. Ladite loi est en outre modifiée par 35 
adding thereto, immediately after section 35 insertion, aprés l’article 12.1, de ce qui suit : 

12.1 thereof, the following sections: 

Accrued “12.2 (1) Where in a taxation year a «12.2 (1) Lorsque, dans une année d’im- _Revenu de 

rai taxpayer, other than a taxpayer to whom position, un contribuable, 4 l’exception Piacement 


subsection 12(3) applies, holds an interest d’un contribuable auquel s’applique le 
in an investment contract or an annuity40| paragraphe 12(3), détient une participa- 40 
contract (other than an income-averaging tion dans un contrat de placement ou dans 
annuity contract) on a third anniversary un contrat de rente (a l’exception d’un 
date of such contract, there shall be contrat de rente 4 versements invariables) 
included in computing his income for the au troisiéme jour anniversaire d’un tel con- 
year the amount of income that accrued to45] trat, il est inclus dans le calcul de son 45 
him to that date revenu pour l’année le montant du revenu 
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contract” 


“Third 
anniversary 
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Imp6ét sur le revenu 


(a) in respect of the investment con- 
tract, and 


(6) determined in prescribed manner in 
respect of the annuity contract, 


to the extent that such income was not 5 
otherwise included in computing his 
income for the year or any preceding taxa- 
tion year, and 


(c) in respect of an investment contract, 
to the extent that such income accrued 10 
to him after December 31, 1981, or 


(d) in respect of an annuity contract 
last acquired by him before November 
13, 1981, to the extent that such income 
accrued to him after the first anniver- 15 
sary date of the contract after Novem- 
ber 12, 1981. 


(2) For the purposes of this section, 


(a) “investment contract’’, in relation to 
a taxpayer, means any debt obligation 20 
(other than an income bond, an income 
debenture, a small business development 
bond, a small business bond or an obli- 
gation in respect of which the taxpayer 
has, at periodic intervals of less than 25 
three years, included in computing his 
income throughout the period in which 
he held an interest in the obligation, the 
income accrued thereon for such inter- 
vals); and 30 


(b) “third anniversary date” of an 
investment contract or an annuity con- 
tract in which a taxpayer holds an inter- 
est, means 
(i) in the case of an investment con- 35 
tract, the day that is three years after 
December 31 of the year of issue of 
the contract, 
(ii) in the case of an annuity con- 
tract, the day that is three years after 40 
the date of issue of the contract, and 
(iii) the day that occurs at every 
successive three year interval from the 
day determined under subparagraph 
(i) or (ii), as the case may be, 


and for the purpose of this paragraph, 
where, before 1985, a taxpayer has not 


45 


qui s’est accumulé en sa faveur jusqu’a 
cette date 


a) a légard du contrat de placement, et 


b) qui est déterminé a l’égard du con- 

trat de rente de la maniére prescrite 5 
dans la mesure oU ce revenu n’a pas été 
inclus dans le calcul de son revenu pour 
l'année ni pour une année d’imposition 
précédente, et 


c) a Pégard d’un contrat de placement, 10 
dans la mesure ou ce revenu s’est accu- 
mulé en sa faveur aprés le 31 décembre 
1981, et 


d) alégard d’un contrat de rente qu’ila 
acquis pour la derniére fois avant le 13 15 
novembre 1981, dans la mesure ow ce 
revenu s’est accumulé en sa faveur aprés 

le premier jour anniversaire du contrat 
aprés le 12 novembre 1981. 


(2) Aux fins du présent article, 


a) «contrat de placement» désigne, par 
rapport a un contribuable, toute dette 
obligataire (a l’exception d’une obliga- 
tion a intérét conditionnel, d’une obliga- 
tion pour le développement de la petite 25 
entreprise, d’une obligation pour la 
petite entreprise ou d’une obligation a 
Pégard de laquelle le contribuable a, a 
des intervalles périodiques de moins de 
trois ans, inclus dans le calcul de son 30 
revenu tout au long de la période pen- 
dant laquelle il détenait une participa- 
tion dans l’obligation, le revenu qui s’est 
accumulé pendant ces intervalles); et 


2.0 Définitions 


«contrat de 
placement» 


1] 


b) «troisiéme jour anniversaire» d’un 35 «troisi¢me jour 


contrat de placement ou d’un contrat de 
rente dans lequel un_ contribuable 
détient une participation désigne, 
(i) dans le cas d’un contrat de place- 
ment, le jour qui est trois ans aprés le 40 
31 décembre de l’année d’émission du 
contrat, 
(ii) dans le cas d’un contrat de rente, 
le jour qui est trois ans aprés la date 
d’émission du contrat, et 
(iii) le jour qui revient a intervalles 
successifs de trois ans aprés le jour 
déterminé en vertu du sous-alinéa (i) 
ou (ii), selon le cas, 


45 


anniversaire» 


12 


Presumption 


Limitation 
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disposed of an interest in an investment 
contract or annuity contract last 
acquired by him before 1982, the con- 
tract shall 
(iv) in the case of an investment con- 5 
tract, be deemed to have been issued 
on December 31, 1984, and 
(v) in the case of an annuity contract, 
be deemed to have been issued on its 
anniversary date that occurs in 1984. 10 


(3) For the purposes of this section, 

(a) the first premium paid, by or on 
behalf of a taxpayer to whom subsection 
(1) applies, after 1981 under an annuity 
contract last acquired by the taxpayer 15 
before 1982 (in this subsection referred 

to as the “original contract”) shall be 
deemed to have been paid to acquire, at 
the time the premium was paid, an in- 
terest in a separate annuity contract 20 
issued at that time, to the extent that 
the amount of such premium was not 
fixed before 1982; and 


(b) each subsequent premium paid 
under the original contract shall be 25 
deemed to have been paid under such 
separate contract to the extent that the 
amount of such premium was not fixed 
before 1982. 


(4) Where a taxpayer holds an interest 30 
in an investment contract or annuity con- 
tract acquired by him on or before 
November 12, 1981 and he cannot require 
the repayment, acquisition, cancellation or 
conversion thereof (otherwise than by 35 
reason of a failure or default under the 
terms or conditions thereof), subsection 
(1) shall not apply for a taxation year in 
respect of his interest in the contract 
unless in or before the year and after 40 
November 12, 1981 


(a) the maturity date is extended; or 


(5) the terms or conditions relating to 
the repayment of the principal amount 
are changed. 45 


et, aux fins du présent alinéa, lorsque, 
avant 1985, un contribuable n’a pas dis- 
posé d’une participation dans un contrat 
de placement ou dans un contrat de 
rente qu’il a acquise pour la derniére 5 
fois avant 1982, le contrat, 

(iv) dans le cas d’un contrat de place- 

ment, est réputé avoir été émis le 31 

décembre 1984, et 

(v) dans le cas d’un contrat de rente, 10 

est réputé avoir été émis lors de son 

jour anniversaire en 1984. 


(3) Aux fins du présent article, Présomption 
a) la premiére prime payée aprés 1981 
par un contribuable auquel s’applique le 15 
paragraphe (1) ou pour son compte, 
conformément a un contrat de rente 
qu'il a acquis pour la derniére fois avant 
1982 (appelé le «contrat initial» au pré- 
sent paragraphe) est réputée avoir été 20 
payée pour acquérir, a la date ou la 
prime a été payée, une participation 
dans un contrat de rente distinct émis a 
cette date, dans la mesure ou le montant 

de cette prime n’était pas fixé avant 25 
1982; et 

b) chaque prime postérieure payée con- 
formément au contrat initial est réputée 
avoir été payée aux termes du contrat 
distinct, dans la mesure ot le montant 30 


de cette prime n’était pas fixé avant 
1982. 


(4) Lorsqu’un contribuable détient une _ Limite 

participation dans un contrat de placement 

ou dans un contrat de rente qu’il a acquise 35 
au plus tard le 12 novembre 1981 et qu'il 
ne peut en exiger le remboursement, 1’ac- 
quisition, l’annulation ni la conversion 
(autrement qu’en raison d’un manquement 
aux conditions y afférentes), le paragraphe 40 
(1) ne s’applique pas pour une année d’im- 
position a l’égard de sa participation a 
moins que, au plus tard dans l’année et 
aprés le 12 novembre 1981, 


a) la date d’échéance ne soit prorogée; 45 
ou 


b) les modalités de remboursement du 
capital ne soient modifiées. 
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Idem 


Idem 
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12.3 Where a taxpayer who holds an 
interest in an annuity contract elects in a 
taxation year by notifying the issuer there- 
of in writing, he shall, in computing his 
income for the year and each subsequent 5 
taxation year during which he holds the 
interest, include the income accrued to 
him on the contract as determined in pre- 
scribed manner. 


12.4 For the purposes of subsections 10 
12(3) and (5.1), 12.2(1) and 20(14) and 
section 12.3, where a taxpayer has at any 
time acquired an interest in a prescribed 
debt obligation, interest determined in pre- 
scribed manner shall be deemed to accrue 15 
to the taxpayer on the obligation. 


12.5 Where in a taxation year an annui- 
ty payment has been made after December 
19, 1980 under an annuity contract, the 
amount determined under section 12, 12.2 20 
or 12.3 in respect of that contract shall be 
deemed to be nil for that taxation year 
unless, having regard to all the circum- 
stances including the amount of the pay- 
ment in relation to the total amount of the 25 
payments to be made or expected to be 
made under the contract, it may reason- 
ably be considered that one of the main 
reasons for the payment was to make this 


section apply.” 30 


6. (1) Section 13 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto, immediately after sub- 
section (5.3) thereof, the following subsec- 
tions: 


(5.4) Where, before the time of dispo- 35 
sition of a capital property that was depre- 
ciable property or real property of a tax- 
payer, the taxpayer, or any person with 
whom the taxpayer was not dealing at 
arm’s length, was entitled to a deduction 40 
in computing his income in respect of any 
outlay or expense made or incurred for the 
use of, or the right to use, that capital 
property (other than an outlay or expense 
made or incurred by the taxpayer before 45 
the acquisition of the property to which 


12.3 Le contribuable qui exerce un  Choix 
choix dans l’année d’imposition a l’égard 
de la participation qu’il détient dans un 
contrat de rente en avisant |’€metteur par 
écrit de cette participation doit, dans le 5 
calcul de son revenu pour |’année et pour 
chacune des années d’imposition suivantes 
dans lesquelles il détient la participation, 
inclure le revenu qui s’est accumulé en sa 
faveur au contrat, tel que déterminé de la 10 
maniére prescrite. 


12.4 Aux fins des paragraphes 12(3) et — Présomption 
(5.1), 12.2(1) et 20(14) et de l’article 12.3, 

lorsqu’un contribuable a, a une date quel- 

conque, acquis une participation dans une 15 

dette obligataire prescrite, des intéréts cal- 

culés de la maniére prescrite sont réputés 
s’accumuler sur cette dette en faveur du 
contribuable. 


12.5 Lorsque, dans une année d’imposi- 20 Idem 
tion, un versement de rente a été effectué 
aprés le 19 décembre 1980 en vertu d’un 
contrat de rente, le montant calculé aux 
fins de l’article 12, 12.2 ou 12.3 a Végard 
de ce contrat est réputé étre nul pour cette 25 
année d’imposition sauf si, compte tenu de 
toutes les circonstances y compris le mon- 
tant du versement par rapport au total des 
versements qui doivent étre effectués ou 
qui seront vraisemblablement effectués en 30 
vertu du contrat, on peut raisonnablement 
considérer que l’un des principaux motifs 
du versement était de rendre applicable le 
présent article.» 


6. (1) L’article 13 de ladite loi est modifié 35 


par insertion, aprés le paragraphe (5.3), de 
ce qui suit : 


Idem 


«(5.4) Lorsque, avant la date de la dis- 
position d’un bien en immobilisations qui 
était un bien amortissable ou un bien 40 
immeuble d’un contribuable, le contribua- 
ble ou toute personne avec laquelle il avait 
un lien de dépendance avait droit 4 une 
déduction dans le calcul de son revenu a 
V’égard de tout débours ou de toute 45 
dépense fait ou engagé pour l’utilisation ou 
pour le droit d’utiliser ce bien en immobili- 
sations, (autre qu’un débours ou une 
dépense fait ou engagé par le contribuable 


13 


14 


Lease 
cancellation 
payment 
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subsection (5.2) applies), the following 
rules apply: 


(a) an amount equal to the lesser of 

(i) the aggregate of all amounts 
(other than amounts paid or payable 5 
to a person with whom the taxpayer 
was not dealing at arm’s length) each 

of which was an outlay or expense 
made or incurred by the taxpayer, or 
by a person with whom he was not 10 
dealing at arm’s length at any time, 
for the use of, or the right to use, the 
property, and 

(ii) the amount, if any, by which the 
fair market value of the property at 15 
the time of the disposition exceeds the 
cost or capital cost to him of the 
property immediately before that time 


shall be added to the cost or capital cost 
of the property to him immediately 20 
before the time of the disposition; 


(b) the amount added to the cost or 
capital cost to the taxpayer of the prop- 
erty under paragraph (a) shall be added 

at the time of disposition to the total 25 
depreciation allowed to the taxpayer 
before that time in respect of the pre- 
scribed class to which the property 
belongs; and 


(c) where the property would, but for 30 
this paragraph, not be depreciable prop- 
erty of the taxpayer, for the purpose of 
this section, it shall be deemed to be 
depreciable property of a separate pre- 
scribed class of the taxpayer. 35 


(5.5) For the purposes of subsection 
(5.4), an amount deductible by a taxpayer 
under paragraph 20(1)(z) or (z.1) in 
respect of a cancellation of a lease of 
property shall be deemed to be an outlay 40 
or expense that was made or incurred by 
him for the use of, or the right to use, the 
property and in respect of which the tax- 
payer was, before the time of disposition of 
the property, entitled to a deduction in45 
computing his income.” 


avant l’acquisition du bien auquel s’appli- 
que le paragraphe (5.2)), les régles suivan- 
tes s’appliquent: 


a) une somme égale a la moindre des 
sommes suivantes: 
(i) le total de toutes les sommes (a 
Vexclusion des sommes payées ou 
payables a une personne avec laquelle 
le contribuable avait un lien de dépen- 


dance) dont chacune représente un 10 


débours ou une dépense fait ou 
engagé par le contribuable ou par une 
personne avec laquelle il avait un lien 
de dépendance a une date quelconque 


pour utiliser ou avoir le droit d’utiliser 15 


le bien, et 

(ii) l’excédent, si excédent il y a, de la 
juste valeur marchande du bien a la 
date de la disposition sur le cout ou le 


coat en capital du bien, pour le contri- 20 


buable, immédiatement avant cette 
date 


doit étre ajoutée au cout ou au coit en 
capital du bien, pour le contribuable, 


immédiatement avant la date de la25 


disposition; 
b) la somme ajoutée au cott ou au cout 


en capital du bien, pour le contribuable, 
en vertu de l’alinéa a) est ajoutée, a la 


date de la disposition, 4 l’amortissement 30 


total alloué au contribuable avant cette 
date relativement a la catégorie pres- 
crite a laquelle le bien appartient; et 


c) lorsque le bien ne serait pas, sans le 


présent alinéa, un bien amortissable du 35 


contribuable, aux fins du présent article, 
il est réputé étre un bien amortissable 
d’une catégorie prescrite distincte du 
contribuable. 
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(5.5) Pour l’application du paragraphe 40 Paiements pour 


(5.4), la somme que le contribuable pour- 
rait déduire en vertu de l’alinéa 20(1)z) ou 
z.1) a Pégard de la résiliation d’un bail est 
réputée étre un débours ou une dépense 


qui a été fait ou engagé par lui pour 45 


utiliser ou avoir le droit d’utiliser le bien et 
a légard duquel le contribuable avait 
droit, avant la date de la disposition du 
bien, a une déduction dans le calcul de son 
revenu.» 


résiliation d’un 
bail 


1980-81-82 Impét sur le revenu 15 

(2) Section 13 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (21) thereof, the following 


subsection: 


(2) L’article 13 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(21), de ce qui suit : 


Disposition of a 
building 


5 


Disposition 
5 d’un batiment 


(21.1) Notwithstanding paragraph 
54(h), for the purposes of clause 
(21)()(iv)(A) and subdivision c, 


«(21.1) Nonobstant l’alinéa 54h), pour 
Papplication de la disposition 
(21)f)(iv)(A) et de la sous-section c, 


(a) where at any time in a taxation year 
a taxpayer disposed of a building of a 
prescribed class and in the same year 10 
the taxpayer or a person with whom he 
was not dealing at arm’s length disposed 
of the land subjacent to, or immediately 
contiguous to and necessary for the use 
of, the building, the proceeds of disposi- 15 
tion of the building shall be deemed to 
be the lesser of 
(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of the proceeds 
of disposition of the building and of 20 
the land determined without refer- 
ence to this subsection 
exceeds 
(B) the lesser of the cost amount to 
the vendor of the land, and its fair 25 
market value, immediately before 
its disposition, and 
(ii) the greater of 
(A) the fair market value of the 
building immediately before its dis- 30 
position, and 
(B) the cost amount to the taxpayer 
of the building immediately before 
its disposition 
and the proceeds of disposition of the 35 
land shall be deemed to be the amount, 
if any, by which 
(iii) the aggregate of the proceeds of 
disposition of the building and of the 
land determined without reference to 40 
this subsection 


exceeds 
(iv) the proceeds of disposition of the 
building as determined under this 
paragraph; and 
(b) where paragraph (a) does not apply 
with respect to the disposition by a tax- 
payer in a taxation year of a building of 
a prescribed class and, at any time 
before the disposition, the taxpayer or a 50 


45 


a) lorsque, a une date quelconque d’une 
année d’imposition, un contribuable a 
disposé d’un batiment d’une catégorie 
prescrite et que, dans la méme année, le 
contribuable ou une personne avec 
laquelle il avait un lien de dépendance a 
disposé du fonds de terre sous-jacent ou 
adjacent au batiment et nécessaire a 
Pusage qui en est fait, le produit tiré de 
la disposition du batiment est réputé 
étre le moindre des montants suivants: 
(i) Vexcédent, si excédent il y a, 
(A) du total du produit tiré de la 
disposition du batiment et de celui 
tiré du fonds de terre, déterminés 
sans égard au présent paragraphe 
sur 
(B) le coit indiqué du fonds de 
terre pour le vendeur, ou sa juste 
valeur marchande, immédiatement 
avant sa disposition, le moins élevé 
de ces montants étant a retenir, et 
(ii) le plus élevé des montants sui- 
vants: 
(A) la juste valeur marchande du 
batiment immédiatement avant sa 
disposition, et 
(B) le coat indiqué du bdatiment 


10 


15 


20 


25 


30 


pour le contribuable immédiate- 35 


ment avant sa disposition 
et le produit tiré de la disposition du 
fonds de terre est réputé étre l’excédent, 
si excédent il y a, 


(iii) du total du produit tiré de la 40 


disposition du batiment et de celui 
tiré du fonds de terre, déterminés sans 
égard au présent paragraphe 

sur 


(iv) le produit tiré de la disposition 45 


du batiment, déterminé en vertu du 
présent alinéa; et 
b) lorsque l’alinéa a) ne s’applique pas 
a la disposition par un contribuable d’un 
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person with whom he was not dealing at 
arm’s length owned the land subjacent 
to, or immediately contiguous to and 
necessary for the use of, the building, 
(i) the proceeds of disposition of the 
building shall be deemed to be an 
amount equal to the greater of the 
cost amount to the taxpayer of the 


batiment d’une catégorie prescrite dans 
une année d’imposition et que, a une 
date quelconque avant la disposition, le 
contribuable ou une personne avec 
laquelle il avait un lien de dépendance 
était propriétaire du fonds de terre sous- 
jacent ou adjacent au batiment et néces- 
saire a l’utilisation de ce dernier, 
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building, and its fair market value, 
immediately before its disposition, 10 
(ii) except for the purposes of section 
127, where at any time a building of a 
prescribed class located on the land is 
subsequently acquired by the taxpay- 
er, except where an amount has been 15 
added under subparagraph (iii) to the 
cost to him of the land, there shall be 
added to the capital cost to him of 
that building at that time the amount, 

if any, by which the proceeds of dis- 20 
position as determined under subpara- 
graph (i) in respect of the building 
last disposed of by the taxpayer on 
that land exceeds the proceeds of dis- 
position thereof determined without 25 
reference to subparagraph (i), and 

(iii) where at any time in a subse- 
quent taxation year the taxpayer dis- 
posed of such land, in any case where 
the land was last acquired by him 30 
before the building was disposed of by 
him, there shall be added to the cost 

to him of that land immediately 
before that time the amount, if any, 
by which the proceeds of disposition 35 
as determined under subparagraph (i) 

in respect of the building last disposed 

of by the taxpayer on that land 
exceeds the proceeds of disposition 
thereof determined without reference 40 
to subparagraph (i).” 


(3) Subsection 13(5.4) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), is applicable with 


(i) le produit tiré de la disposition du 
badtiment est réputé étre une somme 10 
égale au coit indiqué du batiment 
pour le contribuable, ou a sa juste 
valeur marchande, immédiatement 
avant sa disposition, le plus élevé de 
ces montants étant a retenir, 15 
(ii) sauf pour l’application de l’article 
127, lorsque, 4 une date quelconque, 
un batiment d’une catégorie prescrite 
situé sur le fonds de terre est par la 
suite acquis par le contribuable, sauf 20 
si un montant a été ajouté, en vertu 
du sous-alinéa (iii), au coat pour lui 
du fonds de terre, il est ajouté au coat 
en capital, pour lui, du batiment a 
cette date l’excédent, si excédent il y 25 
a, du produit tiré de la disposition, 
déterminé conformément au sous-ali- 
néa (i), du dernier batiment dont le 
contribuable a disposé sur ce fonds de 
terre, sur le produit tiré de sa disposi- 30 
tion déterminé sans égard au sous-ali- 
néa (i), et 

(iii) lorsque, 4 une date quelconque 
d’une année d’imposition ultérieure, le 
contribuable a disposé de ce fonds de 35 
terre, dans tous les cas ou il a acquis 

le fonds de terre pour la derniére fois 
avant de disposer du batiment, il est 
ajouté au coit, pour lui, du fonds de 
terre immédiatement avant cette date 40 
Pexcédent, si excédent il y a, du pro- 
duit tiré de la disposition, déterminé 
conformément au sous-alinéa (i), du 
batiment situé sur le fonds de terre 
dont le contribuable a disposé pour la 45 
derniére fois sur le produit tiré de sa 
disposition, déterminé sans égard au 
sous-alinéa (i).» 


(3) Le paragraphe 13(5.4) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), s’applique 4 50 
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respect to property owned by a taxpayer 
after November 12, 1981. 


(4) Subsection 13(5.5) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), is applicable with 


un bien appartenant a un contribuable aprés 
le 12 novembre 1981. 


(4) Le paragraphe 13(5.5) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), s’applique 


respect to lease cancellations after November 5 aux résiliations de bail survenant aprés le 12 


12, 1981 other than a cancellation pursuant 
to an agreement in writing entered into on or 
before that date. 


(5) Subsection (2) is applicable with 
respect to dispositions occurring 
November 12, 1981, other than dispositions 
occurring pursuant to the terms of an agree- 
ment in writing entered into on or before that 
date. . 


novembre 1981, a l’exception d’une résilia- 
tion effectuée conformément 4 une entente 
écrite conclue au plus tard 4 cette date. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux dis- 
1981, a exception des dispositions survenues 


conformément aux modalités d’une entente 
écrite conclue au plus tard 4 cette date. 


7. (1) Subsection 15(2) of the said Act is 15 7. (1) Le paragraphe 15(2) de ladite loi 


repealed and substituted 


therefor: 


the following 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


5 


after 10 positions survenues aprés le 12 novembre 10 


15 


“(2) Where a person (other than a cor- 
poration resident in Canada) or a partner- 
ship (other than a partnership each 20 
member of which is a corporation resident 
in Canada) is a shareholder of a particular 
corporation, is connected with a sharehold- 
er of a particular corporation or is a 
member of a partnership, or a beneficiary 25 
of a trust, that is a shareholder of a par- 
ticular corporation and the person or part- 
nership has in a taxation year received a 
loan from or has become indebted to the 
particular corporation, to any other corpo- 30 
ration related thereto or to a partnership 
of which the particular corporation or a 
corporation related thereto is a member, 
the amount of the loan or indebtedness 
shall be included in computing the income 35 
for the year of the shareholder, unless 


(a) the loan was made or the indebted- 
ness arose 
(i) in the ordinary course of the lend- 
er’s or creditor’s business and, in the 40 
case of a loan, the lending of money 
was part of its ordinary business, 
(ii) in respect of an employee of the 
lender or creditor or the spouse of an 
employee of the lender or creditor to 45 
enable or assist the employee or his 
spouse to acquire a dwelling for his 
habitation, 
(iii) where the lender or creditor is a 
corporation, in respect of an employee 50 


«(2) Lorsqu’une personne (autre qu’une 
corporation résidant au Canada) ou une 
société (autre qu’une société dont chaque 
membre est une corporation résidant au 
Canada) est actionnaire d’une corporation 20 
donnée, est rattachée a un actionnaire 
d’une corporation donnée, ou est un 
membre d’une société ou un bénéficiaire 
d’une fiducie qui est actionnaire d’une cor- 
poration donnée, et a recu dans une année 25 
d’imposition un prét consenti par la corpo- 
ration donnée par une autre corporation 
liée a celle-ci ou par une société dont la 
corporation donnée, ou une corporation 
liée a celle-ci est un membre, ou est deve- 30 
nue sa débitrice, le montant du prét ou de 
la dette doit étre inclus dans le calcul du 
revenu, pour l’année, de |’actionnaire sauf 


a) si le prét a été consenti ou si la dette 
est survenue 
(i) dans le cours normal des activités 
du préteur ou du créancier et, lors- 
qu'il s’agit d’un prét, si le fait de 
préter de l’argent faisait partie de ses 
activités habituelles, 
(ii) 4 l’égard d’un employé du préteur 
ou du créancier ou a l’égard du con- 
joint de l’employé du préteur ou du 
créancier pour permettre a l’employé 
ou 4 son conjoint d’acquérir une habi- 45 
tation destinée a son propre usage, 
(iii) lorsque le préteur ou le créancier 
est une corporation, a l’égard d’un 


35 


40 


Dette d’un 
actionnaire 


1] 
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of the corporation to enable or assist 
the employee to acquire from the cor- 
poration fully paid shares of the capi- 
tal stock of the corporation, or to 
acquire from a corporation related 5 
thereto fully paid shares of the capital 
stock of the related corporation, to be 
held by him for his own benefit, or 

(iv) in respect of an employee of the 
lender or creditor to enable or assist 10 
the employee to acquire an automo- 
bile to be used by him in the perform- 
ance of the duties of his office or 
employment, 


and bona fide arrangements were made, 15 
at the time the loan was made or the 
indebtedness arose, for repayment there- 

of within a reasonable time; or 


(5) the loan or indebtedness was repaid 
within one year from the end of the 20 
taxation year of the lender or creditor in 
which it was made or incurred and it is 
established, by subsequent events or 
otherwise, that the repayment was not 
made as part of a series of loans or other 25 
transactions and repayments.” 


(2) Subsection 15(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) For the purposes of subsection (1), 30 
the value of the benefit to be included in 
computing the income of a shareholder for 
a taxation year with respect to an automo- 
bile made available to him, or to a person 
related to him, by a corporation shall be 35 
computed on the assumption that 

(a) subsections 6(1) and (2) apply, with 

such modifications as the circumstances 

require, as though the references therein 

to “the employer” were read as refer- 40 

ences to “the corporation’; and 


(6) the amount determined under para- 
graph 6(2)(c) is equal to the amount 
determined under paragraph 6(2)(d).” 


employé de la corporation pour lui 
permettre d’acquérir d’elle des actions 
entiérement libérées de son capital- 
actions ou d’acquérir d’une corpora- 
tion a laquelle elle est li¢e des actions 
entiérement libérées du _ capital- 
actions de cette derniére, ceci a titre 
personnel et pour son propre bénéfice, 
ou 
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(iv) 4 l’égard d’un employé du pré- 10 


teur ou du créancier pour lui permet- 
tre d’acquérir une automobile pour 
son usage dans l’exercice des fonc- 
tions de sa charge ou de son emploi, 


et si des arrangements ont été conclus de 15 


bonne foi, a la date a laquelle le prét a 
été consenti ou la dette est survenue, 
pour que le prét ou la dette soit rem- 
boursé dans un délai raisonnable; ou 


b) si le prét ou la dette a été remboursé 20 


dans l’année suivant la fin de l’année 
d’imposition du préteur ou du créancier 
dans laquelle le prét a été consenti ou la 
dette est survenue, et sil est établi, a la 


suite d’événements postérieurs ou autre- 25 


ment, que le remboursement n’a pas été 
fait dans le cadre d’une série de préts ou 


d’autres opérations et de rembourse- 


ments.» 


(2) Le paragraphe 15(5) de ladite loi est 30 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(5) Aux fins du _paragraphe (1), la 


valeur de l’avantage qui doit étre incluse 
dans le calcul du revenu d’un actionnaire 
pour une année d’imposition a légard 3 
d’une automobile mise a sa disposition, ou 
a la disposition d’une personne qui lui est 
li¢e, par une corporation doit étre calculée 
en supposant que 


Cas ot une 

automobile est 

mise a la 

disposition d’un 
5 actionnaire 


a) les paragraphes 6(1) et (2) s’appli- 40 


quent, compte tenu des adaptations de 
circonstance, comme si les renvois a 
«’employeur» étaient interprétés comme 
étant des renvois a «la corporation»; et 


b) le montant déterminé en vertu de 45 


Palinéa 6(2)c) est égal au montant 
déterminé en vertu de l’alinéa 6(2)d).» 
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(3) Subsection 15(6) of the said Act is 
repealed. 


(4) Subsection 15(9) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(9) Where an amount in respect of a 
loan or debt is deemed by section 80.4 to 
be a benefit received by a shareholder in a 
taxation year, the amount thereof (other 


than any amount to which subsection 6(9) 10 


or paragraph 12(1)(w) applies) shall be 
deemed for the purposes of subsection (1) 


to be a benefit conferred in the year on the 
shareholder.” 


(5) Subsection (1) is applicable with 15 
respect to loans made and indebtedness 
incurred after 1981. 


(6) Subsections (2) to (4) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


8. (1) All that portion of paragraph 20 
15.1(3)(a) of the said Act following subpara- 
graph (iv) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“does not exceed $750,000 or, where the 


bond is issued after 1981, $1,000,000;” 25 


(2) All that portion of paragraph 
15.1(3)(6) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(b) “qualifying debt obligation” of a 30 
corporation at any particular time 
means an obligation that is a bond, 
debenture, bill, note, mortgage, hypo- 
thec or similar obligation issued after 


December 11, 1979 and before 1983,” 35 


(3) All that portion of subparagraph 
15.1(3)(b)(iii) of the said Act preceding 
clause (D) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(iii) all of the proceeds from the 40 
issuance before February 1, 1982 of 
the obligation are used by the 
corporation 
(A) to acquire after December 11, 
1979 and before February 1, 198245 


le revenu 
(3) Le paragraphe 15(6) de ladite loi est 
abrogé. 


(4) Le paragraphe 15(9) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(9) Lorsqu’une somme a légard d’un 5 Avantage 
A ’ 2 , repute a un 
prét ou d’une dette est réputée en vertu de — actionnaire 


l'article 80.4 étre un avantage regu par un 
actionnaire dans une année d’imposition, 
cette somme (a |’exception de toute somme 
a laquelle s’applique le paragraphe 6(9) ou 10 
lalinéa 12(1)w)) est réputée étre, aux fins 
du paragraphe (1), un avantage accordé 


dans l’année a |’actionnaire.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux préts 
consentis et aux dettes survenues aprés 1981. 15 


(6) Les paragraphes (2) a (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


8. (1) Le passage de l’alinéa 15.1(3)a) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (iv) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


20 


«ne dépasse pas $750,000 ou, dans le cas 


d’une obligation émise aprés 1981, ne 
dépasse pas $1,000,000;» 
(2) Le passage de l’alinéa 15.1(3)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«dette 
obligataire 
admissible» 


«b) «dette obligataire admissible» d’une 
corporation a une date donnée désigne 
une valeur qui est une obligation, un 
effet, un billet, un mortgage, une hypo- 30 
théque ou une valeur semblable émise 
aprés le 11 décembre 1979 et avant 


(3) Le passage du __ sous-alinéa 
15.1(3)b)(iii) de ladite loi qui précéde la 35 
disposition (D) est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


«(iii) tout le produit de l’émission de 
la valeur antérieure au 1* février 
1982 est utilisé par la corporation 
(A) pour acquérir, aprés le 11 
décembre 1979 et avant le 1* 


40 


20 


“Small business 
development 


bond” 
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property that is specified property 
of the corporation, 

(B) to finance qualified expendi- 
tures (within the meaning assigned 
by paragraph 127(10.1)(c)) made 5 
by the corporation after December 
11, 1979 and before February 1, 
1982 in respect of scientific 
research, 

(C) to repay at any time before 10 
February 1, 1982, in whole or in 
part, one or more obligations of the 
corporation to the extent of an 
amount not exceeding the cost to 
the corporation of property referred 15 
to in clause (A) or qualified expen- 
ditures referred to in clause (B) 
that was acquired or that were 
incurred by the corporation after 
December 11, 1979 and before the 20 
time of such repayment, or” 


(4) Paragraph 15.1(3)(c) of the said Act is (4) 
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février 1982, un bien qui est un 
bien désigné de la corporation, 

(B) pour financer des dépenses 
admissibles (au sens de l’alinéa 
127(10.1)c)) effectuées par la cor- 5 
poration aprés le 11 décembre 1979 

et avant le 1* février 1982 au titre 
d’une recherche scientifique, 

(C) pour rembourser, a une date 
quelconque avant le 1* février 10 
1982, la totalité ou une partie d’une 
ou plusieurs valeurs de la corpora- 
tion dans la mesure d’un montant 
qui ne dépasse pas le coiit pour la 
corporation, du bien visé a la dispo- 15 
sition (A) ou les dépenses admissi- 
bles visées 4 la disposition (B) quia 
été acquis ou qui ont été engagées 
par la corporation, aprés le 11 
décembre 1979 et avant la date de 20 
ce remboursement, ou» 


L’alinéa 15.1(3)c) de ladite loi est 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
“(c) “small business development 25 «c) «obligation pour le développement — «bligation pour 
bond” at any time means de la petite entreprise», 4 une date quel- 25° oc"s(oPP™ 
(i) an obligation that is at that time a conque, désigne petite 
qualifying debt obligation issued (i) une obligation qui, a cette date, °™"°Prs 


before 1982 by a Canadian-controlled 
private corporation in respect of 30 
which a joint election was made at a 
particular time that is within 90 days 
after the later of its issue date and 
February 26, 1981, or 

(ii) an obligation that is at that time 35 
a qualifying debt obligation issued 
after 1981 by a Canadian-controlled 
private corporation in respect of 
which a joint election was made at a 
particular time that is within 90 days 40 
after the later of its issue date and the 
date on which this subparagraph 
comes into force;” 


est une dette obligataire admissible 
émise avant 1982 par une corporation 
privée dont le contréle est canadien 30 
relativement a laquelle un _ choix 
commun a été effectué a une date 
donnée dans les 90 jours suivant la 
date de son émission ou le 26 février 
1981, la date survenant la derniére 35 
étant a retenir, ou 

(ii) une obligation qui, a cette date, 
est une dette obligataire admissible 
émise aprés 1981 par une corporation 
privée dont le contréle est canadien 40 
relativement a laquelle un choix 
commun a été effectué a une date 
donnée dans les 90 jours suivant la 
date de son émission ou la date de 
lentrée en vigueur du présent sous- 45 
alinéa, la date survenant la derniére 
étant a retenir;» 
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(5) Section 15.1 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(9) Where an issuer or any corpora- 
tion associated with the issuer has made a 
joint election in respect of a small business 
development bond, subsection (7) shall not 
apply with respect to the issuer and any 
corporation associated with that issuer 
that would, but for subsection (7), be an 10 
eligible small business corporation in 
respect of any obligation issued at any 
particular time after November 12, 1981 
in circumstances described in any of 
clauses (3)(5)(iv)(A) to (C), if the issue 15 
price of any such bond does not exceed the 
amount, if any, by which 


(a) $500,000 
exceeds 


(b) the aggregate of all amounts each of 20 
which is the issue price of 
(i) a small business 
bond issued 
(A) before the particular time by 
the issuer, or 25 
(B) at or before the particular time 
by a corporation associated with 
the issuer, or 
(ii) a small business bond issued at or 
before the particular time by 30 
(A) an individual who controls or is 
a member of a related group that 
controls the issuer, 
(B) a partnership of which a share- 
holder of the issuer is a member, or 35 
(C) a member of a partnership 
referred to in clause (B) in respect 
of the partnership’s business. 


development 


(10) Notwithstanding paragraph (3)(c), 
where the holder of a qualifying debt obli- 40 
gation issued by a Canadian-controlled 
private corporation has not filed with the 
Minister a joint election within the time 
referred to in that paragraph and, after the 
issue of the qualifying debt obligation, the 45 
corporation has not issued a small business 
development bond, other than a small 


(S) L’article 15.1 de ladite loi est en outre 


modifié par adjonction de ce qui suit : 


«(9) Lorsqu’un émetteur ou toute cor- 
poration associée a ce dernier a effectué un 
choix commun 4a l’égard d’une obligation 5 
pour le développement de la petite entre- 
prise, le paragraphe (7) ne s’applique pas a 
l’émetteur ni a toute corporation associée a 
l’émetteur qui, sans le paragraphe (7), 
serait une corporation admissible exploi- 10 
tant une petite entreprise, 4 l’égard de 
toute obligation émise a une date donnée 
aprés le 12 novembre 1981 dans les cir- 
constances visées a l’une quelconque des 
dispositions (3)b)(iv)(A) a (C), pourvu 15 
que le prix d’émission d’une telle obliga- 
tion ne dépasse pas l’excédent, si excédent 
il y a, de 

a) $500,000 
sur 20 


b) le total de tous les montants dont 
chacun représente le prix d’émission 
(i) d’une obligation pour le dévelop- 
pement de la petite entreprise émise 
(A) avant la date donnée par 25 
l’émetteur, ou 
(B) au plus tard a la date donnée, 
par toute corporation associée 4a 
l’émetteur, ou 
(ii) d'une obligation pour la petite 30 
entreprise émise au plus tard a la date 
donnée par 
(A) un particulier qui contrdéle, ou 
qui est membre d’un groupe lié qui 
contréle, l’émetteur, 
(B) une société dont est membre un 
actionnaire de l’émetteur, ou 
(C) un membre d’une société visée 
a la disposition (B) a l’égard de 
l’entreprise de la société. 


40 


(10) Nonobstant l’alinéa (3)c), lorsque 
le détenteur d’une dette obligataire admis- 
sible mise par une corporation privée dont 
le contrdéle est canadien n’a pas produit 
auprés du Ministre un choix commun dans 45 
le délai visé a cet alinéa et que la corpora- 
tion n’a pas émis, aprés l’émission de la 
dette obligataire admissible, une obligation 
pour le développement de la petite entre- 
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business development bond that is an obli- 
gation described in subparagraph 
(3)(6)(iv), the obligation shall be deemed 
to be a small business development bond if 


(a) it is reasonable to consider that the 
corporation and the holder intended that 
this section would apply to the obliga- 
tion having regard to such factors as 
may be relevant, including the rate of 


interest stipulated under the terms of 10 


the obligation and the manner in which 
the corporation and the holder have 
treated the obligation for tax purposes; 
and 


(b) the holder files with the Minister a 15 


joint election within 90 days from the 
later of 
(i) the date of notification by the 
Minister that a joint election in 


respect of the obligation has not been 20 


filed pursuant to paragraph (3)(c), 
and 

(ii) the date on which this subsection 
comes into force.” 


(6) Subsection 15.1(9) of the said Act, as 25 


enacted by subsection (5), is applicable with 
respect to small business development bonds 
issued after November 12, 1981 and subsec- 


tion 15.1(10) of the said Act, as enacted by 


prise (autre qu’une obligation pour le 
développement de la petite entreprise qui 
est une obligation visée au sous-alinéa 
(3)b)(iv)), Pobligation est réputée étre une 
obligation pour le développement de la 
petite entreprise si 

a) il est raisonnable de considérer que 

la corporation et le détenteur voulaient 

que le présent article s’applique a l’obli- 


gation eu égard aux éléments qui pour- 10 


raient étre pertinents, y compris le taux 
d’intérét stipulé aux termes de l’obliga- 
tion et la maniére dont la corporation et 
le détenteur ont traité l’obligation aux 


fins de ’impét; et i) 


b) le détenteur produit auprés du 
Ministre un choix commun dans les 90 
jours suivant celle des dates suivantes 
qui survient la derniére: 


(i) la date a laquelle le Ministre a 20 


communiqué un avis a l’effet qu’un 
choix commun relatif a l’obligation 
n’a pas été produit en conformité de 
Palinéa (3)c), et 


(ii) la date de l’entrée en vigueur du 25 


présent paragraphe.» 


(6) Le paragraphe 15.1(9) de ladite loi, tel 


qu’édicté par le paragraphe (5), s’applique 
aux obligations pour le développement de la 
petite entreprise émises aprés le 12 novembre 30 
1981 et le paragraphe 15.1(10), tel qu’édicté 


subsection (5), is applicable with respect to 30 par le paragraphe (5), s’applique aux obliga- 


obligations issued after December 11, 1979. 


9. (1) The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 
15.1 thereof, the following section: 


“15.2 (1) Any amount received by a35 


taxpayer as or on account of interest in 
respect of a small business bond shall, 
except for the purposes of Part IV, be 
deemed to have been received as a taxable 


dividend from a taxable Canadian corpo- 40 


ration. 


(2) Where an individual or partnership 
(in this section referred to as the “issuer” 
has issued a small business bond, notwith- 


standing any other provision of this Act, 45 


the following rules apply: 


tions émises aprés le 11 décembre 1979. 


9. (1) Ladite loi est en outre modifiée par 


insertion, aprés l’article 15.1, de ce qui suit: 35 


«15.2 (1) Toute somme recue par un 
contribuable a titre ou au titre d’intéréts a 
Pégard d’une obligation pour la petite 
entreprise est, sauf pour l’application de la 


Partie IV, réputée avoir été recue a titre de 40 


dividende imposable d’une corporation 
canadienne imposable. 


(2) Lorsqu’un particulier ou une société 
(appelé au présent article l’«émetteur») a 


émis une obligation pour la petite entre- 45 


prise, nonobstant toute autre disposition de 
la présente loi, les régles suivantes 
s’appliquent: 
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(a) in computing the income of the 
issuer for a taxation year, no deduction 
shall be made in respect of any amount 
paid or payable as or on account of 
interest on the bond; 5 


(6) any amount paid by the issuer as or 
on account of interest on the bond shall 
be deemed to have been paid as a tax- 
able dividend by a taxable Canadian 
corporation; 10 


(c) for any taxation year that includes a 
period during which 
(i) the issuer was not an eligible 
issuer, or 
(ii) all or substantially all of the pro- 15 
ceeds from the issue of an obligation 
issued in circumstances described in 
subparagraph (3)(a)(iii) were not 
used exclusively by the eligible issuer 
in the financing of an active business 20 
carried on by it in Canada immediate- 
ly before the time of the issuance of 
the obligation, 


there shall be added to the tax otherwise 
payable by the issuer for that taxation 25 
year an amount equal to 34% of the 
amount of interest payable in respect of 
the bond for that period. 


(3) In this section, 


(a) “qualifying debt obligation” of an 30 
individual or partnership at any particu- 
lar time means an obligation that is a 
bill, note, mortgage, hypothec or similar 
obligation issued after November 12, 
1981 and before 1983, 35 
(i) the principal amount of which is 
not less than $10,000 or more than 
$500,000, 
(ii) that is issued for a term of not 
more than five years and, except in 40 
the event of a failure or default under 
the terms or conditions of the obliga- 
tion, not less than one year, 
if 
(iii) the obligation is issued 45 
(A) as part of a proposal to, or an 
arrangement with, its creditors that 
has been approved by a court under 
the Bankruptcy Act, 


a) dans le calcul du revenu de |’émet- 
teur pour une année d’imposition, 
aucune déduction n’est faite 4 l’égard 
d’une somme payée ou payable 4 titre 
ou au titre d’intéréts sur l’obligation; 5 


b) toute somme payée par l’émetteur a 
titre ou au titre d’intéréts sur l’obliga- 
tion est réputée avoir été payée a titre de 
dividende imposable par une corporation 
canadienne imposable; 10 


c) pour toute année d’imposition qui 
comprend une période dans laquelle 
(i) ’émetteur n’était pas un émetteur 
admissible, ou 
(ii) la totalité ou la presque totalité 15 
du produit tiré de l’émission d’une 
obligation émise en des circonstances 
visées au sous-alinéa (3)a)(iii) n’a pas 
été utilisée exclusivement par |’émet- 
teur admissible pour le financement 20 
d’une entreprise exploitée activement 
au Canada immédiatement avant la 
date de l’émission de l’obligation, 
il est ajouté a l’impot payable par ail- 
leurs par l’émetteur pour cette année 25 
d’imposition une somme égale a 34% du 
montant des intéréts payables par 
lémetteur de lobligation 4 l’égard de 
Pobligation pour cette période. 


(3) Au présent article, 30 Définitions 


a) «dette obligataire admissible» d'un «dette _ 
. : 5 oi, Dae obligataire 
particulier ou d’une société 4 une date — gamissibles 
donnée désigne une valeur qui est un 
effet, un billet, un mortgage, une hypo- 
théque ou une valeur semblable émise 35 
aprés le 12 novembre 1981 et avant 
1983, 
(i) dont le montant principal n’est 
pas inférieur 4 $10,000 ni supérieur a 
$500,000, 40 
(ii) qui est émise pour un terme d’au 
plus cing ans et, sauf dans le cas de 
défaut de se conformer aux modalités 
de la valeur, d’au moins un an, 
si 45 
(iii) la valeur est mise 
(A) conformément a une proposi- 
tion faite 4 ses créanciers ou un 
arrangement conclu avec eux et 
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(B) at a time when all or substan- 
tially all of its assets are under the 
control of a_ receiver, receiver- 
manager, sequestrator or trustee in 
bankruptcy, or 5 
(C) at a time when, by reason of 
financial difficulty, the individual 
or partnership is in default, or 
could reasonably be expected to 
default, on a debt incurred in the 10 
course of its business held by a 
person with whom the individual or 
each member of the partnership 
was dealing at arm’s length and it 
is issued, in whole or in part, direct- 15 
ly or indirectly in exchange or sub- 
stitution for that debt, 
and the funds from the issuance 
thereof are used exclusively in 
Canada in a business of the individual 20 
or partnership carried on immediately 
before the time of issuance; 


(5) “small business bond” at any time 
means an obligation that is at that time 
a qualifying debt obligation issued by an 25 
individual or partnership in respect of 
which a joint election was made at a 
particular time that is within 90 days 
after the later of its issue date and the 
date this section comes into force; 30 


(c) “joint election” means an election 
made in prescribed form jointly by the 
issuer of an obligation and the person 
who is the holder thereof at the election 
time and filed with the Minister by the 35 
holder in which the issuer and the 
holder elect that the provisions of this 
section apply with respect to that obliga- 
tion and in which the issuer declares 
that 40 
(i) it is an eligible issuer, and 
(ii) the requirements of subparagraph 
(3)(a) (iii) have been met; 
(d) “eligible issuer” means 
(i) an individual (other than a trust) 45 
resident in Canada who has not, or is 
not a member of a partnership that 
has, or any member of which has, in 
respect of a business carried on by the 
partnership, previously made a joint 5O 


approuvé par un tribunal conformé- 
ment a la Loi sur la faillite, 
(B) a une date ou la totalité ou la 
presque totalité de ses actifs étaient 
sous le contréle d’un séquestre, d’un 5 
séquestre-gérant, d’un administra- 
teur-séquestre ou d’un syndic de 
faillite, ou 
(C) a une date ou, en raison de 
difficultés financiéres, le particulier 10 
ou la société manque, ou laisse rai- 
sonnablement croire qu'il man- 
quera, aux engagements résultant 
d’une dette contractée dans l’ex- 
ploitation de son entreprise, et déte- 15 
nue par une personne avec laquelle 
le particulier ou chaque membre de 
la société n’avait aucun lien de 
dépendance et la valeur est émise, 
en tout ou en partie, directement ou 20 
indirectement, en échange ou en 
remplacement de cette dette, 
et si les fonds tirés de |’€mission sont 
utilisés exclusivement au Canada 
pour l’exploitation, immédiatement 25 
avant la date d’émission, d’une entre- 
prise du particulier ou de la société; 


b) «obligation pour la petite entreprise», 
a une date quelconque, désigne une obli- 
gation qui, a cette date, est une dette 3 
obligataire admissible émise par un par- 
ticulier ou une société a légard de 
laquelle un choix commun a été effectué 
a une date donnée dans les 90 jours 
suivant la date de son émission ou la 35 
date d’entrée en vigueur du présent arti- 
cle, la date survenant la derniére étant a 
retenir; 


c) «choix commun» désigne un choix 


fait conjointement par |’émetteur d’une 40 °7™"” 


valeur et la personne qui est son déten- 
teur a la date du choix, en la forme 
prescrite et produit auprés du Ministre 
par le détenteur, par lequel l’émetteur et 
le détenteur choisissent que les disposi- 45 
tions du présent article s’appliquent a 
cette valeur et par lequel l’émetteur 
déclare 

(i) qu'il est un émetteur admissible, 


et 50 
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election in respect of a small business 
bond or who does not control or is not 

a member of a related group that 
controls a corporation that has previ- 
ously made a joint election in respect 5 
of a small business development bond, 

or 

(ii) a partnership, all the members of 
which are individuals who are eligible 
issuers under subparagraph (i). 10 


(4) Notwithstanding any other provision 
of this Act, an amount paid or payable by 
a taxpayer pursuant to a legal obligation 
to pay interest on borrowed money used 
for the purpose of acquiring a small busi- 15 
ness bond shall be deemed to be an 
amount paid or payable, as the case may 
be, on borrowed money used for the pur- 
pose of earning income from a business or 
property. 20 


(5) Where an issuer knowingly or under 
circumstances amounting to gross negli- 
gence makes a false declaration in a joint 
election in respect of an obligation, the 
reference in paragraph (2)(c) to “34%” 25 
shall be read as a reference to “102%”. 


(6) For the purposes of paragraph 
(2)(c), in the case of an issuer that is a 
partnership, the expression “‘tax otherwise 
payable by the issuer” shall be read as a 30 
reference to the “tax otherwise payable by 
each member of the partnership” and each 
member shall add to his tax otherwise 
payable for the taxation year that includes 
the period described in paragraph (2)(c) 35 
the amount that can reasonably be regard- 


(ii) que les conditions visées au sous- 

alinéa (3)a)(iii) ont été respectées; 
d) «émetteur admissible» désigne 

(i) un particulier (autre qu’une fidu- 

cie) résidant au Canada qui n’a pas 5 

fait antérieurement un choix commun 
a légard d’une obligation pour la 
petite entreprise, ou qui n’est pas un 
membre d’une société ayant fait anté- 
rieurement un tel choix, ou d’unel0 
société dont un membre a fait anté- 
rieurement un tel choix a légard 
d’une entreprise de la société, ou qui 
ne contréle pas ou n’est pas membre 
d’un groupe lié qui contréle une cor- 15 
poration qui a fait antérieurement un 
choix commun 4a l’égard d’une obliga- 
tion pour le développement de la 
petite entreprise, ou 
(ii) une société dont tous les membres 20 
sont des particuliers qui sont des 
émetteurs admissibles en vertu du 
sous-alinéa (1). 


«émetteur 
admissible» 


(4) Nonobstant toute autre disposition — Présomption 
de la présente loi, une somme payée ou 25 

payable par un contribuable conformé- 

ment a une obligation légale de payer des 

intéréts sur de l’argent emprunté pour 

acquérir une obligation pour la petite 

entreprise est réputée étre une somme 30 

payée ou payable, selon le cas, sur de 

largent emprunté afin de tirer un revenu 

d’une entreprise ou d’un bien. 


Fausse 


(5) Lorsqu’un émetteur, sciemment ou 2 ; 
5 déclaration 


dans des circonstances qui justifient l’im- 3 

putation d’une faute lourde, fait un faux 

énoncé dans un choix commun 4a l’égard 

d’une obligation, la mention de «34% a 

Yalinéa (2)c) est interprétée comme étant 

une mention de «102%». 40 
(6) Pour l’application de l’alinéa (2)c), — Sociétés 

dans le cas d’un émetteur qui est une 

société, l’expression «l’impdt payable par 

ailleurs par l’émetteur» est interprétée 

comme étant «l’impét payable par ailleurs 45 

par chaque membre de la sociét& et 

chaque membre doit ajouter 4 son impot 

payable par ailleurs pour l’année d’imposi- 

tion qui comprend la période visée a I’ali- 

néa (2)c) le montant qui peut raisonnable- 50 


25 
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ed as his share of the amount determined 
under that paragraph with respect to the 
partnership. 


(7) Where an individual, a partnership 
of which the individual is a member or a 5 
corporation that is controlled by the 
individual or by a related group of which 
the individual is a member has previously 
made a joint election in respect of a small 
business bond or, in the case of a corpora- 10 
tion, a small business development bond, 
the individual and any partnership of 
which the individual is a member shall be 
deemed to be an eligible issuer in respect 
of any additional small business bond that 15 
the individual or partnership may issue if 
at the time of its issue the issue price of 
such additional bond does not exceed the 
amount, if any, by which 


(a) $500,000 20 
exceeds 


(6) the aggregate of all amounts each of 
which is the issue price of another small 
business bond or small business develop- 
ment bond issued at or before that time 25 
by the individual, corporation or part- 
nership or by a member of the partner- 
ship in respect of the partnership’s 
business. 


(8) Notwithstanding paragraph (3)(b), 30 
where the holder of a qualifying debt obli- 
gation issued by an individual or a part- 
nership has not filed with the Minister a 
joint election within the time referred to in 
paragraph (3)(b), the obligation shall be 35 
deemed to be a small business bond if 


(a) it is reasonable to consider that the 
issuer and the holder intended that this 
section would apply to the obligation 
having regard to such factors as may be 40 
relevant, including the rate of interest 
stipulated under the terms of the obliga- 
tion and the manner in which the issuer 
and the holder have treated the obliga- 
tion for tax purposes, and 45 


(b) the holder files with the Minister a 
joint election within 90 days after the 
date of notification by the Minister that 


ment étre considéré comme étant sa part a 
Végard de la société du montant déterminé 
en vertu de cet alinéa. 


(7) Lorsqu’un particulier, une société 
dont il est un membre ou une corporation 5 
qu’il contréle ou un groupe lié dont il est 
membre a fait antérieurement un choix 
commun a l’égard d’une obligation pour la 
petite entreprise ou, dans le cas d’une cor- 
poration, a l’égard d’une obligation pour le 10 
développement de la petite entreprise, le 
particulier et toute société dont il est un 
membre sont réputés étre des émetteurs 
admissibles a l’égard de toute obligation 
additionnelle pour la petite entreprise 15 
émise par le particulier ou la société si, a 
la date de son émission, le prix d’émission 


de cette obligation additionnelle ne 

dépasse pas l’excédent, si excédent il y a, 

dé” 20 
a) $500,000 

sur 


b) le total de toutes les sommes dont 
chacune représente le prix d’émission 
d’une autre obligation pour la petite 25 
entreprise ou d’une autre obligation 
pour le développement de la petite 
entreprise émise au plus tard a cette 
date par le particulier, la corporation, la 
société ou un membre de la société 430 
Pégard de l’entreprise de la société. 


(8) Nonobstant l’alinéa (3)5), lorsque le 
détenteur d’une dette obligataire admissi- 
ble ¢mise par un particulier ou une société 
n’a pas produit auprés du Ministre un35 
choix commun dans le délai visé a l’alinéa 
(3)b), la dette est réputée étre une obliga- 
tion pour la petite entreprise si 


a) il est raisonnable de considérer que 
’émetteur et le détenteur voulaient que 40 
le présent article s’applique a la dette, 
eu égard aux éléments qui pourraient 
étre pertinents, y compris le taux d’inté- 
rét stipulé aux termes de la dette et la 
maniére dont |’émetteur et le détenteur 45 
ont considéré la dette aux fins de l’im- 
pot; et 

b) le détenteur produit auprés du 
Ministre un choix commun dans les 90 
jours suivant la date ot le Ministre a 50 
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a joint election in respect of the obliga- 
tion has not been filed pursuant to para- 
graph (3)(d).” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to obligations issued after November 
121931. 


10. (1) Subsection 16(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“16. (1) Where a payment under a con- 10 
tract or other arrangement can reasonably 
be regarded as being in part a payment of 
interest or other payment of an income 
nature and in part a payment of a capital 
nature, the part of the payment that can 15 
reasonably be regarded as a payment of 
interest or other payment of an income 
nature shall, irrespective of when the con- 
tract or arrangement was made or the 
form or legal effect thereof, be included in 20 
computing the recipient’s income from 
property for the taxation year in which it 
was received to the extent that it was not 
otherwise included in computing the 
recipient’s income.” 25 


(2) Paragraph 16(4)(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) in satisfaction of his rights under 
an annuity contract.” 


30 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1981 and subsequent taxation years. 


(4) Subsection (2) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 33 


11. (1) All that portion of paragraph 
18(1)(m) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(m) any amount (other than a pre-40 
scribed amount) paid or payable by 
virtue of an obligation imposed by stat- 
ute or a contractual obligation substitut- 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


yt | 


communiqué un avis a l’effet qu’un 
choix commun n’a pas été produit a 
Pégard de la dette en conformité de 
Valinéa (3)b).» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


5 dettes obligataires émises aprés le 12 novem- 


bre 1981. 


10. (1) Le paragraphe 16(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«16. (1) Lorsqu’un paiement visé par un 10 Revenuet _ 
capital réunis 

contrat ou tout autre arrangement peut 
raisonnablement étre considéré, en partie 
comme un paiement d’intéréts ou comme 
tout autre paiement ayant un caractére de 
revenu et en partie comme un paiement 15 
ayant un caractére de capital, la fraction 
du paiement qui peut raisonnablement étre 
considérée comme un paiement d’intéréts 
ou comme tout autre paiement ayant un 
caractére de revenu doit, quelle que soit la 20 
date de la conclusion, la forme ou les effets 
juridiques du contrat ou de l’arrangement, 
étre incluse dans le calcul du revenu du 
bénéficiaire tiré de biens pour l’année 
d’imposition dans laquelle elle a été recue 25 
dans la mesure ou elle n’a pas été par 
ailleurs incluse dans le calcul du revenu du 
bénéficiaire.» 

(2) L’alinéa 16(4)b) de ladite loi est 
30 


«b) en réglement de ses droits en vertu 
d’un contrat de rente.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1981 et suivantes. 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aux dis- 35 


positions survenant aprés le 12 novembre 


1981. 
11. (1) Le passage de l’alinéa 18(1)m) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Redevances, 


«m) toute somme (autre qu’une somme i 
etc. 


prescrite) payée ou payable en vertu 
d’une obligation imposée par une loi ou 
d’une obligation contractuelle qui rem- 
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ed for an obligation imposed by statute 
to” 


(2) Subsection 18(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (n) thereof, by 
adding the word “or” at the end of para- 
graph (0) thereof and by adding thereto, the 
following paragraph: 


“(p) an outlay or expense to the extent 
that it was made or incurred by a corpo- 10 
ration in a taxation year for the purpose 
of gaining or producing income from a 
personal services business (within the 
meaning assigned by _ paragraph 
125(6)(g.1)), other than iB 
(i) the salary, wages or other remu- 
neration paid in the year to the 
individual who performed the services 
on behalf of the corporation, and 
(ii) the cost to the corporation of any 20 
other benefit or allowance provided to 
the individual in the year 


that would, if the income of the corpora- 
tion were from a business other than a 
personal services business, be deductible 25 
in computing its income.” 


(3) Section 18 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3) thereof, the following 
subsections: 


“(3.1) Notwithstanding any other 
provision of this Act, in computing a tax- 
payer’s income for a taxation year, 


(a) no deduction shall be made in 
respect of any outlay or expense made 35 
or incurred by the taxpayer, other than 
an amount deductible by virtue of para- 
graph 20(1)(a) or (aa), that 
(i) may reasonably be regarded as a 
cost relating to the construction, reno- 40 
vation or alteration of a building or to 
the ownership of land 
(A) that is subjacent to the build- 
ing, or 


(B) that 45 


place une obligation imposée par une 
loi» 


(2) Le paragraphe 18(1) de ladite loi est 
en outre modifié par suppression de «ou» a la 


5 fin de l’alinéa n), par adjonction de «ou» 4 la 5 


fin de l’alinéa o) et par adjonction de ce qui 
suit : 


«p) un débours ou une dépense dans la 


564. A , aux dépenses 
mesure ou il est fait ou engagé par une 


services 


. % 
dans le but de tirer un revenu d’une persdanels 


entreprise de prestation de services per- 
sonnels (au sens de l’alinéa 125(6)g.1)) 
ou de lui faire produire un tel revenu, a 
Vexception 
(i) du salaire, traitement ou autre 
rémunération versé dans l’année au 
particulier qui a rendu les services 
pour le compte de la corporation, et 
(ii) du coit, pour la corporation, de 20 
tout autre avantage ou allocation 
accordé au particulier dans l’année, 


15 


qui serait, si le revenu de la corporation 
était tiré d’une entreprise autre qu’une 
entreprise de prestation de services per- 25 
sonnels, déductible dans le calcul de son 
revenu.» 


(3) L’article 18 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 


(3), de ce qui suit : 
0 


«(3.1) Nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente loi, dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition, 


un fonds de 
terre 


a) aucune déduction n’est effectuée au 35 
titre d’un débours ou d’une dépense fait 
ou engagé par le contribuable, a l’excep- 
tion d’une somme déductible en vertu de 
Palinéa 20(1)a) ou aa), qui 

(i) peut raisonnablement étre consi- 40 

déré comme étant un coit lié a la 

construction, a la rénovation ou a la 

transformation d’un batiment, ou 
comme étant un coit lié a la propriété 
d’un fonds de terre 

(A) qui est sous-jacent au bati- 

ment, ou 


45 
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(1) is immediately contiguous to 
the land subjacent to the build- 
ing, 
(II) is used, or is intended to be 
used, for a parking area, drive- 5 
way, yard, garden or any other 
similar use, and 
(III) is necessary for the use or 
intended use of the building, and 
(ii) was made or incurred before the 10 
completion of the construction, reno- 
vation or alteration of the building; 
and 


(b) the amount of such outlay or 
expense shall be included in computing 15 
the cost or the capital cost to the tax- 
payer of the land or building, as the case 
may be. 


(a) interest paid or payable by a tax- 
payer in respect of borrowed money that 
cannot be identified with a particular 25 
building or particular land, but that can 
reasonably be considered (having regard 
to all the circumstances) as interest on 
borrowed money used in respect of the 
construction, alteration or renovation of 30 
a building or the ownership of land; and 


(b) interest paid or payable by a tax- 
payer in respect of borrowed money that 
can reasonably be considered (having 
regard to all the circumstances) to have 35 
been used to assist, directly or indirect- 
ly, another person with whom the tax- 
payer does not deal at arm’s length to 
construct, alter or renovate a building or 

to purchase land, except where the 40 
assistance is in the form of a loan to that 
other person and a reasonable rate of 
interest thereon is charged by the 
taxpayer. 


(B) qui 
(1) est adjacent au fonds de terre 
sous-jacent au batiment, 
(II) est utilisé ou destiné a étre 
utilisé comme terrain de station- 5 
nement, voie d’accés, cour ou 
jardin, ou a des usages sembla- 
bles, et 
(III) est nécessaire a l’utilisation 
actuelle ou projetée du batiment, 10 
et 
(ii) qui a été fait ou engagé avant 
l’achévement de la construction, de la 
rénovation ou de la transformation du 
batiment; et 15 


b) le montant d’un tel débours ou d’une 
telle dépense est inclus dans le calcul du 
colt ou du coat en capital, pour le con- 
tribuable, du fonds de terre ou du bAti- 


ment, selon le cas. 20 
Included costs (3.2) For the purposes of subsection (3.2) Aux fins du paragraphe (3.1), les —_ Codits inclus 
(3.1), costs relating to the construction, 20] coiits liés 4 la construction, a la rénovation 
alteration or renovation of a building or to ou a la transformation d’un batiment et a 
the ownership of land include la propriété d’un fonds de terre compren- 
nent 25 


a) les intéréts payés ou payables par le 
contribuable a  Jégard  d’argent 
emprunté qui ne peut étre rattaché a un 
batiment donné ou un fonds de terre 
donné, qui peuvent raisonnablement étre 30 
considérés (compte tenu de toutes les 
circonstances) comme étant des intéréts 
sur de l’argent emprunté et utilisé a 
Pégard de la construction, de la rénova- 
tion ou de la transformation d’un bati- 35 
ment ou de la propriété d’un fonds de 
LeLte. cL 

b) les intéréts payés ou payables par le 
contribuable a Jlégard  d’argent 
emprunté qui peut raisonnablement étre 40 
considéré (compte tenu de toutes les 
circonstances) comme ayant été utilisé 
pour aider directement ou indirectement 
une autre personne avec laquelle le con- 
tribuable a un lien de dépendance 445 
construire, rénover ou transformer un 
batiment ou a acheter un fonds de terre, 
sauf lorsque l’aide prend la forme d’un 
prét, a cette autre personne, sur lequel le 
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(3.3) For the purposes of subsection 
(3.1), the construction, alteration or reno- 
vation of a building is completed at the 
earlier of the day on which the construc- 
tion, alteration or renovation is actually 5 
completed and the day on which all or 
substantially all of the building is used for 
the purpose for which it was constructed, 
altered or renovated. 


(3.4) Subsection (3.1) does not apply to 10 
prohibit a deduction in a taxation year by 


(a) a corporation whose principal busi- 
ness was throughout the year the leas- 
ing, rental, development or sale, or any 
combination thereof, of real property to 15 
or for a person with whom the corpora- 
tion was dealing at arm’s length; or 


(5) a partnership 

(i) each member of which is a corpo- 
ration described in paragraph (a), and 20 
(ii) the principal business of which 
was throughout the year the leasing, 
rental, development or sale, or any 
combination thereof, of real property 

to or for a person with whom each 25 
member of the partnership was deal- 
ing at arm’s length. 


(3.5) Subsection (3.1) does not apply in 
respect of a building, 


(a) with regard to the construction, 30 
alteration or renovation thereof that was 
in progress on November 12, 1981, 


(6) with regard to the construction 
thereof where the installation of its foot- 
ings or other base support commenced 35 
after November 12, 1981 and before 
1982, 


(c) if, in the case of a new building 
being constructed in Canada or an exist- 
ing building being renovated or altered 40 
in Canada, arrangements, evidenced in 
writing, for such construction, renova- 


contribuable exige un taux d’intérét 
raisonnable. 


(3.3) Aux fins du paragraphe (3.1), la 
construction, la rénovation ou la transfor- 
mation d’un batiment est terminée a celle 5 
des dates suivantes qui survient la pre- 
miére: la date a laquelle la construction, la 
rénovation ou la transformation est réelle- 
ment terminée et la date a laquelle la 
totalité ou la presque totalité du batiment 10 
est utilisée, aux fins auxquelles il a été 
construit, rénové ou transformé. 


(3.4) Le paragraphe (3.1) n’a pas pour 
effet de priver d’une déduction dans une 
année d’imposition 15 

a) une corporation dont |lentreprise 

principale était tout au long de I’année, 

la location a bail, ’aménagement ou la 

vente (ou une combinaison de ces activi- 

tés) de biens immeubles 4 une personne 20 

avec laquelle la corporation n/’avait 

aucun lien de dépendance, ou pour le 
compte d’une telle personne; ou 


b) une société 
(i) dont chaque membre est une cor- 25 
poration visée a l’alinéa a), et 
(ii) dont l’entreprise principale était, 
tout au long de l’année, la location a 
bail, ’aménagement ou la vente (ou 
une combinaison de ces activités) de 30 
biens immeubles a une personne avec 
laquelle aucun membre n’avait de lien 
de dépendance, ou pour le compte 
d’une telle personne. 


(3.5) Le paragraphe (3.1) ne s’applique 35 
pas relativement a un batiment 
a) a l’égard de la construction, rénova- 


tion ou transformation qui était en cours 
le 12 novembre 1981, 


b) a Végard de la construction de40 
celui-ci, lorsque l’installation des empat- 
tements ou de toute autre fondation a 
débuté aprés le 12 novembre 1981 et 
avant 1982, 


c) si des arrangements constatés par 45 
écrit en vue de la construction d’un nou- 
veau batiment au Canada ou de la réno- 
vation ou de la transformation d’un bati- 
ment déja construit au Canada, ont été 
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tion or alteration were substantially 
advanced before November 13, 1981 
and the installation of footings or other 
base support for the new building or the 
renovation or alteration of the existing 5 
building, as the case may be, com- 
menced before June 1, 1982, or 


(d) if the taxpayer was obligated to 
construct a new building in Canada 
under the terms of an agreement in 10 
writing entered into before November 
13, 1981 and arrangements, evidenced 
in writing, respecting the construction of 
the building were substantially 
advanced before June 1, 1982 and the 15 
installation of footings or other base 
support therefor commenced before 
1983, 


and the construction, renovation or altera- 
tion of the building, as the case may be, 20 
proceeds without undue delay (having 
regard to acts of God, labour disputes, fire, 
unusual delay by common carriers or acci- 
dent) after completion of the installation 
of footings or other base support therefor 25 
or the commencement of such renovation 

or alteration. 


(3.6) For the purposes of subsection 
(3.5), where more than one building is 
being constructed under any of the cir- 30 
cumstances described in that subsection on 
one site or on immediately contiguous 
sites, no undue delay shall be regarded as 
occurring in the construction of any such 
building if construction of at least one 35 
such building continues immediately on 
the installation of the footings or other 
base support therefor and continuous con- 
struction of all other such buildings com- 
mences within 12 months after the com- 40 
mencement of the installation of the 
footings or other base support therefor. 


(3.7) For the purposes of this section, 
the installation of footings or other base 
support for a building shall be deemed to 45 
commence on the first placement of con- 
crete, pilings or other material that is to 
provide permanent support for the build- 
ing.” 


presque complétés avant le 13 novembre 
1981, et Pinstallation des empattements 
ou de toute autre fondation du nouveau 
badtiment a commencé avant le 1* juin 
1982 et, dans le cas d’une rénovation ou 5 
d’une transformation, si la construction 

a commencé avant cette date, ou 


d) si le contribuable était tenu, en vertu 
d’une entente écrite conclue avant le 13 
novembre 1981, de construire un nou- 10 
veau batiment, et que des arrangements 
constatés par écrit relativement a la 
construction du batiment au Canada ont 
été presque complétés avant le 1* juin 
1982, et que l’installation des empatte- 15 
ments ou de toute autre fondation com- 
mence avant 1983, 


et la construction, la rénovation ou la 
transformation, selon le cas, du batiment 
se poursuit aprés l’achévement de l’instal- 20 
lation des empattements ou de toute autre 
fondation ou aprés le commencement de la 
rénovation ou de la transformation sans 
retard indu (compte tenu des cas de force 
majeure, des conflits de travail, des incen- 25 
dies, des délais imprévus occasionnés par 
les transporteurs publics ou résultant 
d’accidents). 


Retard indu 


(3.6) Aux fins du paragraphe (3.5), lors- 
que plusieurs batiments sont construits, 30 
alors que survient l’une des circonstances 
prévues a ce paragraphe, sur un emplace- 
ment ou des emplacements adjacents, il 
n’est pas censé y avoir de retard indu a 
Pégard d’un batiment si la construction 35 
d’un tel batiment continue immédiatement 
aprés l’installation des empattements ou de 
toute autre fondation et que la construc- 
tion de tous les autres batiments, se pour- 
suivant sans arrét, commence dans les 12 40 
mois suivant cette installation. 


(3.7) Aux fins du présent article, l’ins- 
tallation des empattements ou de toute 
autre fondation d’un batiment est réputée 
commencer lors de la premiére installation 45 
du béton, des pilotis ou d’autres matériaux 
destinés a servir de fondation au bati- 
ment.» 
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(4) Clauses 18(4)(a)(ii)(B) and (C) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(B) the corporation’s contributed 
surplus at the commencement of 5 
the year, to the extent that it was 
contributed by a specified non-resi- 
dent shareholder of the corporation, 
and 

(C) the greater of the corporation’s 10 
paid-up capital at the commence- 
ment of the year and the corpora- 
tion’s paid-up capital at the end of 
the year, excluding the paid-up 
capital in respect of shares of any 15 
class of the capital stock of the 
corporation owned by a person 
other than a specified non-resident 
shareholder of the corporation,” 


(5) Subsection 18(5) of the said Act is 20 


repealed and the following substituted 
therefor: 
Meaning of “(5) In this subsection and subsection 
certain 4) Ps FFF Pe Tees ae le 
expressions ( 5) 


(a) “outstanding debts to specified non- 25 
residents” of a corporation at any par- 
ticular time in a taxation year means 
(i) the aggregate of all amounts each 
of which is an amount outstanding at 
that time as or on account of a debt or 30 
other obligation to pay an amount 
(A) that was payable by the corpo- 
ration to a person who was, at any 
time in the year, 
(1) a_ specified non-resident 35 
shareholder of the corporation, or 
(II) a non-resident person, or a 
non-resident-owned investment 
corporation, who was not dealing 
at arm’s length with a specified 40 
shareholder of the corporation, 
and 
(B) on which any amount in respect 
of interest paid or payable by the 
corporation is or would be, but for 45 
subsection (4), deductible in com- 
puting the corporation’s income for 
the year, 


but does not include 


(4) Les dispositions 18(4)a)(ii)(B) et (C) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 
ce qui suit : 


«(B) le surplus d’apport de la corpo- 
ration au début de l’année, dans la 5 
mesure ou il est fourni par un 
actionnaire non résidant déterminé 
de la corporation, et 

(C) le plus élevé du capital versé de 

la corporation au début de l’année 10 
ou de son capital versé a la fin de 
Yannée, a_l’exclusion du_capital 
versé a l’égard des actions d’une 
catégorie quelconque du capital- 
actions de la corporation apparte- 15 
nant a une personne autre qu’un 
actionnaire non résidant déterminé 
de la corporation,» 


(5) Le paragraphe 18(5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 20 


«(5) Au présent paragraphe et au para- _—_Sensde 
certaines 
graphe (4), expressions 
a) «dettes d’une corporation qui n’ont 
pas encore été payées a des non-rési- 
dents déterminés», 4 une date donnée 25 
d’une année d’imposition, signifie 
(i) le total de toutes les sommes dont 
chacune représente une somme due a 
cette date a titre ou au titre d’une 
dette ou autre obligation de verser un 30 
montant, 
(A) qui était payable par la corpo- 
ration 4 une personne qui était, a 
une date quelconque de l’année, 
(1) un actionnaire non résidant 35 
déterminé de la corporation, ou 
(II) une personne non résidante 
ou une corporation de placements 
appartenant a des non-résidents, 
qui avait un lien de dépendance 40 
avec un actionnaire déterminé de 
la corporation, et 
(B) au titre de laquelle toute 
somme relative a des intéréts payés 
ou payables par la corporation est 45 
déductible ou serait déductible, 
n’eit été le paragraphe (4), dans le 
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(ii) where the corporation is con- 
trolled by a non-resident life insur- 
ance corporation, the aggregate of all 
amounts each of which is an amount 
outstanding at that time as or on 
account of a debt or other obligation 
to pay an amount to the life insurance 
corporation and such debt or other 
obligation has, by virtue of an election 


made under subsection 138(9), been 10 


included by the life insurance corpo- 
ration in its taxation year that includ- 
ed the particular time as property 
held by it in the year in the course of 


carrying on an insurance business in 15 


Canada and the life insurance corpo- 
ration has included the revenue there- 
from in computing its income for the 
year from carrying on an insurance 
business in Canada, 


(b) “specified non-resident sharehold- 
er” of a corporation at any time means a 
specified shareholder of the corporation 
who was at that time a_ non-resident 


person or a non-resident-owned invest- 25 


ment corporation, and 

(c) “specified shareholder” of a corpo- 
ration at any time means a shareholder 
of the corporation who at that time, 


either alone or together with persons 30 


with whom he was not dealing at arm’s 
length, owned 25% or more of the issued 
shares of any class of the capital stock 
of the corporation.” 


calcul du revenu de la corporation 
pour l’année, 


a l’exclusion, 
(ii) lorsque la corporation est contré- 
lée par une corporation d’assurance- 5 
vie non résidante, du total de toutes 
les sommes dont chacune représente 
une somme due 4 cette date a titre ou 
au titre d’une dette ou autre obliga- 
tion de verser un montant a la corpo- 10 
ration d’assurance-vie, si cette dette 
ou autre obligation a, en vertu d’un 
choix effectué aux termes du paragra- 
phe 138(9), été incluse par la corpora- 
tion d’assurance-vie dans son année 15 
d’imposition qui _comprend la date 
donnée en tant que bien détenu par 
elle dans le cadre de l’exploitation 
dune entreprise d’assurance au 
Canada et si la corporation d’assu- 20 
rance-vie a inclus le revenu qui en a 
été tiré, le cas échéant, dans le calcul 
du revenu qu'elle a tiré pour l’année 
de l’exploitation d’une entreprise d’as- 
surance au Canada; 22 


b) «actionnaire non résidant déterminé» 
d’une corporation a une date quelconque 
désigne un actionnaire déterminé de la 
corporation qui était a cette date une 
personne non résidante ou une corpora- 30 
tion de placements appartenant a des 
non-résidents; et 


c) «actionnaire déterminé» de la corpo- 
ration 4 une date quelconque désigne un 
actionnaire de la corporation qui seul, 35 
ou avec d’autres personnes avec lesquel- 
les il avait un lien de dépendance, était a 
cette date propriétaire d’au moins 25% 
des actions émises d’une catégorie quel- 
conque du capital-actions de la corpora- 40 
tion.» 


(6) Section 18 of the said Act is further35 (6) L’article 18 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto the following modifié par adjonction de ce qui suit : 


subsection: 
Limitation “(11) Notwithstanding any other provi- «(11) Nonobstant toute autre disposi- Restriction 
sion of this Act, in computing the income tion de la présente loi, dans le calcul du 45 
of a taxpayer for a taxation year, no40] revenu d’un contribuable pour une année 
amount shall be deducted under paragraph d’imposition, aucun montant n’est déduit 


20(1)(c), (d), (e) or (k) in respect of en vertu de l’alinéa 20(1)c), d), e) ou k) a 
indebtedness incurred for the purpose of Pégard d’une dette contractée aux fins 
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(a) making a payment after November 
12, 1981 as consideration for an income- 
averaging annuity contract, unless such 
contract was acquired pursuant to an 
agreement in writing entered into before 5 
November 13, 1981; 


(6) paying a premium under a regis- 
tered retirement savings plan after 
November 12, 1981; or 


(c) making a contribution to a regis- 10 
tered pension fund or plan or a deferred 
profit sharing plan after November 12, 
1981, other than 
(i) a contribution described in sub- 
paragraph 8(1)(m)(ii) or (iii) that 15 
was required to be made pursuant to 
an obligation entered into before 
November 13, 1981, or 
(ii) a contribution deductible by the 
taxpayer under paragraph 20(1)(q), 20 
(s) or (y).” 


(7) Subsection (1) is applicable with 
respect to amounts paid or that became pay- 
able after May 6, 1974 in respect of the 
period after that date. 


(8) Subsections (2), (4) and (5) are appli- 
cable to taxation years commencing after 
November 12, 1981. 


(9) Subsection (3) is applicable with 
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a) d’effectuer un paiement, aprés le 12 
novembre 1981, en contrepartie d’un 
contrat de rente 4 versements invaria- 
bles, A moins que ce contrat n’ait été 
acquis conformément a une entente 5 
écrite conclue avant le 13 novembre 
1981; 


b) de verser une prime en vertu d’un 
régime enregistré d’épargne-retraite 
aprés le 12 novembre 1981; ou 10 
c) de verser une cotisation a une caisse 
ou un régime enregistré de pensions ou a 
un régime de participation différée aux 
bénéfices aprés le 12 novembre 1981, a 
exception iS 
(i) d’une cotisation visée au sous-ali- 
néa 8(1)m)(ii) ou (iii) qui devait étre 
versée conformément a une obligation 
contractée avant le 13 novembre 
1981, et 20 
(ii) d’une cotisation déductible par le 
contribuable en vertu de l’alinéa 
20(1)q), 5) ou y).» 


(7) Le paragraphe (1) s’applique aux 
sommes payées ou devenues payables aprés 25 
le 6 mai 1974 a l’égard de la période qui suit 

25 cette date. 


(8) Les paragraphes (2), (4) et (5) s’appli- 
quent aux années d’imposition commengant 
aprés le 12 novembre 1981. 


(9) Le paragraphe (3) s’applique a tout 


respect to outlays and expenses made or 30débours et a toute dépense faits ou engagés 


incurred after 1981. 


12. (1) Paragraph 20(1)()) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(j) such part of any loan or indebted- 35 
ness repaid by the taxpayer in the year 
as was by virtue of subsection 15(2) 
included in computing his income for a 
preceding taxation year (except to the 
extent that the amount of the loan or 40 
indebtedness was deductible from the 
taxpayer’s income for the purpose of 
computing his taxable income for that 
preceding taxation year), if it is estab- 
lished by subsequent events or otherwise 45 
that the repayment was not made as 


aprés 1981. 


12. (1) L’alinéa 20(1)j) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 35 


Rembourse- 
ment d’un 
emprunt par un 
actionnaire 


«j) la partie remboursée par le contribu- 
able dans l’année, de tout emprunt ou de 
toute dette et incluse, en vertu du para- 
graphe 15(2), dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition pré- 40 
cédente (sauf dans la mesure ou le 
montant de l’emprunt ou de la dette 
était déductible du revenu du contribu- 
able aux fins du calcul de son revenu 
imposable pour cette année d’imposition 45 
précédente) s’il est établi par des événe- 
ments postérieurs ou d’une autre facon 
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part of a series of loans, or other trans- 
actions and repayments;” 


(2) Subsection 20(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (m) thereof, the fol- 
lowing paragraph: 


“(m.1) where an amount described in 
paragraph 12(1)(a) has been included in 
computing the taxpayer’s income from a 
business for the year or a previous year, 10 
a reasonable amount as a reserve in 
respect of goods or services that it is 
reasonably anticipated will have to be 
delivered or rendered after the end of 
the year pursuant to an agreement for 15 
an extended warranty 
(i) entered into by the taxpayer after 
December 11, 1979 with a person 
with whom he was dealing at arm’s 
length, and 20 
(ii) under which the only obligation 
of the taxpayer is to provide such 
goods or services with respect to prop- 
erty manufactured by the taxpayer or 
by a corporation related to the25 
taxpayer, 
not exceeding that portion of the 
amount paid in respect of the period 
after the end of the year by the taxpayer 
to an insurer to insure his liability under 30 
the agreement;” 


(3) Paragraph 20(1)(z) of the said Act is 
repealed and 
therefor: 


the following substituted 


“(z) the proportion of an amount that 35 


would not otherwise be deductible, paid 
by the taxpayer before the end of the 
year to a person with whom he was 
dealing at arm’s length for the cancella- 
tion of a lease of property of the taxpay- 40 
er leased by him to that person, that 

(i) the number of days that remained 

in the term of the lease (including all 

renewal periods thereof) immediately 

before its cancellation and that were 45 

in the year 


que le remboursement n’a pas été effec- 
tué comme partie d’une série d’em- 


prunts ou d’autres opérations et de 


remboursements;» 


(2) Le paragraphe 20(1) de ladite loi est 5 
modifié par insertion, aprés |’alinéa m), de ce 
5 qui suit : 


«m.1) lorsqu’un montant visé 4 l’alinéa 
12(1)a) a été inclus dans le calcul du 
revenu du contribuable tiré d’une entre- 10 
prise pour l’année ou une année anté- 
rieure, un montant raisonnable a titre de 
provision a l’égard des marchandises ou 
des services qui, selon toute vraisem- 
blance, devront étre respectivement 15 
livrées ou rendus aprés la fin de l’année 
conformément a un accord de garantie 
prolongée 
(i) que le contribuable a conclu aprés 
le 11 décembre 1979 avec une per- 20 
sonne avec laquelle il n’avait aucun 
lien de dépendance, et 
(ii) qui n’impose au contribuable que 
Punique obligation de fournir ces 
marchandises ou ces services a l’égard 25 
des biens fabriqués par le contribua- 
ble ou par une corporation qui lui est 
liée, 
ne dépassant pas la partie de la somme 
que le contribuable a versée a4 un assu- 30 
reur relativement a la période posté- 
rieure a la fin de l’année, dans le but 
d’assurer l’obligation que lui impose 
Paccord;» 


(3) L’alinéa 20(1)z) de ladite loi est 35 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«z) la fraction de la somme qui ne serait 
pas par ailleurs déductible, payée par le 
contribuable avant la fin de l’année a 
une personne avec laquelle il n’a aucun 40 
lien de dépendance, en vue de la résilia- 
tion d’un bail portant sur des biens du 
contribuable loués par ce dernier 4 cette 
personne, représentée par le rapport 
existant entre 45 
(i) la durée du bail, exprimée en jours 
(incluant toutes les périodes de renou- 
vellement), restant 4 courir dans l’an- 


35 


Provision pour 
garantie du 
fabricant 


Résiliation d’un 
bail 
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is of née immédiatement avant que le bail 
(ii) the number of days _ that ne soit résilié, 
remained in the term of the lease et 
(including all renewal periods there- (ii) la durée du bail, exprimée en 
of) immediately before its cancella- 5 jours (incluant toutes les périodes de 5 
tion, renouvellement) restant a  courir 
in any case where the property was immédiatement avant que le bail ne 
owned by the taxpayer at the end of the soit résilié 
year or had been disposed of by him dans tous les cas ot le contribuable était 
before the end of the year for proceeds 10) _propriétaire des biens a la fin de l’année 10 
of disposition that were less than the fair ou lorsqu’il avait disposé des biens avant 
market value of the property at the time la fin de l’année pour un produit de 
of the disposition and no part of the disposition inférieur 4 leur juste valeur 
amount paid was deductible by him marchande 4a la date de leur disposition, 
under paragraph (z.1) in computing his 15 et ol aucune partie de la somme payée 15 
income for a preceding taxation year; n’était déductible par lui en vertu de 
Idem 


(z.1) an amount that would not other- 
wise be deductible, paid by the taxpayer 
before the end of the year to a person 
with whom he was dealing at arm’s 20 
length for the cancellation of a lease of 
property of the taxpayer leased by him 

to that person, in any case where the 
property was not owned by the taxpayer 

at the end of the year and had not been 25 
disposed of by him before the end of the 
year for proceeds of disposition that 
were less than the fair market value of 
the property at the time of the disposi- 
tion, to the extent that the amount paid 30 
was not deductible by him under para- 
graph (z) or this paragraph in comput- 
ing his income for any preceding taxa- 
tion year;” 


(4) Paragraph 20(2.2)(a) of the said Act 35 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) that is or is issued pursuant to a 
registered pension fund or plan, a regis- 
tered retirement savings plan, an40 
income-averaging annuity contract or a 
deferred profit sharing plan; or” 


Valinéa z.1) dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition précédente; 


z.1) une somme, qui ne serait pas par ‘Idem 
ailleurs déductible, payée par le contri- 20 
buable avant la fin de l’année a une 
personne avec laquelle il n’avait aucun 
lien de dépendance, pour la résiliation 
d’un bail portant sur des biens du contri- 
buable loués par ce dernier 4 cette per- 25 
sonne, dans tous les cas ou les biens 
n’appartenaient pas au contribuable a la 
fin de l'année et ou il n’en a pas disposé 
avant la fin de l’année pour un produit 
de disposition inférieur a leur juste 30 
valeur marchande a la date de leur dis- 
position, dans la mesure ou celui-ci ne 
pouvait pas déduire la somme en vertu 
de l’alinéa z) ou du présent alinéa dans 

le calcul de son revenu pour une année 35 
d’imposition précédente;» 


(4) L’alinéa 20(2.2)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) qui est, une caisse ou_un régime 
enregistré de pensions, un régime 40 


enregistré d’épargne-retraite, un contrat 
de rente a versements invariables ou un 
régime de participation différée aux 
bénéfices ou qui est émise en vertu d’une 
telle caisse, d’un tel régime ou d’un tel 45 
contrat; ou» 


(5) Subsection 20(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 45 


(5) Le paragraphe 20(8) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


1980-81-82 


No deduction in 


respect of 
property in 
certain 


circumstances 


Foreign 


non-business 


income tax 


Accrued bon 
interest 


d 
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“(8) Paragraph (1)(n) does not apply to 
allow a deduction in computing the income 
of a taxpayer for a taxation year from a 
business in respect of a property sold in the 
course of the business if be) 


(a) the taxpayer, at the end of the year 
or at any time in the immediately fol- 
lowing taxation year, 
(i) was exempt from tax under any 
provision of this Part, or 
(ii) was not resident in Canada and 
did not carry on the business in 
Canada; or 


(b) the sale occurred more than thirty- 
six months before the end of the year.” 


10 


15 


(6) Subsection 20(12) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(12) In computing the income of a 
taxpayer for a taxation year, there may be 20 
deducted such amount as he may claim 
not exceeding the non-business income tax 
paid by him for the year to the government 
of a country other than Canada (within 
the meaning assigned by paragraph 25 
126(7)(c) read without reference to sub- 
paragraphs (iii) and (v) thereof) other 
than any such tax, or part thereof, that 
may reasonably be regarded as having 
been paid by a corporation in respect of 30 
income from a share of the capital stock of 
a foreign affiliate of the corporation.” 


(7) Subsection 20(14) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


35 


“(14) Where, by virtue of an assign- 
ment or other transfer of a debt obligation 
(other than an income bond, an income 
debenture, a small business development 
bond or a small business bond), the trans- 40 
feree has become entitled to interest that 
accrued thereon for a period commencing 
before the time of transfer and ending at 
that time that is not payable until after 
that time, such interest 


(a) shall be included in computing the 
transferor’s income for his taxation year 


45 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


3% 

«(8) L’alinéa (1)n) n’autorise pas une pectic E 

, . 9 eduction a 
déduction dans le calcul du revenu d’un _jrégard de biens 


contribuable tiré d’une entreprise pour une 
année d’imposition, a l’égard d’un bien 
vendu dans le cadre de I’exploitation de 5 
Pentreprise si 


a) le contribuable, a la fin de l'année ou 
a une date quelconque de |’année d’im- 
position suivante, 
(i) était exonéré d’impdt en vertu 10 
d'une disposition de la _ présente 
Partie, ou 
(ii) ne_résidait pas au Canada ni 
n’exploitait l’entreprise au Canada; ou 
b) la vente a eu lieu plus de trente-six 15 
mois avant la fin de l’année.» 


(6) Le paragraphe 20(12) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Impét étranger 
sur le revenu ne 
provenant pas 

d’une entreprise 


«(12) Dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, un contribuable 20 
peut déduire le montant qu’il peut récla- 
mer au titre et jusqu’a concurrence de 
Pimpét qu’il a payé sur le revenu ne prove- 
nant pas d’une entreprise pour l’année a un 
pays autre que le Canada (au sens de25 
Palinéa 126(7)c) interprété sans égard aux 
sous-alinéas (iii) et (v)) autre qu’un tel 
impot, ou fraction de celui-ci, qui peut 
raisonnablement étre considéré comme 
ayant été payé par une corporation 430 
Pégard du revenu tiré d’une action du 
capital-actions d’une corporation étrangére 
affiliée de la corporation.» 


(7) Le paragraphe 20(14) de ladite loi est 


222) 


Intéréts courus 


«(14) Lorsque, en raison d’une cession S COL 
sur obligations 


ou autre transfert d’une dette obligataire 
(a _lVexception d’une obligation a intérét 
conditionnel, d’une obligation pour le 
développement de la petite entreprise et 40 


d’une obligation pour la petite entreprise), 
le bénéficiaire du transfert a obtenu le 


droit 4 un intérét pour une période com- 
mengcant avant la date du transfert et se 
terminant 4 cette date, qui s’est accumulé 45 
pendant cette période et qui n’est payable 
qu’aprés la date du transfert 


38 


Annuity 
contract 


Limitation 


Income Tax 


in which the transfer occurred, except to 


the extent that it was otherwise included 
in computing the income of a taxpayer, 
other than the transferee, for the year or 
a preceding taxation year, and 5 


(b) may be deducted in computing the 
transferee’s income for a taxation year 
to the extent that such interest was 
included in computing his income for 
the year.” 10 


(8) Subsection 20(19) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(19) Where a taxpayer has in a par- 
ticular taxation year received a payment 15 
under an annuity contract in respect of 
which an amount has by virtue of subsec- 
tion 12(3) or section 12.2 or 12.3 been 
included in computing his income for a 
taxation year, there may be deducted in 20 
computing his income for the particular 
year such amount, if any, as is allowed by 
regulation. 


(20) Notwithstanding any other provi- 
sion of this section, where one or more 25 
members of a related group of employers 
have contributed to one or more registered 
pension funds or plans in respect of a 
particular individual or deceased individu- 
al, the amount deductible in respect of 30 
that individual in computing the income of 
a member for taxation years ending in a 
calendar year shall not exceed, 


(a) in the case of an amount deductible 
under paragraph (1)(q), the lesser of 35 
(i) the amount paid by the member 
that would be deductible under that 
paragraph if this Act were read with- 

out reference to this subsection, and 

(ii) $3,500 less the aggregate of all 40 
amounts each of which is an amount 
deducted in any such taxation year 
under that paragraph in respect of the 
individual by any other member of 
the group; and 45 


a) est inclus dans le calcul du revenu de 
auteur du transfert pour son année 
d’imposition dans laquelle le transfert 
survient, sauf dans la mesure ou il a été 
par ailleurs inclus dans le calcul du 5 
revenu du contribuable, autre que le 
bénéficiaire du transfert, pour l’année 
d’imposition ou une année d’imposition 
précédente; et 

b) est déductible dans le calcul du 10 
revenu du bénéficiaire du transfert pour 
une année d’imposition, dans la mesure 
ou il a été inclus dans le calcul de son 
revenu pour |’année.» 


(8) Le paragraphe 20(19) de ladite loi est 15 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Contrat de 


«(19) Lorsque, dans une année d’impo- 
rente 


sition donnée, un contribuable a regu un 
versement en vertu d’un contrat de rente a 
l’égard duquel un montant a été inclus en 20 
vertu du paragraphe 12(3) ou de Il’article 
12.2 ou 12.3 dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition, il peut étre 
déduit, dans le calcul de son revenu pour 
l'année donnée, le montant éventuel, que 25 
permet le réglement. 


(20) Nonobstant toute autre disposition _ Restrictions 


du présent article, lorsqu’un ou plusieurs 
membres d’un groupe lié d’employeurs ont 
contribué a une ou plusieurs caisses ou a 30 
un ou plusieurs régimes enregistrés de pen- 
sions a l’égard d’un particulier donné ou 
d’un particulier décédé, le montant déduc- 
tible a4 l’égard de ce particulier dans le 
calcul du revenu d’un membre pour des 35 
années d’imposition se terminant dans une 
année civile ne doit pas dépasser, 


a) dans le cas d’un montant déductible 

en vertu de l’alinéa (1)q), le moindre des 

montants suivants: 40 
(i) le montant que le membre a versé 
et qui serait déductible en vertu de cet 
alinéa si la présente loi était interpré- 
tée sans égard au présent paragraphe, 
et 
(ii) $3,500 moins le total de tous les 
montants dont chacun représente un 
montant qu’un autre membre du 


29-30-31 Exiz. I 


1980-81-82 Impot sur le revenu 


(5) in the case of an amount deductible 
under paragraph (1)(s), the lesser of 
(i) the amount paid by the member 
that would be deductible under that 
paragraph if this Act were read with- 
out reference to this subsection, and 


groupe a déduit pour une année d’im- 
position conformément 4 cet alinéa a 
Pégard du particulier; et 
b) dans le cas d’un montant déductible 
en vertu de |’alinéa (1)s), le moindre des 5 
montants suivants: 


Nn 


(ii) the member’s portion of the 
amount by which 
(A) such amount that would be 


approved by the Minister for the 10 


purposes of paragraph (1)(s) in 
respect of a registered pension plan 
that provides the maximum ben- 
efits available under a registered 
pension fund or plan where 
(1) the individual’s eligible ser- 
vice in respect of the registered 
pension funds or plans of all 
members were eligible service in 
respect of such a plan, 
(II) all the remuneration 
received by the individual in 
respect of eligible service under 
the registered pension funds or 


plans of all members were his 25 


remuneration in respect of eli- 
gible service under such a plan, 
and 

(III) the benefits under such a 


plan in respect of the individual 30 


were funded or insured to the 
same extent that the aggregate of 
the individual’s benefits under 
the registered pension funds or 


plans of all members are funded 35 


or insured, 
exceeds 
(B) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deduct- 


ed by a member of the group under 40 


paragraph (1)(q) in computing the 
member’s income for a _ taxation 
year ending in the calendar year. 


(i) le montant que le membre a versé 
et qui serait déductible en vertu de cet 
alinéa si la présente loi était interpré- 


tée sans égard au présent paragraphe, 10 


et 
(ii) la fraction attribuable au 
membre de Il’excédent 

(A) du montant qui, s'il était 


approuvé par le Ministre aux fins 15 


de l’alinéa (1)s), serait déductible 
par un employeur en vertu de cet 
alinéa relativement 4 un régime 
enregistré de pensions offrant les 


prestations maxima disponibles en 20 


vertu d’une caisse ou d’un régime 
enregistré de pensions, si 
(1) les états de service admissi- 
bles du particulier 4 l’égard des 


caisses ou régimes enregistrés de 25 


pensions de tous les membres 
étaient des états de _ service 
admissibles en vertu du régime, 

(II) la totalité de la rémunéra- 


tion que le particulier a recue 30 


pour ses états de service admissi- 
bles en vertu des caisses ou régi- 
mes enregistrés de pensions de 
tous les membres lui était versée 


pour ses états de service admissi- 35 


bles en vertu du régime, et 

(III) les prestations en vertu du 
régime et retirées par le particu- 
lier étaient financées ou assurées 


dans la méme mesure que le total 40 


des prestations recues par le par- 
ticulier en vertu des caisses ou 
régimes enregistrés de pensions 
de tous les membres est financé 
ou assuré, 
sur 

(B) le total de tous les montants 

dont chacun représente un montant 

qu’un membre du groupe a déduit 


en vertu de l’alinéa (1)g) dans le 50 


calcul de son revenu pour une 


40 


““Member’s 
portion” 


Reference to 
property 
included in 
inventory 


Income Tax 


(21) For the purposes of subparagraph 
(20)(b)(ii), a “member’s portion” of an 
amount shall be deemed to be such portion 
of the amount as may reasonably be deter- 


mined to be the member’s portion thereof 5 


having regard to the remuneration 
received by the individual from, and his 
eligible service with, the member.” 


(9) Subsection (1) is applicable to the 


1982 and subsequent taxation years. 


(10) Subsection (2) is applicable to the 


1979 and subsequent years. 


(11) Subsection (3) is applicable with 


respect to lease cancellations after November 


année d’imposition se terminant 
dans l’année civile. 


(21) Pour l’application du sous-alinéa 
(20)b)(ii), la «fraction attribuable au 
membre» d’un montant est réputée étre la 
fraction du montant qui peut raisonnable- 
ment étre déterminée comme étant celle 
du membre, compte tenu de la rémunéra- 
tion regue du membre par le particulier et 


de ses états de service admissibles auprés 10 


du membre.» 


(9) Le paragraphe (1) s’applique aux 


10 années d’imposition 1982 et suivantes. 


(10) Le paragraphe (2) s’applique aux 


années d’imposition 1979 et suivantes. 


(11) Le paragraphe (3) s’applique aux 


résiliations de bail survenant aprés le 12 


12, 1981, other than a cancellation pursuant 1Snovembre 1981, a l’exception d’une résilia- 
to an agreement in writing entered into onor tion effectuée conformément 4 une entente 
before that date. écrite conclue au plus tard 4 cette date. 20 


(12) Subsection (4) is applicable after (12) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


(13) Subsection (5) is applicable with20 (13) Le paragraphe (5) s’applique aux 
respect to property sold after November 12, biens vendus aprés le 12 novembre 1981 
1981 otherwise than pursuant to the terms in autres que les biens vendus aux termes d’une 25 
existence on that date of an offer or agree- offre ou d’une entente (dont les modalités 
ment in writing made or entered into on or étaient arrétées a cette date), faite ou con- 
before that date. 


25clue par écrit au plus tard 4 cette date. 


(14) Subsection (6) is applicable to taxa- 


tion years commencing after November 12, 
1981. 


(15) Subsection (7) is applicable with 


(14) Le paragraphe (6) s’applique aux 


années d’imposition commengant aprés le 12 30 
novembre 1981. 


(15) Le paragraphe (7) s’applique aux 


respect to transfers occurring after Novem- 30transferts survenant aprés le 12 novembre 
ber’12;:1981; 1981. 


(16) Subsections 20(20) and (21) of the (16) Les paragraphes 20(20) et (21) de35 
said Act, as enacted by subsection (8), are _ladite loi, tels qu’édictés par le paragraphe 
applicable to taxation years commencing (8), s’appliquent aux années d’imposition 
after November 12, 1981. 35commengant aprés le 12 novembre 1981. 


13. (1) Subsection 23(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


13. (1) Le paragraphe 23(3) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 4 


(3) A reference in this section to prop- «(3) La mention, au présent article, de 
erty that was included in the inventory of a40 __biens qui faisaient partie du stock d’une 
business shall be deemed to include a ref- entreprise est réputée inclure la mention 
erence to property that would have been so de biens qui y auraient été ainsi compris si 
included if the income from the business le revenu de l’entreprise n’avait pas été 45 
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«fraction 
attribuable au 
membre» 


Biens faisant 
partie du stock 


1980-81-82 


Dispositions in 
the extended 
fiscal period 


Allocation 
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had not been computed in accordance with calculé d’aprés la méthode autorisée par 
the method authorized by subsection les dispositions du paragraphe 28(1).» 
28(1)2 
(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
respect to the 1983 and subsequent taxation Sannées d’imposition 1983 et suivantes. 
years. 
14. (1) Section 25 of the said Act is 14. (1) L’article 25 de ladite loi est modi- 5 
amended by adding thereto the following fié par adjonction de ce qui suit : 
subsection: 

(3) Where subsection (1) applies in 10 «(3) Lorsque le paragraphe (1) s’appli- —_ Disposition 
respect of a fiscal period of a business of a que a un exercice financier de l’entreprise fon.cxr“'"e 
taxpayer, for the purpose of computing his d’un contribuable, aux fins du calcul de _prolongé 
income for the fiscal period, son revenu pour |’exercice financier, 10 


(a) section 13 shall be read without ref- 
erence to subsection (8) thereof, and 


(6) section 24 shall be read without ref- 
erence to paragraph (1)(d) thereof.” 


rs 


(2) Subsection (1) is applicable to elec- 
tions made after 1979. 


15. (1) Subsection 32.1(2) of the said Act 20 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Every custodian of an employee 
benefit plan shall each year allocate to 
persons who have made contributions to 25 
the plan in respect of their employees or 
former employees the amount, if any, by 
which the aggregate of 


(a) all payments made in the year out 
of or under the plan to or for the benefit 30 
of their employees or former employees 
(other than the portion thereof that, by 
virtue of subparagraph 6(1)(g)(ii), is 
not required to be included in comput- 
ing the income of a taxpayer), and 
(b) all payments made in the year out 
of or under the plan to the heirs or the 
legal representatives of their employees 
or former employees 

exceeds the income of the plan for the 40 

year.” 


35 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1980 and subsequent taxation years. 


a) larticle 13 est interprété sans égard 
au paragraphe (8) de cet article; et 


b) Varticle 24 est interprété sans égard 
a l’alinéa (1)d) de cet article.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 15 
choix faits aprés 1979. 


15. (1) Le paragraphe 32.1(2) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(2) Tout gardien d’un régime de pres- = Allocation 
tations aux employés doit attribuer, 20 
chaque année, aux personnes qui ont versé 

des cotisations au régime a |’égard de leurs 

employés ou de leurs anciens employés la 


fraction éventuelle du total de 


a) tous les paiements effectués dans 25 
l’année 4 méme le régime, ou en vertu 
de celui-ci, 4 leurs employés ou 4 leurs 
anciens employés, ou pour le bénéfice de 
ceux-ci (a l’exclusion de la fraction de 
ces paiements qui, en vertu du sous-ali- 30 
néa 6(1)g)(ii), n’a pas a étre incluse 
dans le calcul du revenu d’un contribua- 
ble); et 
-b) tous les paiements effectués dans 
l'année 4 méme le régime, ou en vertu 35 
de celui-ci, aux héritiers ou aux repré- 
sentants légaux de leurs employés ou 
anciens employés 

qui dépasse le revenu du régime pour 

année.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1980 et suivantes. 
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16. (1) Section 34 of the said Act is 
repealed. 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to the 1983 and subsequent taxation 
years. 


17. (1) Paragraph 37(1)(/) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(f) all amounts described in paragraph 
(a) and deducted by virtue of this sub- 10 


section and paragraph 20(1)(¢t) in com- 
puting the taxpayer’s income for any 
previous taxation year.” 


5 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 


years ending after January 12, 1981. 15) 


18. (1) Subparagraph 39(1)(a)(ii1) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iii) an insurance policy, including a 
life insurance policy (within the 20 
meaning assigned by section 138), 
except for that part of a life insurance 
policy in respect of which a policy- 
holder is deemed by paragraph 
138.1(1)(e) to have an interest in a 25 
related segregated fund trust, or” 


(2) All that portion of subsection 39(4) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 

Election re: 
disposition of 


Canadian 
securities 


“(4) Except as provided in subsection 
(5), where a Canadian security has been 
disposed of by a taxpayer in a taxation 
year and the taxpayer so elects in_pre- 
scribed form in his return of income under 35 
this Part for that year,” 


(3) Paragraphs 39(5)(e) and (f) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


40 


“(e) an insurance corporation, 


(f) a corporation whose principal busi- 
ness is the lending of money or the 
purchasing of debt obligations or a com- 
bination thereof, or” 
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16. (1) Liarticle 34 de ladite loi est 
abrogé. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1983 et suivantes. 


17. (1) L’alinéa 37(1)f) de ladite loi est 5 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«f) toutes les sommes visées a l’alinéa a) 

et déduites en vertu du présent paragra- 
phe et de l’alinéa 20(1)t) dans le calcul 
du revenu du contribuable pour une 10 
année d’imposition antérieure.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 12 
janvier 1981. 


18. (1) Le sous-alinéa 39(1)a)(iii) de 15 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(iii) qu’une police d’assurance, y 


compris une police d’assurance-vie, 
(au sens de l’article 138), sauf la 20 
partie d’une police d’assurance-vie a 
Pégard de laquelle un détenteur de 
police est réputé, en vertu de l’alinéa 
138.1(1)e), posséder une participation 
dans une fiducie créée a l’égard du 25 
fonds réservé, ou» 


(2) Le passage du paragraphe 39(4) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


«(4) Sauf dans les cas prévus au para- 30 Choix visant la 
graphe (5), lorsqu’un contribuable dispose  Gsposition &e 
d’un titre canadien dans une année d’im- 
position et qu'il exerce un choix, en la 
forme _prescrite, dans sa déclaration de 
revenu pour |’année en vertu de la présente 35 
Partie,» 


(3) Les alinéas 39(5)e) et f) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


«e) une corporation d’assurance, 

f) une corporation dont l’activité princi- 40 
pale consiste a préter de l’argent ou a 
acheter des dettes obligataires, ou a une 
combinaison de ce qui précéde, ou» 
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(4) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions survenant aprés le 12 novembre 
1981; 


(5) Subsection (2) is applicable with 
respect to elections made for taxation years 
ending after the coming into force of this 
Act. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
5 choix exercés pour les années d’imposition se 5 
terminant aprés l’entrée en vigueur de la 
présente loi. 


(6) Subsection (3) is applicable after 
November 12, 1981. 


19. (1) Subparagraph 40(1)(a)(iii) of the 10 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iii) subject to subsection (1.1), such 


amount as he may claim as a deduc- 

tion, not exceeding the lesser of 15 
(A) a reasonable amount as a 
reserve in respect of such of the 
proceeds of disposition of the prop- 
erty that are not due to him until 
after the end of the year as may 20 
reasonably be regarded as a portion 
of the amount determined under 
subparagraph (i) in respect of the 
property, and 
(B) an amount equal to the product 25 
obtained when 1/5 of the amount 
determined under subparagraph (i) 
is multiplied by the amount, if any, 
by which 5 exceeds the number of 
taxation years ending after the dis- 30 
position of the property; and” 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


19. (1) Le sous-alinéa 40(1)a)(iii) de10 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(iii) sous _réserve du _paragraphe 


(1.1), du montant dont il peut récla- 

mer la déduction, qui n’excéde pas le 15 

moindre des deux montants suivants : 
(A) un montant raisonnable a titre 
de réserve a l’égard de toute partie 
du produit de la disposition du bien, 
qui ne lui est due qu’aprés la fin de 20 
lannée, et qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme étant 
une partie du montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa (i) relative- 
ment au bien, et 
(B) un montant égal au produit de 
1/5 du montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i) par l’excédent, si 
excédent il y a, de 5 sur le nombre 
d’années d’imposition se terminant 30 
aprés la date de la disposition du 
bien; et» 


(2) Section 40 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 


(2) L’article 40 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (1) thereof, the following (1), de ce qui suit : 35 
subsection: 5 
Property (1.1) Where the property referred to «(1.1) Lorsque le bien visé au sous-ali- Hae a! 
disposed of toa! in subparagraph (1)(a)(iii) is property néa (1)a)(iii) est un bien dont le contri- — faveur d'un 


that the taxpayer disposed of to his child, 
who was resident in Canada immediately 
before the disposition, and was 


(a) any land in Canada or depreciable 
property in Canada of a prescribed class 
that was, immediately before the dispo- 
sition, used by the taxpayer, his spouse, 


or any of his children in the business of 45 


farming, 


buable a disposé en faveur de son enfant 
qui résidait au Canada immédiatement 
avant la disposition et que le bien était 


a) un fonds de terre situé au Canada ou 
un bien amortissable d’une catégorie 
prescrite situé au Canada et qui était, 
immédiatement avant la disposition, uti- 


lisé par le contribuable, son conjoint ou 45 


un de ses enfants dans le cadre d’une 
entreprise agricole, 


40 


enfant 
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(b) immediately before the disposition, 
a share of the capital stock of a family 
farm corporation of the taxpayer or an 
interest in a family farm partnership of 
the taxpayer, or 5 


(c) immediately before the disposition, 
a share of the capital stock of a small 
business corporation of the taxpayer, 


in computing the amount of any claim in 


b) immédiatement avant la disposition, 
une action du capital-actions d’une cor- 
poration agricole familiale du contribua- 
ble ou une participation dans une société 
agricole familiale du contribuable, ou 5 


c) immédiatement avant la disposition, 
une action du capital-actions d’une cor- 
poration exploitant une petite entreprise 
du contribuable, 


respect of such property under subpara- 10] dans le calcul du montant de toute récla- 10 


graph (1)(a)(iii), that subparagraph shall 
be read as if the references therein to 
“1/5” and “5” were references to “1/10” 
and “10” respectively.” 


(3) Section 40 of the said Act is further 15 


mation a l’égard d’un tel bien en vertu du 
sous-alinéa (1)a)(iii), ce sous-alinéa est 
interprété comme si les mentions de «1/5» 
et «5» qui y figurent étaient des mentions 
de «1/10» et «10» respectivement.» 15 


(3) L’article 40 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following modifié par adjonction de ce qui suit : 


subsection: 
Special rule re “(6) Where a property was owned by a «(6) Lorsqu’un bien appartenant a un  Régle spéciale 
principal t heth ‘ointl ith th tribuabl joint t concernant la 
wisiicdes axpayer, whether jointly with another contribuable, conjointement avec ume  jgidence 


person or otherwise, at the end of 198120 
and continuously thereafter until disposed 
of by him, the amount of the gain deter- 
mined under paragraph (2)(b) in respect 
of the disposition shall not exceed the 
amount, if any, by which the aggregate of 25 


(a) his gain calculated in accordance 
with paragraph (2)(b) on the assump- 
tion that he had disposed of the property 
on December 31, 1981 for proceeds of 
disposition equal to its fair market value 30 
on that date, and 


(6) his gain calculated in accordance 

with paragraph (2)(5) on the assump- 

tion that 
(i) he acquired the property on Janu- 35 
ary 1, 1982 at a cost equal to its 
proceeds of disposition as determined 
under paragraph (a), 
(ii) the property was at some time 
after January 1, 1982 his principal 40 
residence, and 
(iii) subparagraph (2)(b)(i) is read 
without reference to “‘one plus” 

exceeds 


(c) the amount, if any, by which the 45 
fair market value of the property on 
December 31, 1981 exceeds the pro- 
ceeds of disposition of the property 


autre personne ou autrement, a la fin de 20 principale 
1981 et ce, d’une facgon continue jusqu’a sa 
disposition, par celui-ci, le montant du 

gain déterminé en vertu de Il’alinéa (2)b) a 

Pégard de la disposition ne dépasse pas 
Vexcédent, si excédent il y a, du total 25 


a) de son gain calculé conformément a 
lalinéa (2)b) en supposant qu’il en avait 
disposé le 31 décembre 1981 et en avait 
recu un produit de disposition égal a sa 
juste valeur marchande a cette date, et 30 


b) de son gain calculé conformément a 

Palinéa (2)b) en supposant 
(i) qu'il avait acquis le bien le 1 
janvier 1982 a un cott égal a son 
produit de disposition déterminé en 35 
vertu de l’alinéa a), 
(ii) que le bien a été sa résidence 
principale a une date quelconque 
aprés le 1* janvier 1982, et 
(iii) que le sous-alinéa (2)b)(i) est 40 
interprété sans égard a la mention de 
«le nombre un plus», 

sur 


c) Vexcédent, si excédent il y a, de la 
juste valeur marchande du bien au 3145 
décembre 1981 sur le produit tiré de la 
disposition du bien déterminé sans égard 
au présent paragraphe.» 
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determined without reference to this 
subsection.” 

(4) Subsections (1) and (2) are applicable (4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
with respect to dispositions occurring after aux dispositions survenant aprés le 12 
November 12, 1981 otherwise than pursuant Snovembre 1981 autres que les dispositions 
to the terms in existence on November 12, aux termes d’une offre ou d’une entente 
1981 of an offer or agreement in writing (dont les modalités étaient arrétées 4 cette 5 
made or entered into on or before that date date), faite ou conclue par écrit au plus tard 
or otherwise than by virtue of an event 4 cette date, et autres que celles en vertu 
referred to in subparagraph 54(A)(ii), (iii) or 10d’un événement visé au sous-alinéa 54h)/(ii), 
(iv) of the said Act that occurred on or (iii) ou (iv) de ladite loi qui s’est produit au 
before that date. plus tard a cette date. 10 

(5) Subsection (3) is applicable with (5S) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 
respect to dispositions of property occurring _ positions de biens survenant aprés 1981. 
after 1981. 

20. (1) Subparagraph 44(1)(e)(iii) of the 20. (1) Le sous-alinéa 44(1)e)(iii) de 
said Act is repealed and the following sub- _ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
stituted therefor: suit : 

(iii) subject to subsection (1.1), such «(ili) sous _réserve du _paragraphe 
amount as he may claim as a deduc- 20 (1.1), le montant qu’il peut réclamer 
tion, not exceeding the lesser of a titre de déduction, sans dépasser le 
(A) a reasonable amount as a moindre des deux montants suivants: 
reserve in respect of such of the (A) un montant raisonnable 4 titre 20 
proceeds of disposition of the de réserve a l’égard de la fraction 
former property that are not due to 25 du produit tiré de la disposition de 
him until after the end of the par- Pancien bien qui ne lui est due 
ticular year as may reasonably be qu’aprés la fin de l’année donnée et 
regarded as a portion of the amount qui peut raisonnablement étre con- 25 
determined under subparagraph (i) sidérée comme étant une fraction 
in respect of the property, and 30 du montant calculé en vertu du 
(B) an amount equal to the product sous-alinéa (i) a l’égard du bien, et 
obtained when 1/5 of the amount (B) un montant égal au produit de 
determined under subparagraph (i) 1/5 du montant déterminé en vertu 30 
is multiplied by the amount, if any, du sous-alinéa (i) par l’excédent, si 
by which 5 exceeds the number of 35 excédent il y a, de 5 sur le nombre 
taxation years ending after the dis- d’années d’imposition se terminant 
position of the property, and,” aprés la date de disposition du bien, 
et» 38) 

(2) Section 44 of the said Act is further (2) L’article 44 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (1) thereof, the following 40 (1), de ce qui suit : 
subsection: 

Property (1.1) Where the former property «(1.1) Lorsque l’ancien bien visé au Disposition 


Heep aaa . d’un bien en 
sous-alinéa (1)e)(iii) est un bien dont le 40;,,cur dun 


contribuable a disposé en faveur de son enfant 


ouices phtes referred to in subparagraph (1)(e)(ili) is 


property that the taxpayer disposed of to 
his child, who was resident in Canada45| enfant qui résidait au Canada immédiate- 
immediately before the disposition, and ment avant la disposition, et que ce bien 
was était 
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(a) any land in Canada or depreciable 
property in Canada of a prescribed class 
that was, immediately before the dispo- 
sition, used by the taxpayer, his spouse, 
or any of his children in the business of 5 
farming, 


(b) immediately before the disposition, 

a share of the capital stock of a family 
farm corporation of the taxpayer or an 
interest in a family farm partnership of 10 
the taxpayer, or 


(c) immediately before the disposition, 

a share of the capital stock of a small 

business corporation of the taxpayer, 
in computing the amount of any claim in 15 
respect of such property under subpara- 
graph (1)(e)(i11), that subparagraph shall 
be read as if the references therein to 
“ajo ane 2 swere.references to. 1) 107. 
and “10” respectively.” 20 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981 otherwise than pursuant 


to the terms in existence on November 12, 


aux dispositions 
novembre 1981 autres que les dispositions 25 
aux termes d’une offre ou d’une entente 


a) un fonds de terre situé au Canada ou 
un bien amortissable d’une catégorie 
prescrite situé au Canada et qui était, 
immédiatement avant la disposition, uti- 
lisé par le contribuable, son conjoint ou 5 
un de ses enfants dans le cadre d’une 
entreprise agricole, 


b) immédiatement avant la disposition, 
une action du capital-actions d’une cor- 
poration agricole familiale du contribua- 10 
ble ou une participation dans une société 
agricole familiale du contribuable, ou 


c) immédiatement avant la disposition, 
une action du capital-actions d’une cor- 
poration exploitant une petite entreprise 15 
du contribuable, 


dans le calcul du montant d’une réclama- 
tion a l’égard d’un tel bien en vertu du 
sous-alinéa (1)e)(iii), ce sous-alinéa est 
interprété comme si les mentions «1/5» et 20 
«S» qui y figurent étaient des mentions de 
«1/10» et «10» respectivement.» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
survenant aprés le 12 


BS 
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1981 of an offer or agreement in writing 25(dont les modalités étaient arrétées a cette 
made or entered into on or before that date date), faite ou conclue par écrit au plus tard 

or otherwise than by virtue of an event 4 cette date et autres que celles survenues a 
referred to in subparagraph 54(A)(ii), (ili) or la suite d’un événement mentionné au sous- 30 
(iv) of the said Act that occurred on or  alinéa 54h)(ii), (iii) ou (iv) de ladite loi et 
before that date. 30survenu au plus tard a cette date. 


21. (1) Section 48 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 


21. (1) L’article 48 de ladite loi est modi- 
fié par adjonction de ce qui suit : 


subsection: 
Where _ “(5) Where at any time a corporation «(5) Lorsque, 4 une date quelconque, 35 Corporation 
corporation : . . . . . re devenant 
Fo are becomes resident in Canada and immedi-35| une corporation devient résidante au  jésidante au 
ater in ately before that time the corporation was Canada et que, immédiatement avant cette Canada 
anada 


a foreign affiliate of a taxpayer resident in 
Canada, the following rules apply: 


date, elle était une corporation étrangére 

affiliée d’un contribuable résidant au 

Canada, les régles suivantes s’appliquent: 40 
a) l'année d’imposition de la corpora- 
tion qui aurait par ailleurs compris cette 
date est réputée avoir pris fin immédia- 
tement avant cette date et une nouvelle 
année d’imposition est réputée avoir 45 
commencé a cette date; 


(a) the taxation year of the corporation 
that would otherwise have included that 40 
time shall be deemed to have ended 
immediately before that time and a new 
taxation year shall be deemed to have 
commenced at that time; 


(b) the corporation shall be deemed to 45 
have been a controlled foreign affiliate 
of the taxpayer at the end of the taxa- 


b) la corporation est réputée avoir été 
une corporation étrangére affiliée con- 
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tion year that is deemed by paragraph 
(a) to have ended immediately before 
that time; and 


(c) for the purposes of subdivision i, 


such amount as is prescribed shall be 5 


deemed to be the foreign accrual prop- 
erty income of the foreign affiliate for 
the taxation year that is deemed by 
paragraph (a) to have ended immediate- 


trélée du contribuable a la fin de l’année 
d’imposition qui est réputée, en vertu de 
Yalinéa a), avoir pris fin immédiatement 
avant cette date; et 


c) aux fins de la sous-section i, la 
somme qui est prescrite est réputée étre 
le revenu étranger accumulé, tiré de 
biens, de la corporation étrangére affi- 
liée pour l’année d’imposition qui, en 


5 


47 


ly before that time.” 10 vertu de l’alinéa a), est réputée avoir 10 
pris fin immédiatement avant cette 


date.» 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to corporations that become resident 
in Canada after November 12, 1981. Canada aprés le 12 novembre 1981. 15 


22. (1) Clause 53(1)(e)(i)(B) of the said 22. (1) La disposition 53(1)e)(i)(B) de 
Act is repealed and the following substituted 15 ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
therefor: suit : 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux cor- 
porations qui deviennent résidantes au 


«(B) de l’alinéa 7) du présent para- 
graphe, des alinéas 12(1)o),20 
18(1)m), 20(1)v.1) et gg) et 
29(1)b) et (2)b), de larticle 55, des 
paragraphes 69(6), (7) et (7.1) et 
de l’alinéa 82(1)b) et des Régles de 
1971 concernant l’application de la 25 
Loi de l’impét sur le revenu relati- 
vement au revenu provenant de 
exploitation de nouvelles mines,» 


(2) L’alinéa 53(1)e) de ladite loi est en 


“(B) paragraph (7) of this subsec- 
tion, paragraphs 12(1)(0), 
18(1)(m), 20(0)(v.1), 20(1)(gg), 
29(1)(b) and 29(2)(b), section 55,20 
subsections 69(6), 69(7) and 
69(7.1) and paragraph 82(1)(d) 
and the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 relat- 
ing to income from the operation of 25 
new mines,” 


(2) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at outre modifié par suppression de «et» a la fin 30 
the end of subparagraph (viii) thereof, by du sous-alinéa (viii), par adjonction de «et» a 
adding the word “and” at the end of sub- 30la fin du sous-alinéa (ix) et par adjonction de 
paragraph (ix) thereof and by adding thereto _ce qui suit : 
the following subparagraph: 


“(x) any amount required by section 
97 to be added before that time in 
computing the adjusted cost base to35 


«(x) toute somme qui, en vertu de 
article 97, doit étre ajoutée avant 35 
cette date dans le calcul du prix de 


base rajusté, pour le contribuable, de 
la participation;» 


(3) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 


him of the interest;” 


(3) Subsection 53(1) of the said Act is 
further amended by adding the word “and” en outre modifié par adjonction de «et» a la 40 
at the end of paragraph (k) thereof, by strik- _ fin de l’alinéa k), par suppression de «et» a la 
ing out the word “and” at the end of para- 40fin de l’alinéa /) et par abrogation de l’alinéa 
graph (/) thereof and by repealing paragraph =m). 

(m) thereof. 

(4) Paragraph 53(2)(a) of the said Act is (4) L’alinéa 53(2)a) de ladite loi est modi- 
amended by striking out the word “and” at _fié par suppression de «et» a la fin du sous- 45 
the end of subparagraph (ii) thereof, by 45 alinéa (ii), par adjonction de «et» a la fin de 
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adding the word ‘“‘and” at the end of sub- 
paragraph (iii) thereof and by adding thereto 
the following subparagraph: 


“(iv) any amount, to the extent that 
such amount is not proceeds of dispo- 
sition of a share, received by the tax- 
payer before that time that would, but 
for subsection 84(8), be deemed by 
subsection 84(2) to be a dividend 
received by him;” 


(5) Subparagraph 53(2)(c)(i) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of clause (A) thereof and 
by repealing clause (B) thereof and sub- 


stituting the following therefor: 
“(B) paragraphs 12(1)(0), 
18(1)(m), 20(1)(v.1) and 


20(1)(gg), section 31, subsection 
40(2), section 55 and subsections 
69(6), (7) and (7.1), and 

(C) subsections 112(3.1) and 
(4.2),” 


(6) Paragraph 53(2)(c) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 


sous-alinéa (ili) et par adjonction de ce qui 
suit : 


«(iv) toute somme, dans le mesure ou 
cette somme n’est pas le produit tiré 
de la disposition d’une action, regue 
par le contribuable avant cette date et 
qui, sans le paragraphe 84(8), serait 
réputée, en vertu du _ paragraphe 
84(2), étre un dividende regu par lui;» 


(5) Le sous-alinéa 53(2)c)(i) de ladite loi 10 


est modifié par suppression de «et» a la fin de 
la disposition (A) et par abrogation de la 
disposition (B) qui est remplacée par ce qui 


15suit : 


«(B) des alinéas 12(1)o), 18(1)m) 15 


et 20(1)v.1) et gg), de l’article 31, 
du paragraphe 40(2), de l’article 55 
et des paragraphes 69(6), (7), et 
ier 


(C) des paragraphes 112(3.1) et 20 


(4.2),» 


(6) L’alinéa 53(2)c) de ladite loi est en 
outre modifié par insertion, aprés le sous-ali- 


after subparagraph (iii) thereof, the follow- 25 néa (iii), de ce qui suit : 


ing subparagraph: 


“(iv) any amount required by section 
97 to be deducted before that time in 
computing the adjusted cost base to 
him of the interest, and”’ 


(7) Paragraph 53(2)(/) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(1) where the property is a debt obliga- 


tion, any amount that was deductible by 35 


virtue of subsection 20(14) in computing 
the taxpayer’s income for any taxation 
year commencing before that time in 
respect of interest thereon;” 


(8) Subsection 53(2) of the said Act is 40 


further amended by adding the word “and” 
at the end of paragraph (p) thereof, by strik- 
ing out the word “and” at the end of para- 
graph (q) thereof and by repealing para- 
graph (r) thereof. 


«(iv) toute somme qui, en vertu de 25 


Particle 97, doit étre déduite avant 
cette date dans le calcul du prix de 
base rajusté, pour le contribuable, de 
la participation, et» 


(7) L’alinéa 53(2)/) de ladite loi est 30 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«/) lorsque le bien est une dette obliga- 
taire, tout montant déductible en vertu 
du paragraphe 20(14) dans le calcul du 


revenu du contribuable pour une année 35 


d’imposition commengant avant cette 
date a l’égard des intéréts sur celle-ci;» 


(8) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 
en outre modifié par adjonction de «et» a la 


fin de l’alinéa p), par suppression de «et» a la 40 


fin de l’alinéa q) et par abrogation de l’alinéa 


F): 
5 
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(9) Subsection (1) is applicable to taxation (9) Le paragraphe (1) s’applique aux 


years ending after January 31, 1982. années d’imposition se terminant aprés le 31 
janvier 1982. 
(10) Subsections (2) and (6) are appli- (10) Les paragraphes (2) et (6) s’appli- 


cable to dispositions occurring after Novem- quent aux dispositions survenant aprés le 12 5 
ber 12, 1981, other than dispositions occur- 5 novembre 1981, sauf les dispositions surve- 
ring before 1983 if the arrangements nant avant 1983 lorsque les arrangements y 
therefor were substantially advanced and evi- ‘ afférents étaient presque complétés et cons- 


denced in writing on November 12, 1981. tatés par écrit au 12 novembre 1981. 

(11) Subsections (3), (7) and (8) are ap- (11) Les paragraphes (3), (7) et (8) s’ap- 10 
plicable with respect to dispositions occur- 10 pliquent aux dispositions survenant aprés le 
ring after November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


(12) Subsection (4) is applicable with (12) Le paragraphe (4) s’applique aux 
respect to amounts received after November sommes recues aprés le 12 novembre 1981. 
12, 1981. 


(13) Clause 53(2)(c)(i)(B) of the said Act, 15 (13) La disposition 53(2)c)(i)(B) de ladite 15 
as enacted by subsection (5), is applicable to _ loi, telle qu’édictée par le paragraphe (5), 
taxation years ending after January 31,1982 s’applique aux années d’imposition se termi- 
and clause 53(2)(c)(i)(C) of the said Act, as _ nant aprés le 31 janvier 1982 et la disposition 
enacted by subsection (5), is applicable in 53(2)c)(i)(C) de ladite loi, telle qu’édictée 
determining the adjusted cost base of part- 20 par le paragraphe (5), s’applique pour déter- 20 


nership interests after November 12, 1981. miner le prix de base rajusté des participa- 
tions dans une société aprés le 12 novembre 
1981. 


23. (1) Clause 54(c)(ii)(C) of the said Act 23. (1) La disposition 54c)(ii)(C) de 
is repealed and the following substituted ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 25 


therefor: suit : 
“(C) any share owned by a taxpay- 25 «(C) toute action appartenant a un 
er is converted by virtue of an contribuable est convertie par suite 
amalgamation or merger, or” d’une fusion ou d’une unification, 


ou» 30 


(2) All that portion of subparagraph (2) Le passage du sous-alinéa 54c)(v) de 
54(c)(v) of the said Act preceding clause (A) _ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
thereof is repealed and the following sub- 30abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(v) any transfer of property by «(v) tout transfert de biens, a la suite 
virtue of which there is a change in duquel il y a un changement dans le 35 
the legal ownership of the property legal ownership du bien sans change- 
without any change in the beneficial 35 ment dans le beneficial ownership de 
ownership thereof, other than a trans- ce bien, autre qu’un transfert par une 
fer by a trust resident in Canada to a fiducie résidant au Canada a une 
trust not resident in Canada or a fiducie ne résidant pas au Canada et 40 
transfer to a trust governed by” un transfert 4 une fiducie régie par» 


(3) Subparagraph 54(g)(iii) of the said40 (3) Le sous-alinéa 54g)(iii) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
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“(iii) unless it has been designated by 
him in prescribed form and manner to 
be his principal residence for that 
year and no other such housing unit, 
leasehold interest or share has been so 5 
designated for that year by him, by a 
person who was throughout the year 
his spouse (other than a spouse who 
was throughout the year living apart 
from, and was separated pursuant to a 10 
judicial separation or written separa- 
tion agreement from, the taxpayer), 
by a person who was his child (other 
than a child who was during the year 
a married person or 18 years of age or 15 
over) or, where the taxpayer was not 
during the year a married person or a 
person 18 years of age or over, by a 
person who was 
(A) his mother or father, or 20 
(B) his brother or sister and who 
was not during the year a married 
person or a person 18 years of age 
or over, or” 


«(iii) 4 moins que ce logement ou 
celui auquel lui donne droit cette 
action n’ait été désigné par le contri- 
buable en la forme et de la maniére 
prescrites comme étant sa résidence 5 
principale pour cette année, et pourvu 
qu’aucun autre logement, droit de 
tenure a bail ou action n’ait été ainsi 
désigné pour cette année, par lui, par 
une personne qui était tout au long de 10 
l'année son conjoint (autre qu’un con- 
joint qui, tout au long de l’année, 
vivait séparé du contribuable en vertu 
d’une séparation judiciaire ou d’un 
accord écrit de séparation), par une 15 
personne qui était son enfant (autre 
qu’un enfant qui était durant l’année 
une personne mariée ou 4gée d’au 
moins 18 ans) ou, lorsque le contri- 
buable n’était pas durant l’année une 20 
personne mariée ou une personne agée 
d’au moins 18 ans, par une personne 
qui était 

(A) son pére ou sa mére, ou 

(B) son frére ou sa soeur et qui 25 

n’était pas durant l’année une per- 

sonne mariée ou une personne agée 

d’au moins 18 ans, ou» 
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(4) All that portion of paragraph 54(g) of 25 (4) Le passage de l’alinéa 54g) de ladite 
the said Act following subparagraph (iv) loi qui suit le sous-alinéa (iv) est abrogé et 30 
thereof is repealed and the following sub- _remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“and for the purposes of this paragraph 
the “principal residence” of a taxpayer 30 
for a taxation year shall be deemed to 
include, except where the property con- 
sists of a share of the capital stock of a 
co-operative housing corporation, the 
land subjacent to the housing unit and 35 
such portion of any immediately contig- 
uous land as may reasonably be regard- 
ed as contributing to the taxpayer’s use 
and enjoyment of the housing unit as a 
residence, except that where the total 40 
area of the subjacent land and of that 
portion exceeds 1/2 hectare, the excess 
shall be deemed not to have contributed 

to the individual’s use and enjoyment of 
the housing unit as a residence unless 45 
the taxpayer establishes that it was 
necessary to such use and enjoyment;” 


«et, aux fins du présent alinéa, la «rési- 
dence principale» d’un contribuable pour 
une année d’imposition est réputée com- 
prendre, sauf dans les cas ou le bien 35 
consiste en une action du capital-actions 
d’une coopérative d’habitation consti- 
tuée en corporation, le fonds de terre sur 
lequel repose le logement et toute partie 
d’un fonds de terre contigu qui peut 40 
raisonnablement étre considéré comme 
facilitant au contribuable l’usage et la 
jouissance du logement 4 titre de rési- 
dence, sauf que, si la superficie totale du 
fonds de terre sous-jacent et de cette 45 
partie dépasse un demi-hectare, |’excé- 
dent est réputé ne pas avoir facilité au 
particulier l’usage et la jouissance du 
logement considéré comme résidence, a 
moins que le contribuable ne prouve que 50 
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cet excédent était nécessaire a cet usage 
et a cette jouissance;» 


(5) Subparagraph 54(h)(x) of the said Act (5) Le sous-alinéa 54h)(x) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(x) any amount that would other- «(x) toute somme qui serait par ail- 5 
wise be proceeds of disposition of a 5 leurs le produit tiré de la disposition 
share to the extent that such amount d’une action, dans la mesure ou elle 

is deemed by subsection 84(2) or (3) est réputée, en vertu du paragraphe 

to be a dividend received and is not 84(2) ou (3), étre un dividende regu 
deemed by paragraph 55(2)(a) or et n’est pas, en vertu de l’alinéa 10 
subparagraph 88(2)(6)(ii) not to be a 10 55(2)a) ou du sous-alinéa 88(2)b)(ii), 
dividend, or” réputée ne pas étre un dividende, ou» 


(6) Subparagraph 54(i)(iii) of the said Act (6) Le sous-alinéa 547)(iii) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(iii) was a disposition deemed by 15 «(iii) était une disposition réputée, en 15 
section 48, 50 or 70 or subsection vertu de l’article 48, 50 ou 70 ou le 
45(1), 104(4), 138(11.3), 144(4.1) or paragraphe 45(1), 104(4), 138(11.3), 
(4.2) or 149(10) to have been made,” 144(4.1) ou (4.2) ou_149(10), avoir 


été effectuée,» 


(7) Subsection (1) is applicable with (7) Le paragraphe (1) s’applique aux con- 20 
respect to share conversions occurring after 20 versions d’actions survenant aprés le 12 
November 12, 1981. novembre 1981. 


(8) Subsection (2) is applicable with (8) Le paragraphe (2) s’applique aux 
respect to transfers occurring after Novem- __transferts survenant aprés le 12 novembre 


ber 125°1981° 1981. 25 
(9) Subsection (3) is applicable to designa- 25 (9) Le paragraphe (3) s’applique aux dési- 
tions made after 1981. gnations faites aprés 1981. 


(10) Subsection (4) is applicable with (10) Le paragraphe (4) s’applique aux dis- 
respect to dispositions occurring after 1981. positions survenant aprés 1981. 


(11) Subsection (5) is applicable with (11) Le paragraphe (5) s’applique aux 30 
respect to dividends paid after November 12, 30 dividendes versés aprés le 12 novembre 1981. 
1981. 


(12) Subsection (6) is applicable after (12) Le paragraphe (6) s’applique aprés le 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


24. (1) All that portion of subsection 24. (1) Le passage du paragraphe 54.1(2) 
54.1(2) of the said Act following paragraph 35de ladite loi qui suit l’alinéa c) est abrogé et 35 
(c) thereof is repealed and the following remplacé par ce qui suit : 
substituted therefor: 


“whether jointly with another person or «soit conjointement avec une autre per- 
otherwise in the year and that at all sonne, soit autrement, dans |l’année et 
times was at least 40 kilometres farther 40 qui, 4 tout moment, était plus éloigné 
from his or his spouse’s new place of d’au moins 40 kilométres de son nou- 40 
employment than was his subsequent veau lieu d’emploi ou de celui de son 
place or places of residence.” conjoint que de son ou ses lieux subsé- 


quents de résidence.» 
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(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to relocations occurring after 1981. 


25. (1) All that portion of subsection 
55(2) of the said Act preceding paragraph 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
déménagements survenant aprés 1981. 


25. (1) Le passage du paragraphe 55(2) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 


(a) thereof is repealed and the following Set remplacé par ce qui suit : 


substituted therefor: 


repealed and _ the 
therefor: 


“(2) Where a corporation resident in 
Canada has after April 21, 1980 received 
a taxable dividend in respect of which it is 
entitled to a deduction under subsection 10 
112(1) or 138(6) as part of a transaction 
or event or a series of transactions or 
events (other than as part of a series of 
transactions or events that commenced 
before April 22, 1980), one of the purposes 15 
of which (or, in the case of a dividend 
under subsection 84(3), one of the results 
of which) was to effect a significant reduc- 
tion in the portion of the capital gain that, 
but for the dividend, would have been 20 
realized on a disposition at fair market 
value of any share of capital stock immedi- 
ately before the dividend and that could 
reasonably be considered to be attributable 
to anything other than income earned or 25 
realized by any corporation after 1971 and 
before the transaction or event or the com- 
mencement of the series of transactions or 
events referred to in paragraph (3)(a), 
notwithstanding any other section of this 30 
Act, the amount of the dividend (other 
than the portion thereof, if any, subject to 
tax under Part IV that is not refunded as a 
consequence of the series of transactions or 
events)” EP) 


(2) Paragraph 55(3)(6) of the said Act is 
following substituted 


“(b) if the dividend was received in the 
course of a series of transactions or 40 
events the principal purpose of which 
was to effect a reorganization in order 
to transfer, directly or indirectly, prop- 
erty of a particular corporation to one or 
more corporations (each of which is in 45 
this section referred to as a “trans- 
feree’) and each transferee is a share- 
holder of the particular corporation or is 
a corporation all the shares, and rights 


«(2) Lorsqu’une corporation résidant au 
Canada a recu, aprés le 21 avril 1980, un 
dividende imposable a l’égard duquel elle a 
droit 4 une déduction en vertu du paragra- 
phe 112(1) ou 138(6), comme partie d’une 10 
opération ou d’un événement ou d’une 
série d’opérations ou d’événements (sauf 
comme partie d’une série d’opérations ou 
d’événements qui ont commencé avant le 
22 avril 1980) dont l’un des objets (ou, 15 
dans le cas d’un dividende visé au paragra- 
phe 84(3), dont l’un des résultats) a été de 
diminuer sensiblement la partie du gain en 
capital qui, sans le dividende, aurait été 
réalisée lors d’une disposition d’une action 20 
du capital-actions a la juste valeur mar- 
chande, immédiatement avant le dividende 
et qui pourrait raisonnablement étre consi- 
dérée comme étant attribuable a quoi que 
ce soit qui n’est pas du revenu gagné ou 25 
réalisé par une corporation aprés 1971 et 
avant l’opération ou l’événement ou le 
début de la série d’opérations ou d’événe- 
ments visés a l’alinéa (3)a), nonobstant 
tout autre article de la présente loi, le 30 
montant du dividende (a l’exclusion de la 
partie de celui-ci, si partie il y a, qui est 
assujettie 4 l’impdt en vertu de la Partie 


IV qui n’est pas remboursé en raison de la 


série d’opérations ou d’événements)» 35 
(2) L’alinéa 55(3)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) dans le cadre d’une série d’opéra- 
tions ou d’événements dont le but princi- 
pal était d’effectuer une réorganisation 40 
afin de transférer, directement ou indi- 
rectement, des biens d’une corporation 
donnée a une ou plusieurs corporations 
(chacune d’elles appelée au présent arti- 
cle «bénéficiaire du transfert»), si45 
chacun des bénéficiaires du transfert est 
un actionnaire de la corporation donnée 
ou est une corporation dont toutes les 
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to shares, of which are owned by an 
individual who immediately before the 
series of transactions or events was a 
shareholder of the particular corpora- 
tion and, in respect of each type of 5 
property transferred by the particular 
corporation, the fair market value there- 
of received by each transferee was equal 
to or approximated the proportion of the 
fair market value of all property of that 10 
type owned by the particular corpora- 
tion immediately before the series of 


actions et tous les droits afférents aux 
actions appartiennent a un particulier 
qui était, immédiatement avant la série 
d’opérations ou d’événements, un action- 
naire de la corporation donnée, et si, a 5 
l’égard de chaque genre de bien trans- 
féré par la corporation donnée, la juste 
valeur marchande du dividende recu par 
chaque bénéficiaire du transfert était 
égale ou presque égale a la proportion 10 
de la juste valeur marchande de tous les 
biens de ce genre qui appartiennent a la 


transactions or events that corporation donnée immédiatement 
(i) the aggregate of the fair market avant la série d’opérations ou d’événe- 
value at that time of all shares of the 15 ments que représente hS 


capital stock of the particular corpo- 
ration owned by the transferee at that 
time, 

is of 
(ii) the fair market value at that time 20 
of all the issued shares of the capital 
stock of the particular corporation at 
that time; 


and, for the purposes of this paragraph, 
a series of transactions or events shall be 25 
deemed to include any related transac- 
tions or events completed in contempla- 


(i) le total de la juste valeur mar- 
chande a cette date de toutes les 
actions du capital-actions de la corpo- 
ration donnée appartenant au bénéfi- 
ciaire du transfert a cette date, 20 


par rapport 
(ii) 4 la juste valeur marchande 4 
cette date de toutes les actions émises 
du capital-actions de la corporation 
donnée a cette date; 2D 


et, aux fins du présent alinéa, une série 
d’opérations ou d’événements est répu- 
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tion of the series.” tée comprendre toutes les opérations et 
tous les événements reliés qui sont sur- 


venus en vue de sa réalisation.» 30 


(3) Subsection (1) is applicable with (3) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 
respect to dividends received after November 30dendes recus aprés le 12 novembre 1981. 
12,1981. 


(4) Subsection (2) is applicable with (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
respect to transfers of property occurring  transferts de biens survenant aprés le 28 juin 
after June 28, 1982. 1982. 35 


26. (1) All that portion of paragraph35 26. (1) Le passage de I’alinéa 56(1)a) de 
56(1)(a) of the said Act preceding subpara- _ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


Pensions, 


«a) toute somme regue par le contribua- 
; : ; : prestations 
ble dans l’année au titre, ou en paiement 40 Gassurance- 


intégral ou partiel» chémage, ete. 


“(a) any amount received by the tax- 
payer in the year as, on account or in 40 
lieu of payment of, or in satisfaction of,” 


(2) Le passage du sous-alinéa 56(1)a)(i) 
de ladite loi qui suit la disposition (B) est 
abrogé. 


(3) L’alinéa 56(1)a) de ladite loi est en 45 
outre modifié par adjonction de «ou» a la fin 


(2) All that portion of subparagraph 
56(1)(a)(i) of the said Act following clause 
(B) thereof is repealed. 


(3) Paragraph 56(1)(a) of the said Act is 45 
further amended by adding the word “or” at 
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the end of subparagraph (vi) thereof, by du sous-alinéa (vi), par suppression de «ou» a 
striking out the word “or” at the end of la fin du sous-alinéa (vii) et par abrogation 
subparagraph (vii) thereof and by repealing du sous-alinéa (viii). 
subparagraph (viii) thereof. 
(4) Paragraph 56(1)(c) of the said Act is 5 (4) L’alinéa 56(1)c) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 5 
therefor: 
Maintenance “(c) any amount received by the tax- «c) toute somme recue dans l’année par _~Pension — 
; : FERED alimentaire 
payer in the year, pursuant to an order le contribuable, en vertu d’une ordon- 
of a competent tribunal, as an allowance 10 nance rendue par un tribunal compé- 
payable on a periodic basis for the main- tent, a titre d’allocation payable périodi- 
tenance of the taxpayer, children of the quement pour subvenir aux besoins du 10 
taxpayer, or both the taxpayer and the contribuable, des enfants du contribua- 
children of the taxpayer if, at the time ble, ou a la fois du contribuable et des 
the payment was received and through- 15 enfants du contribuable, si, 4 la date ou 
out the remainder of the year, the tax- le paiement a été recu et jusqu’a la fin 
payer was living apart from his spouse de l’année, le contribuable vivait s¢paré 15 
who was required to make the payment; de son conjoint tenu d’effectuer le 
Idem (c.1) any amount received by the tax- paiement, 
payer in the year, pursuant to an order 20 c.l) toute somme recue dans l’année Idem 
made in accordance with the laws of a par le contribuable, en vertu d’une 
province by a competent tribunal, as an ordonnance rendue par un tribunal com- 20 
allowance payable on a periodic basis pétent en conformité avec la loi d’une 
for the maintenance of the taxpayer, province, a titre d’allocation payable 
children of the taxpayer, or both the 25 périodiquement pour subvenir aux 
taxpayer and children of the taxpayer if, besoins du contribuable, des enfants du 
at the time the payment was received contribuable, ou a la fois du contribua- 25 
and throughout the remainder of the ble et des enfants du contribuable, si, a 
year, the taxpayer was living apart from la date ot le paiement a été recu et 
the person required to make the pay- 30 jusqu’a la fin de l’année, le contribuable 
ment and was an individual within a vivait séparé de la personne tenue de 
prescribed class of persons described in faire le paiement et était un particulier 30 
the laws of the province;” appartenant a une catégorie prescrite de 
personnes prévue dans la loi de cette 
province;» 
(5) Subsection 56(1) of the said Act is (5) Le paragraphe 56(1) de ladite loi est 
further amended by striking out the word 35en outre modifié par suppression de «et» a la 35 
“and” at the end of paragraph (s) thereof, by _ fin de l’alinéa s), par adjonction de «et» a la 
adding the word “and” at the end of para- _fin de l’alinéa t) et par adjonction de ce qui 
graph (t) thereof and by adding thereto the _ suit: 
following paragraph: 
Social “(u) a social assistance payment made 40 «u) un paiement d’assistance sociale  Paiements 
assistance . . , x d’assistance 
pavmient on the basis of a means, needs or income effectué aprés examen des ressources, 40 (ciate 


test received in the year by 
(i) the taxpayer, other than a married 
taxpayer who resided with his spouse 
at the time the payment was received 45 
and whose income for the year is less 
than his spouse’s income, or 


des besoins ou du revenu et recu dans 
année par 
(i) le contribuable a l’exclusion d’un 
contribuable marié qui résidait avec 
son conjoint au moment ou le paie- 45 
ment a été recu et dont le revenu pour 
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(11) the spouse of the taxpayer with 
whom he resided at the time the pay- 
ment was received if the spouse’s 
income for the year is less than the 
taxpayer’s income for the year.” 5 


(6) Subsections (1), (2) and (5) are appli- 
cable to the 1982 and subsequent taxation 
years. 


(7) Subsection (3) is applicable with 


Pannée est inférieur a celui de son 
conjoint, ou 

(ii) le conjoint du contribuable avec 
lequel il résidait a la date ou le paie- 
ment a été recu si le revenu du con- 5 
joint pour l’année est inférieur a celui 
du contribuable pour l’année.» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (5) s’appli- 


quent aux années dimposition 1982 et 
suivantes. 


10 
(7) Le paragraphe (3) s’applique aux mon- 


respect to amounts received in respect of any 1Otants recus a l’égard de toute cessation d’une 


termination of an office or employment after 
November 12, 1981. 


(8) Subsection (4) is applicable with 
respect to amounts received 

(a) in the case of an order made after 15 

December 11, 1979, after that date; and 


(5) in any other case where the taxpayer 
and the person required to make the pay- 
ment agree in writing at any time in a 
taxation year, in the year and subsequent 20 
taxation years. 


27. (1) Section 56.1 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“56.1 Where, after May 6, 1974, a25 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 56(1)(}), (c) 
or (c.1), or any variation thereof, has been 
made providing for the periodic payment 
of an amount to the taxpayer by a person 30 
who is his spouse, former spouse or an 
individual within a prescribed class of per- 
sons, or for the benefit of the taxpayer or 
children in the custody of the taxpayer, the 
amount or any part thereof, when paid, 35 
shall be deemed, for the purposes of para- 
graphs 56(1)(b), (c) and (c.1), to have 
been paid to and received by the taxpayer 
if, at the time the amount was paid and 
throughout the remainder of the year in 40 
which the amount was paid, the taxpayer 
was living apart from the person.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to payments made 


charge ou d’un emploi survenant aprés le 12 
novembre 1981. 


(8) Le paragraphe (4) s’applique aux 15 


sommes recues 


a) aprés le 11 décembre 1979, dans le cas 
d’une ordonnance rendue aprés cette date; 
et 


b) dans l’année d’imposition et les années 20 
d’imposition suivantes, dans tous les autres 
cas ou la personne tenue de faire le paie- 
ment et le contribuable s’entendent par 
écrit a une date quelconque de l’année 


d’imposition. 25 
27. (1) Lvarticle 56.1 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 
«56.1 Quand, aprés le 6 mai 1974, il est — Pension — 
alimentaire 


intervenu un arrét, une ordonnance, un 
jugement ou un accord écrit visé a l’alinéa 30 
56(1)b), c) ou c.1), ou une modification y 
relative, prévoyant le versement périodique 
d’une certaine somme au contribuable, par 
une personne qui est son conjoint ou son 
ancien conjoint ou un particulier apparte- 35 
nant a une catégorie prescrite de personnes 
ou au profit du contribuable, des enfants 
confiés a la garde du contribuable, cette 
somme ou toute partie de celle-ci est, lors- 
que payée, réputée, pour l’application des 40 
alinéas 56(1)b), c) et_c.1), avoir été payée 
au contribuable et recue par lui s’il vivait 
séparé de cette personne a la date du 
versement de cette somme et jusqu’a la fin 
de l’année ou le paiement a été effectué.» 


45 
(2) Le paragraphe (1) s’applique aux paie- 


ments faits 


55 


56 


Maintenance 
payments 


Idem 
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(a) in the case of an order made after 
December 11, 1979, after that date; and 


(6) in any other case where the taxpayer 
and the person required to make the pay- 
ment agree in writing at any time in a 5 
taxation year, in the year and subsequent 
taxation years. 


28. (1) Paragraph 60(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 10 


“(c) an amount paid by the taxpayer in 
the year, pursuant to an order of a 
competent tribunal, as an allowance 
payable on a periodic basis for the main- 
tenance of the recipient thereof, children 15 
of the recipient, or both the recipient 
and children of the recipient if, at the 
time the payment was made and 
throughout the remainder of the year, 
he was living apart from his spouse to 20 
whom he was required to make the 
payment; 

(c.1) an amount paid by the taxpayer in 
the year, pursuant to an order made in 
accordance with the laws of a province 25 
by a competent tribunal, as an allow- 
ance payable on a periodic basis for the 
maintenance of the recipient thereof, 
children of the recipient, or both the 
recipient and children of the recipient if, 30 
at the time the payment was made and 
throughout the remainder of the year, 
he was living apart from the recipient 
who was an individual within a pre- 
scribed class of persons described in the 35 
laws of the province;” 


(2) Paragraph 60(e) of the said Act is 


a) aprés le 11 décembre 1979, dans le cas 
d’une ordonnance rendue aprés cette date; 
et 


b) dans l’année d’imposition et les années 
d’imposition suivantes, dans tous les autres 5 
cas ou la personne tenue d’effectuer le 
paiement et le contribuable s’entendent 
par écrit a une date quelconque de l’année 
d’imposition. 


28. (1) L’alinéa 60c) de ladite loi est 10 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«c) toute somme payée dans l’année par _ Pensions 


le contribuable, en vertu d’une ordon- 
nance rendue par un tribunal compé- 
tent, 4 titre d’allocation payable périodi- 15 
quement pour subvenir aux besoins du 
bénéficiaire, des enfants du bénéficiaire 
ou a la fois du bénéficiaire et des 
enfants du bénéficiaire, si, 4a la date ou 

le paiement a été effectué et jusqu’a la 20 
fin de lannée, le contribuable vivait 
séparé de son conjoint auquel il était 
tenu de faire le paiement; 


c.1) une somme payée dans l’année par Idem 


le contribuable, en vertu d’une ordon- 25 
nance rendue par un tribunal compétent 

en conformité avec la loi d’une province, 

a titre d’allocation payable périodique- 
ment pour subvenir aux besoins du 
bénéficiaire, des enfants du bénéficiaire, 30 
ou a la fois du bénéficiaire et des 
enfants du bénéficiaire, si, a la date ot 

le paiement a été effectué et jusqu’a la 
fin de l’année, le contribuable vivait 
séparé du bénéficiaire et si ce dernier 35 
était un particulier appartenant 4 une 
catégorie prescrite de personnes prévue 
dans la loi de cette province;» 


(2) L’alinéa 60e) de ladite loi est modifié 
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alimentaires 


amended by striking out the word “or” at the 
end of subparagraph (i) thereof, by adding _néa (i), par adjonction de «ou» a la fin du 
the word “or” at the end of subparagraph 40sous-alinéa (ii) et par adjonction de ce qui 
(ii) thereof and by adding thereto the follow- suit: 

ing subparagraph: 


“(iii) paid on his behalf by the 
employer of his parent, to the extent 
that the amount thereof is not includ- 45 
ed in computing the income of the 


par suppression de «ou» 4a la fin du sous-ali- 40 


«(iii) payés en son nom par l’em- 
ployeur de son pére ou de sa mére, 45 
dans la mesure ot le montant de ces 
frais n’est pas inclus, en vertu du 
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parent by virtue of paragraph 


6(1)()(ix);” 


sous-alinéa 6(1)b)(ix), dans le calcul 
du revenu de son pére ou de sa mére;» 


(3) All that portion of paragraph 60(f) of (3) Le passage de l’alinéa 60/) de ladite loi 
the said Act following subparagraph (iii) qui suit le sous-alinéa (iii) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- Sremplacé par ce qui suit : 2: 
stituted therefor: 


“(iv) that is certified by the Minister 
of Employment and Immigration to 
be an educational institution provid- 
ing courses, other than courses 10 
designed for university credit, that 
furnish a person with skills for, or 
improve a _ person’s skills in, an 
occupation, 


the amount of any fees for his tuition 15 
paid to the educational institution in 
respect of a period not exceeding 12 
months commencing in the year and not 
included in the calculation of a deduc- 
tion under this subsection for a preced- 20 
ing taxation year, if such amount 
exceeds $100 and, in the case of an 
educational institution described in sub- 
paragraph (iv), the student is enrolled 
therein in order to furnish him with 25 
skills for, or improve his skills in, an 
occupation, except to the extent that 
(v) such amount was paid on his 
behalf by his employer and was not 
included in computing his income for 30 
the year in which such payment was 
made, or 
(vi) such amount was included as 
part of an allowance received by his 
parent on his behalf from an employer 35 
and was not included in computing 
the income of his parent by virtue of 
subparagraph 6(1)(5)(ix);” 


«(iv) reconnu par le ministre de l’Em- 
ploi et de l’ Immigration comme étant 
un établissement ou est dispensé un 
enseignement (autre que la partie de 
celui-ci qui est dispensée aux fins de 10 
loctroi de crédits universitaires) qui 
permet a une personne d’acquérir ou 
d’améliorer les connaissances néces- 
saires pour occuper un emploi, 


le montant de ses frais de scolarité 15 
versés a l’établissement d’enseignement 
a l’égard d’une période maximale de 12 
mois, commengant dans Il’année, et qui 
n’ont pas été inclus, en vertu du présent 
paragraphe, dans le calcul d’une déduc- 20 
tion pour une année d’imposition précé- 
dente si ce montant dépasse $100 et, 
dans le cas d’un établissement d’ensei- 
gnement visé au sous-alinéa (iv), si l’étu- 
diant est inscrit pour suivre un enseigne- 25 
ment lui permettant d’acquérir ou 
d’améliorer les connaissances nécessai- 
res pour occuper un emploi, sauf dans la 
mesure ou 
(v) ce montant a été payé pour son 30 
compte par son employeur et n’a pas 
été inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année dans laquelle ce paie- 
ment a été effectué, ou 
(vi) ce montant a été inclus au titre 35 
des allocations regues d’un employeur 
par son pére ou sa mére pour son 
compte et n’a pas été inclus, en vertu 
du sous-alinéa 6(1)b)(ix), dans le 
calcul du revenu de son pére ou de sa 40 
mére;» 


(4) All that portion of paragraph 60(g) of (4) Le passage de l’alinéa 60g) de ladite 
the said Act following subparagraph (ii) 40loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- _remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“the amount of any fees for his tuition 
paid to the educational institution in 
respect of a period not exceeding 1245 
months commencing in the year and not 


«le montant de ses frais de scolarité 45 
versés a l’établissement d’enseignement 
a l’égard d’une période maximale de 12 
mois, commengant dans l’année, et qui 
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included in the calculation of a deduc- 
tion under this subsection for a preced- 
ing taxation year, if such amount 


exceeds $100, except to the extent that 


(iii) such amount was paid on his 5| 


behalf by his employer and was not 
included in computing his income for 
the year in which such payment was 
made, or 


(iv) such amount was included as 10 


part of an allowance received by his 
parent on his behalf from an employer 
and was not included in computing 
the income of the parent by virtue of 


subparagraph 6(1)(b)(ix);” 15 
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n’ont pas été inclus dans le calcul d’une 

déduction, en vertu du présent paragra- 

phe, pour une année d’imposition précé- 

dente, si ce montant dépasse $100, sauf 

dans la mesure ot 5 
(iii) ce montant a été payé pour son 
compte par son employeur et_n’a pas 
été inclus dans le calcul de son revenu 
dans l’année dans laquelle ce paie- 
ment a été effectué, ou 10 
(iv) ce montant a été inclus au titre 
des allocations regues d’un employeur 
par son pére ou sa mére pour son 
compte et n’a pas été inclus, en vertu 
du sous-alinéa 6(1)b)(ix), dans le 15 
calcul du revenu de son pére ou de sa 
mére;» 


(5) All that portion of paragraph 60(/) of 
the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(5) Le passage de l’alinéa 60/) de ladite loi 
qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


Transfert de 
prestations de 
pensions 


Transfer of 
superannuation 
benefits 


“(j) such part of the aggregate of all 20 
amounts each of which is an amount 
included in computing the income of the 
taxpayer for the year by virtue of sub- 
paragraph 56(1)(a)(i), subsection 
147(10) or any refund of deductions as 25 
deferred pay under subsection 206.21(1) 

or (2) of The Queen’s Regulations and 
Orders as” 


«j) la partie du total de toutes les 
sommes dont chacune représente une 
somme incluse dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année, en vertu 
du sous-alinéa 56(1)a)(i), du paragra- 25 
phe 147(10) ou de tout remboursement 
de déductions a titre d’arriérés de solde 
en vertu des paragraphes 206.21(1) ou 
(2) des Ordonnances et Réglements 
royaux qui» 30 


(6) Section 60 of the said Act is further (6) L’article 60 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately 30 modifié par insertion, aprés l’alinéa j), de ce 
after paragraph (j) thereof, the following qui suit: 
paragraph: 

Transfer of 


retiring 
allowances 


Transfert 
d’allocations de 
retraite 


“Gj.1) such part of the aggregate of all 
amounts each of which is an amount 


«j.1) la partie du total de toutes les 
sommes dont chacune représente une 35 


paid to the taxpayer by an employer as a 35 
retiring allowance and included in com- 
puting his income for the year by virtue 
of subparagraph 56(1)(a)(ii) as 
(i) is designated by the taxpayer in 
his return of income under this Part 40 
for the year, 
(ii) does not exceed the amount, if 
any, by which the aggregate of 
(A) $2000 times the number of 
years during which the employee or 45 
former employee in respect of 
whom the payment was made (in 


somme versée au contribuable par un 
employeur 4 titre d’allocation de retraite 
et incluse dans le calcul de son revenu 
pour l’année, en vertu du sous-alinéa 
56(1)a)(ii), qui 40 
(i) est désignée par le contribuable 
dans sa déclaration de revenu pour 
année en vertu de la présente Partie, 
(11) ne dépasse pas la fraction, si frac- 
tion il y a, du total des montants 45 
suivants: 
(A) $2,000 multiplié par le nombre 
d’années dans lesquelles l’employé 
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this paragraph referred to as the 
“retiree’”) was employed by the 
employer or a person related to the 
employer, and 
(B) $1500 times the number by 5 
which the number of years 
described in clause (A) exceeds the 
equivalent number of years in 
respect of which employer contribu- 
tions under either a pension fund or 10 
plan or a deferred profit sharing 
plan of the employer or a person 
related to the employer had vested 
in the retiree at the time of the 
payment is 
exceeds the aggregate of all amounts 
deducted under this paragraph in 
respect of amounts paid before the 
year by the employer or a person 
related to the employer in respect of 20 
the retiree, and 
(iii) does not exceed the aggregate of 
all amounts each of which is an 
amount paid by the taxpayer in the 
year or within 60 days after the end 25 
of the year 
(A) as a contribution to or under a 
registered pension fund or plan, 
other than the portion thereof 
deductible under paragraph (j) or 30 
8(1)(m) in computing his income 
for the year, or 
(B) as a premium (within the 
meaning assigned by section 146) 
under a registered retirement sav- 35 
ings plan under which he is the 
annuitant (within the meaning 
assigned by section 146), other than 
the portion thereof that has been 
designated for the purposes of para- 40 
graph (/) or (J), 
to the extent that it was not deducted 


in computing his income for a preced- 
ing taxation year 


and, for the purposes of this paragraph, 45 
“person related to the employer” 
includes 


(iv) any person whose business was 
acquired or continued by the employ- 
er, and 50 


ou l’ancien employé (appelé «le 
retraité> au présent alinéa), a 
légard duquel le versement a été 
fait, était au service de l’employeur 
ou d’une personne liée a l’em- 5 
ployeur, et 
(B) $1,500 multiplié par l’excédent 
du nombre d’années visé a la dispo- 
sition (A) sur le nombre de ces 
années a l’égard desquelles les con- 10 
tributions de l’employeur en vertu 
d’une caisse ou d’un régime de pen- 
sions ou d’un régime de participa- 
tion différée aux bénéfices de |’em- 
ployeur ou d’une personne liée 415 
lemployeur avaient été acquises 
par le retraité au moment du 
paiement 
qui est en sus du total des sommes 
déduites en vertu du présent alinéa 20 
relativement aux sommes _ versées 
avant l’année par l’employeur ou une 
personne liée a l’employeur a l’égard 
du retraité, et 
(iii) ne dépasse pas le total de toutes 25 
les sommes dont chacune représente 
une somme payée par le contribuable 
dans l’année ou dans les 60 jours sui- 
vant la fin de l’année 
(A) a titre de cotisation a une 30 
caisse ou a un régime enregistré de 
pensions ou en vertu d’une telle 
caisse ou d’un tel régime, a l’excep- 
tion de la fraction de cette cotisa- 
tion qui est déductible en vertu de 35 
Palinéa 7) ou 8(1)m) dans le calcul 
de son revenu pour |’année, ou 
(B) a titre de prime (au sens de 
article 146) en vertu d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite en40 
vertu duquel il est le rentier (au 
sens de l’article 146), a l’exception 
de la fraction de cette prime dési- 
gnée aux fins de l’alinéa /) ou /), 
dans la mesure ou elle n’a pas été45 
déduite dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition précé- 
dente; 


et, aux fins du présent alinéa, «personne 
liée 4 ’'employeur» comprend 50 


59 


60 
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(v) a previous employer of the retiree 
whose service therewith is recognized 
in determining the retiree’s pension 
benefits;” 
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(iv) toute personne dont l’entreprise a 
été acquise ou continuée par |’em- 
ployeur, et 

(v) un ancien employeur du retraité, 


dans la mesure ov le temps passé au 5 
service de cet ancien employeur est 
reconnu pour établir les prestations de 
retraite du retraité;» 


(7) Subparagraph 60(q)(i) of the said Act 5 (7) Le sous-alinéa 60q)(i) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 10 
therefor: 


«(i) la somme versée a été incluse 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble pour une année d’imposition pré- 
cédente a titre d’une somme visée au 
sous-alinéa 56(1)n)(i) ou a l’alinéa 15 
56(1)o), qu’il a regue du payeur,» 


“(i) the amount has been included in 
computing the income of the taxpayer 

in a preceding taxation year as an10 
amount described in subparagraph 
56(1)(n)(i) or paragraph 56(1)(0) 
paid to him by the payer,” 


(8) Subsection (1) is applicable with 
respect to payments made 

(a) in the case of an order made after a) aprés le 11 décembre 1979, dans le cas 

December 11, 1979, after that date; and d’une ordonnance rendue aprés cette date; 20 

(6) in any other case where the taxpayer et 

and the recipient agree in writing at any b) dans l’année d’imposition et les années 

time in a taxation year, in the year and20 d’imposition suivantes, dans tous les autres 

subsequent taxation years. cas ou le bénéficiaire et le contribuable 
s’entendent par écrit 4 une date quelcon- 25 
que de l’année d’imposition. 


(8) Le paragraphe (1) s’applique aux paie- 
15 ments effectués 


(9) Subsections (2) to (4) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


(10) Subsections (5) and (6) are appli- (10) Les paragraphes (5) et (6) s’appli- 
cable with respect to retirements occurring 25quent aux retraites survenant aprés le 1230 
after November 12, 1981, other than retire- novembre 1981, a l’exception des retraites 
ments occurring before 1982 pursuant to an  survenant avant 1982 conformément a un 
arrangement made before November 13, arrangement conclu avant le 13 novembre 
1981. 1981. 


(11) Subsection (7) is applicable to the30 (11) Le paragraphe (7) s’applique aux 35 
1981 and subsequent taxation years. années d’imposition 1981 et suivantes. 


29. (1) Section 60.1 of the said Act is 29. (1) L’article 60.1 de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“60.1 Where, after May 6, 1974, a35 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 60(5), (c) or 


(9) Les paragraphes (2) a (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


Maintenance 


«60.1 Quand, aprés le 6 mai 1974, il est Pensions 
payments 


intervenu un arrét, une ordonnance, un 40limentaires 
jugement ou un accord écrit visé a l’alinéa 

(c.1), or any variation thereof, has been 605), c) ou c.l), ou une modification y 

made providing for the periodic payment relative, prévoyant le versement périodique 

of an amount by the taxpayer to or for the 40 d’une certaine somme, par le contribuable, 

benefit of a person who is his spouse, a une personne, ou au profit de celle-ci, qui 45 

former spouse, or an individual within a est son conjoint, son ancien conjoint, ou un 
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prescribed class of persons, or for the ben- 


efit of children in the custody of such a 
person, the amount or any part thereof, 
when paid, shall be deemed, for the pur- 
poses of paragraphs 60(d), (c) and (c.1), to 
have been paid to and received by that 
person if, at the time the payment was 
received and throughout the remainder of 
the year in which the payment was 


particulier appartenant a une catégorie 
prescrite de personnes, ou au profit des 


enfants dont la garde est confiée 4 une 
telle personne, cette somme ou une frac- 
tion de celle-ci, lorsque payée, est réputée, 5 
aux fins des alinéas 60d), c) et c.1), avoir 
été payée et recue par cette personne si, 4 
la date du paiement et jusqu’a la fin de 
l'année ou le paiement a été recu, le contri- 


received, the taxpayer was living apart10 buable vivait séparé de cette personne.» 10 


from that person.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 


respect to payments made 


(a) in the case of an order made after 
December 11, 1979, after that date; and 


(6) in any other case where the taxpayer 
and the recipient agree in writing at any 
time in a taxation year, in the year and 
subsequent taxation years. 


LS 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux paie- 


ments effectués 


a) aprés le 11 décembre 1979, dans le cas 
d’une ordonnance rendue aprés cette date; 
et 15 


b) dans l’année d’imposition et les années 
d’imposition suivantes, dans tous les autres 
cas ou le bénéficiaire et le contribuable 
s’entendent par écrit 4 une date quelcon- 
que d’une année d’imposition. 20 


30. (1) Subsection 61(4) of the said Act is20 30. (1) Le paragraphe 61(4) de ladite loi 


est modifié par suppression de «et» a la fin de 
Yalinéa a) et par abrogation de l’alinéa 5b) 
qui est remplacé par ce qui suit : 


amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (a) thereof and by 
repealing paragraph (b) thereof and sub- 
stituting the following therefor: 


““(b) “income-averaging annuity con-25 
tract” of an individual means a contract 
between the individual and a person li- 
censed or otherwise authorized under 
the laws of Canada or a province to 
carry on in Canada an annuities busi- 30 
ness or a corporation licensed or other- 
wise authorized under the laws of 
Canada or a province to carry on in 
Canada the business of offering to the 
public its services as trustee, under 35 
which 
(i) in consideration of a qualifying 
payment as consideration under the 
contract, that person agrees to pay to 
the individual, commencing at a time 40 
no later than 10 months after the 
individual has made the qualifying 
payment, 
(A) an annuity to the individual for 
his life, with or without a guaran- 45 
teed term not exceeding the 
number of years that is the lesser of 


«b) «contrat de rente 4 versements inva- 25 «ontrat de 
riables» d’un particulier désigne un con- —_fersements 
trat passé entre le particulier et soit une _invariables» 
personne détenant une licence ou ayant 
par ailleurs obtenu une autorisation, en 
vertu des lois-du gouvernement du 30 
Canada ou d’une province, pour exercer 
un commerce de rentes au Canada, soit 
une corporation détenant une licence ou 
ayant par ailleurs obtenu une autorisa- 
tion, en vertu des lois du gouvernement 35 
du Canada ou d’une province, pour 
exploiter au Canada une entreprise de 
fiducie offrant ses services au public, en 
vertu duquel 

(i) en contrepartie d’un paiement 40 

admissible, cette personne convient de 

payer au particulier, le premier paie- 

ment devant intervenir dans les 10 

mois au plus tard de la date du paie- 

ment admissible du particulier, 45 

(A) une rente viagére, avec ou sans 
durée garantie dans la limite du 
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(1) 15, and 
(11) 85 minus the age of the 
individual at the time the annuity 
payments commence, or 
(B) an annuity to the individual for 5 
a guaranteed term described in 
clause (A), or 
(ii) in consideration of a single pay- 
ment, other than a qualifying pay- 
ment, made by the individual as con- 10 
sideration under the contract, that 
person agrees to make all payments 
provided for under the contract to the 
individual before 1983 
and under which no payments are provided 15 
except the single payment by the individu- 
al and, 


(iii) in respect of a contract referred 
to in subparagraph (i), equal annuity 


payments that are to be made annual- 20 

ly or at more frequent periodic inter- 

vals, or 

(iv) in respect of a contract referred 

to in subparagraph (ii), payments 

described therein to the individual; 25 

and 
(c) “qualifying payment” means a 
single payment made before November 
13, 1981 (or made on or after Novem- 
ber 13, 1981 pursuant to an agreement 30 
in writing entered into before that date 
to make such a payment, or pursuant to 
an arrangement in writing made before 
that date to have funds withheld before 
1982 from any of the individual’s remu- 35 
neration described in paragraph (1)(5) 
earned or received before November 13, 
1981 and paid by or on behalf of the 
individual).” 


(2) Subsection (1) is applicable after 40 
November 12, 1981. 


31. (1) All that portion of subsection 
62(1) of the said Act following paragraph 
(6) thereof and preceding paragraph (c) 


moins élevé des nombres d’années 
suivants: 
(I) 15, et 
(II) 85 moins l’age du particulier 
a la date du premier paiement de 5 
la rente, ou 
(B) une rente pour une des durées 
garanties visées a la disposition 
(A), ou 
(ii) en contrepartie d’un paiement 10 
unique autre qu'un paiement admissi- 
ble effectué par le particulier, cette 
personne convient de faire au particu- 
lier avant 1983 tous les paiements 
prévus au contrat, 
et qui ne prévoit pas d’autre paiement 
que le paiement unique a effectuer par 
le particulier, et 
(iii) a Végard d’un contrat visé au 
sous-alinéa (i), les rentes de méme 20 
valeur qui doivent étre servies annuel- 
lement ou a des intervalles plus rap- 
prochés, ou 
(iv) 4 Pégard d’un contrat visé au 
sous-alinéa (ii), les paiements au par- 25 
ticulier qui y sont visés; et 


«paiement 


c) «paiement admissible» désigne un me 
admissible» 


paiement unique effectué avant le 13 
novembre 1981 (ou effectué aprés le 13 
novembre 1981 conformément a une 30 
entente écrite conclue au plus tard a 
cette date et prévoyant un tel paiement, 
ou conformément a un arrangement 
écrit fait au plus tard a cette date et 
prévoyant la retenue de fonds, avant 35 
1982, sur Pune quelconque des rémuné- 
rations du particulier visée a l’alinéa 
(1)b), gagnée ou recue avant le 13 
novembre 1981 et versée par le particu- 
lier ou pour son compte).» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


31. (1) Le passage du paragraphe 62(1) 
de ladite loi qui suit l’alinéa 5) et qui précéde 
lalinéa c) est abrogé et remplacé par ce qui 45 


thereof is repealed and the following sub- 45 suit : 


stituted therefor: 


“and by reason thereof has moved from 
the residence in Canada at which, 
before the move, he ordinarily resided 


«et a, de ce fait, déménagé d’une rési- 
dence sise au Canada ou, avant le démé- 
nagement, il résidait habituellement 
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on ordinary working days (hereinafter 
referred to as his “old residence”) to a 
residence in Canada at which, after the 
move, he ordinarily so resided (herein- 
after referred to as his “new resi- 5 
dence’’), so that the distance between 
his old residence and his new work loca- 
tion is not less than 40 kilometres great- 
er than the distance between his new 
residence and his new work location, in 10 
computing his income for the taxation 
year in which he moved from his old 
residence to his new residence or for the 
immediately following taxation year, 
there may be deducted amounts paid by 15 
him as or on account of moving expenses 
incurred in the course of moving from 
his old residence to his new residence, to 


pendant les jours de travail ordinaires 
(appelée ci-aprés son «ancienne rési- 
dence») pour venir occuper une autre 
résidence sise au Canada ou, aprés le 
déménagement, il a résidé habituelle- 5 
ment (appelée ci-aprés sa «nouvelle rési- 
dence»), de sorte que la distance entre 
son ancienne résidence et son nouveau 
lieu de travail soit supérieure d’au moins 
40 kilométres a la distance entre sa nou- 10 
velle résidence et son nouveau lieu de 
travail, il peut déduire, dans le calcul de 
son revenu pour l’année d’imposition 
dans laquelle il a déménagé de son 
ancienne résidence pour venir occuper sa 15 
nouvelle résidence, ou pour |’année d’im- 
position suivante, les sommes qu'il a 
payées a titre ou au titre des frais de 


the extent that” 


déménagement engagés pour déménager 


de son ancienne résidence pour venir 20 


occuper sa nouvelle résidence, dans la 
mesure OU» 


(2) Subsection (1) is applicable with20 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


respect to relocations occurring after 1981. 


32. (1) Section 64 of the said Act is 


repealed. 
(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring 


November 12, 1981 otherwise than pursuant 
to the terms in existence on November 12, 
1981 of an offer or agreement in writing 
made or entered into on or before that date. 


déménagements survenant aprés 1981. 


32. (1) Lv’article 64 de ladite loi est 25 


abrogé. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 


after 25 positions survenant aprés le 12 novembre 


1981 autres que les dispositions aux termes 


d’une offre ou d’une entente (dont les moda- 30 


lités étaient arrétées a cette date), faite ou 
conclue, par écrit, au plus tard a cette date. 


33. (1) All that portion of subsection30 33. (1) Le passage du paragraphe 66(11) 


66(11) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(11) Where after March 31, 1977 and 


before November 13, 1981 control of a35 


corporation has been acquired by a person 
or persons who did not control the corpo- 
ration at the time when it last ceased to 
carry on active business,” 


de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


«(11) Lorsque, aprés le 31 mars 1977 et 
avant le 13 novembre 1981, le contrdéle 
d’une corporation a été acquis par une ou 
plusieurs personnes qui ne contrélaient pas 


la corporation au moment ou celle-ci a40 


cessé pour la derniére fois d’exploiter acti- 
vement une entreprise,» 


(2) Section 66 of the said Act is further40 (2) L’article 66 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (11) thereof, the following 
subsections: 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 


(11), de ce qui suit : 
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“(11.1) Where at any time after 


November 12, 1981 


(a) control of a corporation has been 
acquired by a person or persons, or 


(b) a corporation ceases to be exempt 5 
from tax under this Part on its taxable 
income, 


for the purposes of the provisions of this 
Act relating to deductions with respect to 
Canadian exploration and development 10 
expenses, foreign exploration and develop- 
ment expenses, Canadian exploration 
expense, Canadian development expense 
and Canadian oil and gas property expense 
(in this subsection referred to as “explora- 15 
tion and development expenses’) made or 
incurred by the corporation before that 
time, the following rules apply: 


(c) the corporation shall after that time 
be deemed to be a successor corporation 20 
that jointly elected with a predecessor 
corporation in prescribed form as 
required under subsections (6), (8), 
66.1(4), 66.2(3) and 66.4(3), 


(d) the corporation shall be deemed to 25 
have acquired at that time all or sub- 
stantially all of the property of a prede- 
cessor corporation that was used by it in 
carrying on in Canada such of the busi- 
nesses described in any of subpara- 30 
graphs (15)(A)(i) to (vil) as were car- 
ried on by the corporation immediately 
before that time, and 


(e) the exploration and development 
expenses made or incurred by the corpo- 35 
ration before that time shall be deemed 
not to have been made or incurred by 
the corporation before that time but to 
have been made or incurred by the pred- 
ecessor corporation of the corporation 40 
before that time. 


(11.2) For the purposes of subsections 
(11) and (11.1), where a corporation 
acquired control of another corporation 
after November 12, 1981 by reason of the 45 
acquisition of shares of the other corpora- 
tion pursuant to an agreement in writing 
concluded on or before that date, it shall 


«(11.1) Lorsque, a une date quelconque 
aprés le 12 novembre 1981, 


a) le controle d’une corporation a été 
acquis par une ou plusieurs personnes, 
ou 3s 


b) une corporation cesse d’étre exonérée 
de l’impét en vertu de la présente Partie 
sur son revenu imposable, 


aux fins des dispositions de la présente loi 
relatives aux déductions a l’égard des frais 10 
d’exploration et d’aménagement au 
Canada, des frais d’exploration et d’amé- 
nagement a |’étranger, des frais d’explora- 
tion au Canada, des frais d’aménagement 
au Canada et des frais a l’égard de biens 15 
canadiens relatifs au pétrole et au gaz 
(appelés au présent paragraphe «frais d’ex- 
ploration et d’aménagement») engagés ou 
supportés par la corporation avant cette 
date, les régles suivantes s’appliquent: 20 


c) la corporation est réputée étre, aprés 
cette date, une corporation remplagante 
qui a effectué, en la forme prescrite, un 
choix conjoint avec une corporation 
remplacée, tel que requis en vertu des 25 
paragraphes (6), (8), 66.1(4), 66.2(3) et 
66.4(3); 


d) la corporation est réputée avoir 
acquis a cette date la totalité ou la 
presque totalité des biens d’une corpora- 30 
tion remplacée qui lui servaient dans 
Pexploitation au Canada de celle des 
entreprises vis¢es a l’un quelconque des 
sous-alinéas (15)h)(i) a (vii) quelle 
exploitait immédiatement avant cette 35 
date; et 


e) les frais d’exploration et d’aménage- 
ment engagés ou supportés par la corpo- 
ration avant cette date sont réputés ne 
pas avoir été engagés ou supportés par 40 
la corporation mais avoir été engagés ou 
supportés par la corporation remplacée 
avant cette date. 


(11.2) Aux fins des paragraphes (11) et 
(11.1), lorsqu’une corporation a acquis le 45 
contréle d’une autre corporation aprés le 
12 novembre 1981, par suite de l’acquisi- 
tion des actions de l’autre corporation con- 
formément a une entente écrite conclue au 
plus tard a cette date, elle est réputée avoir 50 
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be deemed to have acquired such control 
on or before that date.” 


(3) Paragraph 66(15)(g.1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(g.1) “oil or gas well” means any well 
(other than an exploratory _ probe) 
drilled for the purpose of producing 
petroleum or natural gas or of determin- 
ing the existence, location, extent or 10 
quality of an accumulation of petroleum 

or natural gas;” 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to taxation years ending after 
November 12, 1981. is 


(5) Subsection (3) is applicable after 1980. 


34. (1) All that portion of subparagraph 
66.1(6)(a)(ii) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 20 


“(ii) any expense incurred before 
1983 in drilling or completing an oil 
or gas well in Canada or in building a 
temporary access road to, or prepar- 
ing a site in respect of, any such 25 
well,” 


(2) All that portion of subparagraph 
66.1(6)(a)(1i.1) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 30 


“(ii.l) any expense incurred after 
1982 in drilling or completing a par- 
ticular oil or gas well in Canada or in 
building a temporary access road to, 
or preparing a site in respect of, a35 
particular oil or gas well,” 


(3) All that portion of subparagraph 
66.1(6)(a)(ii.2) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(ii.2) any expense incurred by him 
after 1982 in drilling or completing an 
oil or gas well in Canada or in build- 
ing a temporary access road to, or 
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acquis un tel contrdéle au plus tard a cette 
date.» 


(3) L’alinéa 66(15)g.1) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


5 «puits de 
pétrole ou de 
gaz» 


«g.1) «puits de pétrole ou de gaz» dési- 
gne tout puits (a l’exception d’une sonde 
exploratrice) foré aux fins de la produc- 
tion de pétrole ou de gaz naturel ou aux 
fins de déterminer l’existence, la locali- 
sation, l’étendue ou la qualité d’un gise- 10 
ment de pétrole ou de gaz naturel;» 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition se terminant aprés le 
12 novembre 1981. 


(5) Le paragraphe (3) s’applique aprés 15 
1980. 


34. (1) Le passage du _ sous-alinéa 
66.1(6)a)(ii) de ladite loi qui précéde la dis- 
position (A) est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 

«(ii) une dépense supportée avant 
1983 pour le forage ou l’achévement 
d’un puits de pétrole ou de gaz au 
Canada, la construction d’une route 
d’accés temporaire au puits ou la pré- 25 
paration d’un emplacement a l’égard 
d’un tel puits» 


(2) Le passage du __ sous-alinéa 
66.1(6)a)(ii.1) de ladite loi qui précéde la 
disposition (A) est abrogé et remplacé par ce 30 
qui suit : 


«(ii.1) une dépense supportée aprés 
1982 pour le forage ou l’achévement 
d’un puits de pétrole ou de gaz donné 
au Canada, la construction d’une35 
route d’accés temporaire au puits ou 

la préparation d’un emplacement 4 
Pégard d’un puits donné» 


(3) Le passage du _— sous-alinéa 
66.1(6)a)(ii.2) de ladite loi qui précéde la 40 
disposition (A) est abrogé et remplacé par ce 


40 qui suit : 


«(ii.2) une dépense supportée par lui 
aprés 1982 pour le forage ou l’achéve- 
ment d’un puits de pétrole ou de gaz 45 
au Canada, la construction d’une 
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preparing a site in respect of, any 
such well” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable 
with respect to any outlay or expense made 


route d’accés temporaire au puits ou 
la préparation d’un emplacement a 
Pégard d’un tel puits» 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 
a tout débours ou a toute dépense engagé ou 5 


or incurred after 1981. 5 supporté aprés 1981. 


35. (1) Subparagraph 66.2(5)(5)(x) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


““(x) the amount by which the aggre- 
gate of all amounts each of which is 10 


an amount determined under subsec- 
tion 66.4(1) in respect of taxation 
years of the taxpayer ending at or 
before that time exceeds the aggre- 
gate of all amounts each of whichis 15 
(A) the lesser of 
(1) the amount, if any, by which 
the amount determined under 
subparagraph (3)(a)(1i) in respect 
of the acquisition of property by 20 
the taxpayer acquired from a 
particular predecessor corpora- 
tion before that time exceeds the 
aggregate of such amounts that 
became receivable at or before 25 
that time by the taxpayer that 
are described in subparagraph 
(3)(a)(ii) in respect of the dispo- 
sition of such property, and 
(II) the amount, if any, by which 30 
the aggregate of the amounts 
that became receivable at or 
before that time by the taxpayer 
that are described in subpara- 
graph 66.4(3)(a)(ii) in respect of 35 
the disposition of property 
acquired from the particular 
predecessor corporation exceeds 
the amount determined in sub- 
paragraph 66.4(3)(a)(i)  in40 
respect of the acquisition of such 
property, or 
(B) the lesser of 
(1) the amount, if any, by which 
the amount determined under 45 
subparagraph (4)(a)(i) in respect 
of the acquisition of property by 
the taxpayer acquired from a 
particular predecessor corpora- 


35. (1) Le sous-alinéa 66.2(5)b)(x) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(x) lexcédent du total de tous les 10 
montants dont chacun représente un 
montant déterminé en vertu du para- 
graphe 66.4(1) a l’égard des années 
d’imposition du contribuable se termi- 
nant au plus tard 4 cette date sur le 15 
total de tous les montants dont 
chacun représente 
(A) le moindre des deux montants 
suivants: 
(I) l’excédent, si excédent il y a, 20 
du montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (3)a)(i) a l’égard 
de l’acquisition de biens que le 
contribuable a acquis d’une cor- 
poration remplacée donnée avant 25 
cette date sur le total des mon- 
tants a recevoir par le contribua- 
ble au plus tard a cette date et 
visés au sous-alinéa (3)a)(ii) a 
Végard de la disposition de ces 30 
biens, et 
(II) l’excédent, si excédent il y a, 
du total des montants a recevoir 
par le contribuable au plus tard a 
cette date et visés au sous-alinéa 35 
66.4(3)a)(ii) 4 ’égard de la dis- 
position de biens acquis de la cor- 
poration remplacée donnée sur le 
montant déterminé au sous-ali- 
néa 66.4(3)a)(i) 4 ’égard de l’ac- 40 
quisition de ces biens, ou 
(B) le moindre des deux montants 
suivants: 
(I) Vexcédent, si excédent il y a, 
du montant déterminé en vertu 45 
du sous-alinéa (4)a)(i) a l’égard 
de l’acquisition de biens que le 
contribuable a acquis d’une cor- 
poration remplacée donnée avant 
cette date sur le total des mon- 50 
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tion before that time exceeds the 
aggregate of such amounts that 
became receivable at or before 
that time by the taxpayer that 


are described in subparagraph 5 


(4)(a)(ii) in respect of the dispo- 
sition of such property, and 

(II) the amount, if any, by which 
the aggregate of the amounts 


that became receivable at or 10 


before that time by the taxpayer 
that are described in subpara- 
graph 66.4(4)(a)(ii) in respect of 
the disposition of property 


acquired from the particular 15 


predecessor corporation exceeds 
the amount determined in sub- 
paragraph 66.4(4)(a)(i) in 
respect of the acquisition of such 
property, or” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to taxation years ending after 
December 11, 1979. 


36. (1) Section 66.3 of the said Act is 


tants 4 recevoir par le contribua- 
ble au plus tard a cette date et 
visés au sous-alinéa (4)a)(ii) a 
Pégard de la disposition de ces 
biens, et 5 
(II) ’excédent, si excédent il y a, 
du total des montants a recevoir 
par le contribuable au plus tard a 
cette date et visés au sous-alinéa 
66.4(4)a)(ii) 4 ’égard de la dis- 10 
position de biens acquis de la cor- 
poration remplacée donnée, sur 
le montant déterminé au sous-ali- 
néa 66.4(4)a)(i) a ’égard de I’ac- 
quisition de ces biens, ou» 15 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition se terminant aprés le 11 
décembre 1979. 


36. (1) L’article 66.3 de ladite loi est 


repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“66.3 Any shares of the capital stock of 
a corporation or any interest in any such 
shares or right thereto acquired by a tax- 


payer under circumstances described in 30 


subparagraph 66.1(6)(a)(v), 66.2(5)(a)(v) 
or 66.4(5)(a) (iii) 


(a) shall, if acquired before November 
13, 1981, be deemed not to be a capital 


property of the taxpayer but to be inven- 35 


tory of the taxpayer acquired at a cost 
to the taxpayer of nil, and 

(6) shall, if acquired after November 
12, 1981, be deemed to have been 


acquired by the taxpayer at a cost to40 


him of nil.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to property acquired after November 
12,1981. 


«66.3 Toute action du capital-actions Actions — 
d’une corporation ou toute participation ou ec ai 
tout droit dans une telle action, acquis par 4 !’aménage- 
un contribuable dans les cas prévus au ™™ 
sous-alinéa 66.1(6)a)(v), 66.2(5)a)(v) ou 25 
66.4(5)a) (ili), 

a) est, s'il est acquis avant le 13 novem- 

bre 1981, réputé ne pas étre un bien en 

immobilisations du contribuable mais 

réputé figurer dans l’inventaire de 30 

celui-ci et étre acquis par lui a un prix 

nul; et 

b) est, s'il est acquis aprés le 12 novem- 

bre 1981, réputé avoir été acquis par le 

contribuable a un prix nul.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux biens 


acquis aprés le 12 novembre 1981. 


37. (1) Section 69 of the said Act is45 37. (1) L’article 69 de ladite loi est modi- 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (7) thereof, the following 
subsection: 


fié par insertion, aprés le paragraphe (7), de 
ce qui suit : 
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“(7.1) Where in a month a taxpayer 
has disposed of aviation turbine fuel, he 
shall be deemed to have received, for each 
cubic metre of aviation turbine fuel so 
disposed of that was used on an interna- 
tional flight (within the meaning assigned 
by subsection 234.1(4)) and for which an 
export licence is required under Part VI of 
the National Energy Board Act, proceeds 


«(7.1) Lorsque, dans un mois, un contri- 
buable a disposé de carburéacteur, il est 
réputé avoir regu pour chaque métre cube 
de carburéacteur dont il a ainsi disposé et 
qui a été utilisé lors d’un vol international 
(au sens du paragraphe 234.1(4)) pour 
lequel une licence d’exportation est requise 
en vertu de la Partie VI de la Loi sur 
l’Office national de l’énergie, un produit 


de disposition égal au total des montants 10 
suivants: 
a) le produit de disposition établi sans 
égard au présent paragraphe; et 


of disposition equal to the aggregate of 10 


(a) the proceeds of disposition thereof 
as determined without reference to this 
subsection; and 

b) le montant prescrit a légard d’un 
métre cube de carburéacteur pour ce 15 
mois.» 


(b) the amount prescribed in respect of 
a cubic metre of aviation turbine fuel 15 
for that month.” 


(2) Section 69 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(2) L’article 69 de ladite loi est en outre 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


“(11) For the purposes of subsection 20 
(7.1), aviation turbine fuel shall be 
deemed to be used on an international 
flight if 

(a) it is purchased in Canada by an air 

carrier that is resident in Canada and is 25 

specified, on a fuel certificate referred 

to in section 234.1, to be fuel used on an 
international flight; or 


(b) it is purchased in Canada by an air 
carrier that is not resident in Canada, 30 
unless it is purchased in respect of an 
aircraft having a maximum take-off 
weight not exceeding 34,000 _ kilo- 
grams.” 


«(11) Aux fins du paragraphe (7.1), le 
carburéacteur est réputé étre utilisé lors 20 
d’un vol international si 


a) il est acheté au Canada par un trans- 
porteur aérien résidant au Canada et est 
désigné, sur le certificat relatif au com- 
bustible visé a l’article 234.1, comme 25 
étant du combustible utilisé lors d’un vol 
international; ou 


b) il est acheté au Canada par un trans- 
porteur aérien ne résidant pas au 
Canada, 4 moins qu’il n’ait été acheté 4 30 
Pégard d’un aéronef dont le poids maxi- 
mum au décollage ne dépasse pas 

34 000 kilogrammes.» 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 35 
with respect to dispositions occurring after 
January 31, 1982, except that with respect to 
dispositions occurring after January 31,1982 — survenant aprés le 31 janvier 1982 et avant le 
and before March 1, 1982, subsection 1 mars 1982, le paragraphe 69(7.1) de 
69(7.1) of the said Act, as enacted by sub- 40 ladite loi, tel qu’édicté par le paragraphe (1), 
section (1), shall be read without reference to est interprété sans égard a la mention de 40 
the words “and for which an export licence is «pour lequel une licence d’exportation est 
required under Part VI of the National  requise en vertu de la Partie VI de la Loi sur 
Energy Board Act’. l’Office national de l’énergie». 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux dispositions survenant aprés le 31 janvier 35 
1982, sauf que, relativement aux dispositions 


38. (1) Subsection 70(6.1) of the said Act45 38. (1) Le paragraphe 70(6.1) de ladite 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce quisuit: 45 
therefor: 
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oe ae “(6.1) For the purposes of subsection «(6.1) Aux fins du paragraphe (6) et de eaten d'une 
abe (6) and paragraph 104(4)(a), a trust shall l’alinéa 104(4)a), une fiducie est considé- “““" 
be considered to be created by a taxpayer’s rée comme étant créée par le testament 
will if the trust is created d’un contribuable si elle est créée 
(a) under the terms of the taxpayer’s 5 a) en vertu du testament du contribua- 5 
will; ble; 
(5) by a disclaimer or renunciation by a b) par le désistement ou la renonciation 
person who is a beneficiary under the d’un bénéficiaire du testament ou d’un 
taxpayer’s will or intestacy; or héritier ab intestat du contribuable; ou 
(c) by an order of a court in relation to 10 c) par une ordonnance d’une cour, 10 
the taxpayer’s estate made pursuant to rendue relativement a la succession du 
any law of a province providing for the contribuable, en application d’une loi 
relief or support of dependants.” d’une province prévoyant une aide ou un 
entretien pour des personnes a charge.» 
(2) All that portion of subsection 70(10) (2) Le passage du paragraphe 70(10) de 15 
of the said Act preceding paragraph (a) 15 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 
Definitions “(10) For the purposes of this section «(10) Aux fins du présent article et des —_Définitions 
and sections 40, 44 and 73,” articles 40, 44 et 73,» 
20 
(3) All that portion of subsection 70(11) (3) Le passage du paragraphe 70(11) de 20 
of the said Act preceding paragraph (a) _ ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 
Definitions (11) For the purposes of this section 25 «(11) Aux fins du présent article et des _Définitions 


and sections 40, 44 and 73,” articles 40, 44 et 73,» 


(4) Subsection (1) is applicable with (4) Le paragraphe (1) s’applique aux fidu- 25 
respect to trusts created as a consequence of cies créées par suite des décés survenant 
deaths occurring after 1980. aprés 1980. 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 30 (5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
with respect to dispositions occurring after aux dispositions survenant aprés le 12 
November 12, 1981 otherwise than pursuant novembre 1981 autres que les dispositions 30 
to the terms, in existence on November 12, aux termes d’une offre ou d’une entente 
1981, of an offer or agreement in writing (dont les modalités étaient arrétées 4 cette 
made or entered into on or before that date, 35 date), faite ou conclue, par écrit, au plus tard 
or otherwise than by virtue of an event 4 cette date et autres que celles en vertu d’un 
referred to in subparagraph 54(h)(ii), (iii) or | événement visé au sous-alinéa 54h)/(ii), (iii) 35 
(iv) of the said Act that occurred on or ou (iv) de ladite loi qui s’est produit au plus 
before that date. tard a cette date. 


39. (1) Subsection 72(2) of the said Act is40 39. (1) Le paragraphe 72(2) de ladite loi 
amended by striking out the word “and” at est modifié par suppression de «et» a la fin de 
the end of paragraph (a) thereof, by adding _l’alinéa a), par adjonction de «et» a la fin de 40 
the word “and” at the end of paragraph (b) __ l’alinéa b) et par adjonction de ce qui suit : 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 45 


November 12, 1981. 


40. (1) Subsection 73(1.2) of the said Act 
is repealed. 


repealed and the 
therefor: 


Income Tax 


“(c) notwithstanding paragraphs (a) 
and (b), where any property had been 
disposed of by the taxpayer, in comput- 
ing the income of the transferee for any 
taxation year ending after the death of 5 
the taxpayer, 
(i) the amount of his deduction under 
paragraph 20(1)(m) as a reserve in 
respect of the property sold in the 
course of business, 10 
(ii) the amount of his claim under 
subparagraph 40(1)(qa)(iii) in respect 
of the disposition of the property, and 
(iii) the amount of his deduction 
under section 64 as a reserve in15 
respect of the disposition of the 
property 
shall be computed as if the transferee 
were the taxpayer who had disposed of 
the property and, notwithstanding para- 20 
graph (b), as if the property were dis- 
posed of by the transferee at the time it 
was disposed of by the taxpayer.” 


(2) Subsection (1) is applicable after 


(2) Subsection (1) is applicable after 1981. 


41. (1) Paragraph 79(/) of the said Act is 
following 


“(f) the taxpayer shall be deemed to 
have acquired or reacquired, as the case 
may be, the property at the amount, if 
any, by which the cost at that time of 35 
the taxpayer’s claim exceeds the amount 
described in subparagraph (e)(i) or (ii), 

as the case may be, in respect of the 
property;” 


«c) nonobstant les alinéas a) et 5), lors- 
que le contribuable a disposé d’un bien 
quelconque, dans le calcul du revenu du 
bénéficiaire du transfert pour toute 
année d’imposition se terminant aprés le 5 
décés du contribuable, 

(i) le montant de sa déduction en 

vertu de l’alinéa 20(1)n) a titre de 

réserve a l’égard du bien vendu dans 

le cadre de l’exploitation d’une entre- 10 

prise, 

(ii) le montant de sa réclamation en 

vertu du sous-alinéa 40(1)a)(iii) a 

Pégard de la disposition du bien, et 

(iii) le montant de sa déduction en 15 

vertu de l’article 64 a titre de réserve 

a l’égard de la disposition du bien 


sont calculés comme si le bénéficiaire du 
transfert était le contribuable qui avait 
disposé du bien et, nonobstant l’alinéa 20 
b), comme si le bénéficiaire du transfert 
avait disposé du bien a la date ou le 
contribuable en avait disposé.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
2512 novembre 1981. 25 


40. (1) Le paragraphe 73(1.2) de ladite 
loi est abrogé. 

(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
1981. 


41. (1) L’alinéa 79f) de ladite loi est 30 
substituted 30 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«f) le contribuable est réputé avoir 
acquis ou avoir acquis de nouveau les 
biens, selon le cas, a un prix égal 4 
Pexcédent, si excédent il y a, du coat, a 35 
cette date, de la créance du contribuable 
sur la somme visée au sous-alinéa e)(i) 
ou (ii), selon le cas, relativement a ces 
biens;» 


(2) Subsection (1) is applicable with40 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 40 


respect to acquisitions and reacquisitions 
occurring after November 12, 1981. 


42. (1) Section 80 of the said Act is 
renumbered as subsection 80(1). 


(2) Section 80 of the said Act is further 45 


amended by adding thereto the following 
subsections: 


acquisitions et réacquisitions survenant aprés 
le 12 novembre 1981. 


42. (1) L’article 80 de ladite loi devient le 
paragraphe 80(1). 


(2) L’article 80 de ladite loi est en outre 45 
modifié par adjonction de ce qui suit : 
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“(2) Where a debt or other obligation 
of a corporation (in this subsection 
referred to as the “debtor”) to pay an 
amount to another corporation (in this 
subsection referred to as the “creditor”) 5 
would, but for this subsection, be settled or 
extinguished on or by virtue of an amalga- 
mation of the debtor and the creditor, the 
debt or obligation shall be deemed to have 
been settled or extinguished, immediately 10 
before the time that is immediately before 
the amalgamation, by a payment made by 
the debtor and received by the creditor of 
an amount equal to the cost to the creditor 
of the amount outstanding at that time on 15 
account of the principal amount of the 
debt or obligation. 


(3) Where there has been a winding-up 
to which subsection 88(1) applies and a 
debt or other obligation of the subsidiary 20 
to pay an amount to the parent is settled 
or extinguished on the winding-up without 
any payment by the subsidiary or by the 
payment of an amount less than both the 
principal amount of the debt or obligation 25 
and the cost to the parent of the debt or 
obligation immediately before the wind- 
ing-up, the debt or obligation shall be 
deemed to have been settled or extin- 
guished on the winding-up by a payment 30 
made by the subsidiary and received by 
the parent of an amount equal to the cost 
to the parent of the debt or obligation 
immediately before the winding-up, if the 
parent so elects in prescribed form on or 35 
before the day the parent is required to file 
a return of income pursuant to section 150 
for the taxation year in which the debt or 
obligation was settled or extinguished.” 


(3) Subsection (1) is applicable after 40 
November 12, 1981. 


(4) Subsection 80(2) of the said Act, as 
enacted by subsection (2), is applicable to 
amalgamations occurring after November 
12, 1981. 


(5) Subsection 80(3) of the said Act, as 
enacted by subsection (2), is applicable to 


Réglement 
réputé en cas de 
fusion 


«(2) Lorsqu’une dette ou une autre obli- 
gation contractée par une corporation 
(appelée la «débitrice» au présent paragra- 
phe) de verser une somme 4a une autre 
corporation (appelée la «créanciére» au 5 
présent paragraphe) serait, sans le présent 
paragraphe, réglée ou éteinte lors de la 
fusion de la débitrice et de la créanciére ou 
a la suite de cette fusion, la dette ou 
Yobligation est réputée avoir été réglée ou 10 
éteinte immédiatement avant la date qui 
est immédiatement avant la fusion, au 
moyen d’un paiement fait par la débitrice 
et regu par la créanciére d’une somme 
égale au coat pour la créanciére de la 15 
somme due 4 cette date au titre du princi- 
pal de la dette ou de l’obligation. 

Réglement 


réputé en cas de 
liquidation 


(3) Lorsqu’il y a eu une liquidation a 
laquelle s’applique le paragraphe 88(1) et 
qu’une dette ou une autre obligation con- 20 
tractée par la filiale de verser une somme a 
la corporation mére est réglée ou éteinte 
lors de la liquidation, sans que la filiale 
effectue de paiement, ou par le paiement 
d’une somme inférieure a la fois au princi- 25 
pal de la dette ou de l’obligation et au coitit 
pour la corporation mére de la dette ou de 
Pobligation immédiatement avant la liqui- 
dation, la dette ou l’obligation est réputée 
avoir été réglée ou éteinte lors de la liqui- 30 
dation au moyen d’un paiement fait par la 
filiale et regu par la corporation mére, 
d’une somme égale au coit, pour la corpo- 
ration mére, de la dette ou de l’obligation 
immédiatement avant la liquidation, si la 35 
corporation mére fait un choix en ce sens 
en la forme prescrite au plus tard le jour 
ou elle est tenue de produire une déclara- 
tion de revenu conformément 4a l’article 
150 pour l’année d’imposition dans 40 
laquelle la dette ou l’obligation a été réglée 
ou éteinte.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 


12 novembre 1981. 


(4) Le paragraphe 80(2) de ladite loi, tel 45 


qu’édicté par le paragraphe (2), s’applique 
aux fusions survenant aprés le 12 novembre 
451981. 


(5) Le paragraphe 80(3) de ladite loi, tel 


qu’édicté par le paragraphe (2), s’applique 50 


42 


Loans 


Idem 
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windings-up occurring after November 12, 
1981. 


43. (1) Section 80.4 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


aux liquidations survenant aprés le 12 
novembre 1981. 


43. (1) Lvarticle 80.4 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


5) 
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“80.4 (1) Where a person or partner- 
ship received a loan or otherwise incurred 
a debt by virtue of the office or employ- 
ment or intended office or employment of 
an individual or by virtue of the services 10 
performed or to be performed by a corpo- 
ration carrying on a personal services busi- 
ness (within the meaning assigned by 
paragraph 125(6)(g.1)), the individual or 
corporation, as the case may be, shall be 15 
deemed to have received a benefit in a 
taxation year equal to the amount, if any, 
by which 
(a) the amount of interest for the year 
on all such loans or debts computed at 20 
such prescribed rates as are in effect 
from time to time during the period in 
the year that the loans or debts were 
outstanding 


exceeds 25 


(6) the amount of interest for the year 
paid on all such loans or debts not later 
than 30 days after the end of the year. 


(2) Where a person or partnership was a 
shareholder of a corporation, was related 30 
to a shareholder of a corporation or was a 
member of a partnership, or a beneficiary 
of a trust, that was a shareholder of a 
corporation and by virtue of such share- 
holding received a loan from, or otherwise 35 
incurred a debt to, that corporation, any 
other corporation related thereto or a part- 
nership of which that corporation or any 
corporation related thereto was a member, 
the shareholder shall be deemed to have 40 
received a benefit in a taxation year equal 
to the amount, if any, by which 


(a) the amount of interest for the year 
on all such loans or debts computed at 
such prescribed rates as are in effect 45 
from time to time during the period in 
the year that the loans or debts were 
outstanding 


exceeds 


«80.4 (1) Lorsqu’une personne ou une 5 Préts 
société recoit un prét ou contracte par 
ailleurs une dette en raison de la charge ou 
de l’emploi, actuel ou projeté, d’un parti- 
culier ou en raison des services fournis ou 
a fournir par une corporation qui exploite 10 
une entreprise de prestation de services 
personnels (au sens. de _ Jl’alinéa 
125(6)g.1)), le particulier ou la corpora- 
tion, selon le cas, est réputé avoir recu, 
dans une année d’imposition, un avantage 15 
égal a l’excédent, si excédent il y a, 


a) du montant des intéréts pour l’année 
sur tous ces préts ou toutes ces dettes 
calculé aux taux prescrits en vigueur 
durant la période de l’année dans 20 
laquelle les préts ou dettes étaient 
impayés 

sur 
b) le montant des intéréts pour l’année 
versés sur tous ces préts ou toutes ces 25 
dettes au plus tard 30 jours aprés la fin 
de l’année. 


(2) Lorsqu’une personne ou une société ——Idem 
était actionnaire d’une corporation, était 
lié 4 un actionnaire d’une corporation ou 30 
était un membre d’une société, ou un béné- 
ficiaire d’une fiducie qui était actionnaire 
d’une corporation, et que, a ce titre, la 
personne ou la société a regu un prét de la 
corporation, de toute autre corporation qui 35 
est lice a elle ou d’une société dont la 
corporation ou toute autre corporation qui 
est liée 4 elle est membre, ou a par ailleurs 
contracté une dette en faveur de l’une 
d’elles, l’actionnaire est réputé avoir recu, 40 
dans une année d’imposition, un avantage 
égal a l’excédent, si excédent il y a, 

a) du montant des intéréts pour l’année 

sur tous ces préts ou toutes ces dettes 

calculé aux taux prescrits en vigueur 45 

durant la période de l’année dans 

laquelle les préts ou dettes étaient 
impayeés 
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(b) the amount of interest for the year 
paid on all such loans or debts not later 
than 30 days after the end of the year. 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply 
in respect of any loan or debt, or any part 
thereof, 


(a) on which the rate of interest was 
equal to or greater than the rate that 
would have been agreed upon, at the 
time the loan was received or the debt 10 
was incurred, between persons dealing 
with each other at arm’s length having 
regard to all the circumstances, includ- 
ing the terms and conditions of the loan 
or debt; ie’ 


(6) that, in the case of a loan received, 

or a debt otherwise incurred, by a corpo- 
ration, was received or incurred in a 
transaction with another corporation 
with which it was not dealing at arm’s 20 
length; or 


(c) that was included in computing the 
income of a shareholder under this Part. 


(4) For the purpose of computing the 
benefit under subsection (1) in a taxation 25 
year on a home purchase loan, the amount 
of interest determined under paragraph 
(1)(a) shall not exceed the amount of in- 
terest that would have been determined 
thereunder if it had been computed at the 30 
prescribed rate in effect at the time the 
debt was incurred. 


(5) For the purpose of computing the 
amount of interest referred to in para- 
graph (1)(a) on a home purchase loan of 35 
an individual for which arrangements in 
writing were made before November 13, 
1981, the amount of the loan may be 
reduced 


(a) for the 1982 taxation year, by the 40 
amount, if any, by which $40,000 
exceeds the aggregate of 
(i) all amounts claimed as a reduc- 
tion under this subsection for the year 


sur 


b) le montant des intéréts pour l’année 
versés sur tous ces préts ou toutes ces 
dettes au plus tard 30 jours aprés la fin 
de l’année. 5 


Exceptions 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’ap- 


5} pliquent pas 4 un prét ou a une dette ou a 


une partie quelconque d’un prét ou d’une 
dette qui 


x 


a) est assujetti 4 un taux d’intérét qui 10 
n’est pas inférieur au taux dont auraient 
convenu, a la date ou le prét a été recu 
ou la dette contractée, des personnes 
n’ayant entre elles aucun lien de dépen- 
dance, compte tenu de toutes les cir- 15 
constances, y compris les modalités du 
prét ou de la dette; 


b) dans le cas d’un prét regu ou d’une 
dette par ailleurs contractée par une 
corporation, a été recu ou a été contrac- 20 
tée a la suite d’une opération conclue 
avec une autre corporation avec laquelle 

la corporation avait un lien de dépen- 
dance; ou 


c) a été inclus dans le calcul du revenu 25 

d’un actionnaire en vertu de la présente 

Partie. 

Préts consentis 


pour l’achat 
d’une maison 


(4) Aux fins du calcul, dans une année 
d’imposition, de l’avantage visé au para- 
graphe (1) relativement a un prét consenti 30 
pour l’achat d’une maison, le montant des 
intéréts calculé conformément 4a l’alinéa 
(1)a) ne doit pas dépasser le montant qui 
aurait été déterminé en vertu de cet alinéa 
s'il avait été calculé au taux prescrit en 35 
vigueur au moment ou la dette a été 
contractée. 


(5) Aux fins du calcul du montant des — Idem 


intéréts visés 4 l’alinéa (1)a) sur un prét 
consenti pour l’achat d’une maison d’un 40 
particulier pour lequel des arrangements 
avaient été pris, par écrit, avant le 13 
novembre 1981, le montant du prét est 
réduit 
a) pour l’année d’imposition 1982, de 45 
l’excédent, si excédent il y a, de $40,000 
sur le total de 
(i) tous les montants réclamés 4 titre 
de réduction en vertu du présent para- 
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by his spouse with whom he resides in 
the year, and 

(ii) all amounts claimed as a reduc- 
tion under this subsection for the year 
by the individual on all other home 5 
purchase loans; and 


(b) for the 1983 taxation year, by the 
amount, if any, by which $20,000 
exceeds the aggregate of 
(i) all amounts claimed as a reduc- 10 
tion under this subsection for the year 
by his spouse with whom he resides in 
the year, and 
(ii) all amounts claimed as a reduc- 
tion under this subsection for the year 15 
by the individual on all other home 
purchase loans. 


(6) For the purposes of this section, 
where a home purchase loan of an 
individual has a term for repayment 20 
exceeding five years, the balance outstand- 
ing on the loan on the date that is five 
years from the day the loan was received 
or was last deemed by this subsection to 
have been received shall be deemed to be a 25 
new home purchase loan received by the 
individual on that date. 


(7) In this section, 


(a)“home purchase loan” means that 
portion of any loan received or debt 30 
otherwise incurred by an individual in 
the circumstances described in subsec- 
tion (1) that is used to acquire, or to 
repay a loan or debt that had been 
received or incurred to acquire, a dwell- 35 
ing for the habitation of 
(i) the individual by virtue of whose 
office or employment the loan is 
received or the debt is incurred, 
(ii) a specified shareholder (within 40 
the meaning assigned by paragraph 
125(9)(c)) of the corporation by 
virtue of whose services the loan is 
received or the debt is incurred, or 
(iii) a person related to a person4S5 
described in subparagraph (i) or (ii); 
and 
(6) “prescribed rate” of interest means 
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graphe pour l’année par son conjoint 
avec lequel il réside dans l’année, et 

(ii) tous les montants réclamés 4a titre 
de réduction en vertu du présent para- 
graphe pour l’année par le particulier 5 
sur tous les autres préts consentis 
pour l’achat d’une maison; et 


b) pour l’année d’imposition 1983, de 

lexcédent, si excédent il y a, de $20,000 

sur le total de 10 
(i) tous les montants réclamés 4 titre 
de réduction en vertu du présent para- 
graphe pour l’année par son conjoint 
avec lequel il réside dans I’année, et 
(ii) tous les montants réclamés a titre 15 
de réduction en vertu du présent para- 
graphe pour |’année par le particulier 
sur tous les autres préts consentis 
pour l’achat d’une maison. 


(6) Pour l’application du présent article, 20 Nouveau prét 
dans le cas d’un prét consenti pour achat orn gp 
d’une maison d’un particulier dont le délai —_ maison 
de remboursement est supérieur a cing 
ans, le solde di sur le prét a la date qui est 
cing ans aprés la date de réception du prét 25 
ou de réception présumée du prét en vertu 
du présent paragraphe est réputé consti- 
tuer un nouveau prét pour l’achat d’une 
maison rec¢u par le particulier a cette date. 


(7) Au présent article, 3() Définitions 
«prét consenti 
pour |’achat 
d’une maison» 


a) «prét consenti pour l’achat d’une 
maison» désigne la partie de tout prét 
recu ou de toute dette par ailleurs con- 
tractée par un particulier dans les cir- 
constances visées au paragraphe (1), qui 35 
sert 4 acquérir, ou a rembourser un prét 
regu ou une dette contractée pour 
acquérir une maison d’habitation pour 
loger 

(i) le particulier dont la charge ou 40 

lemploi a permis d’obtenir le prét ou 

de contracter la dette, 

(ii) un actionnaire désigné (au sens 

de l’alinéa 125(9)c)) de la corporation 

dont les services ont permis d’obtenir 45 

le prét ou de contracter la dette, ou 

(iii) une personne liée a une personne 

visée au sous-alinéa (i) ou (ii); et 
b) «taux prescrit» d’intérét signifie «taux prescrit» 
(i) 6% par année avant 1978, 50 


Impét sur le revenu 


(i) 6% per annum before 1978, 

(ii) 8% per annum for 1978, and 

(iii) for any year, or part thereof, 
after 1978, such rate of interest as is 
prescribed therefor.” 


(2) Subsection (1) is applicable after 1981. 


(3) In applying section 80.4 of the said 
Act for the 1980 and 1981 taxation years, 

(a) paragraph 80.4(1)(d) of the said Act 

shall be deemed to have read as follows: 


10 


“(d) the amount, if any, by which inter- 
est in respect of the taxation year on all 
loans each of which is described in para- 
graph (a), (a.1) or (b) (other than hous- 
ing loans and excluded loans) received 15 
by him, computed at a prescribed rate 
per annum, exceeds the interest in 
respect of the taxation year paid by him 
before the end of the immediately fol- 
lowing taxation year on all such loans,”; 20 
(6) subparagraph 80.4(2)(a)(i) of the said 
Act shall be deemed to have read as 
follows: 


“(i) the portion of any loan described 
in paragraph (1)(a) or (a.1) made to25 
an officer or employee of a corpora- 
tion or to an individual who becomes 
an officer or employee of a corpora- 
tion to enable or assist him to pur- 
chase fully paid shares of the capital 30 
stock of the corporation or of a corpo- 
ration related thereto to be held by 
him for his own benefit,”’; and 

(c) paragraph 80.4(2)(6) of the said Act 

shall be deemed to have read as follows: 


3 


“(b) “Shousing loan” means the portion 
of any loan made to 
(i) an officer or employee or his 
spouse, or 
(ii) an individual who becomes an 40 
officer or employee or his spouse, 
where such loan is made within ninety 
days preceding the day he becomes an 
officer or employee, 


by virtue of his office or employment, to 45 
enable or assist him or his spouse to 
acquire a dwelling for his habitation if 
the acquisition of that dwelling was 


19 


(11) 8% par année pour 1978, et 

(iii) pour toute année ou partie d’an- 
née aprés 1978, le taux d’intérét pres- 
crit a cet égard.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
81. 


(3) En appliquant l’article 80.4 de ladite 


loi aux années d’imposition 1980 et 1981, 


a) Valinéa 80.4(1)d) de ladite loi est 
réputé avoir eu le libellé suivant : 


10 


«d) de l’excédent, si excédent il y a, des 
intéréts a l’égard de l’année d’imposition 
sur tous les préts dont chacun est visé a 
Palinéa a), a.1) ou b) (autres que les 
préts résidentiels et les préts exclus) qui 15 
lui ont été consentis, calculés au taux 
annuel prescrit sur les intéréts pour |’an- 
née d’imposition qu’il a payés sur tous 
ces préts avant la fin de l’année d’impo- 
sition suivante,»; 


b) le sous-alinéa 80.4(2)a)(i) de ladite loi 
est réputé avoir eu le libellé suivant : 


20 


«(i) la partie de tout prét visé a I’ali- 
néa (1)a) ou a.1) consenti a un cadre 
ou a un employé d’une corporation ou 25 
a un particulier qui devient un cadre 
ou un employé d’une corporation pour 
lui permettre d’acheter, a titre person- 
nel et pour son propre bénéfice, des 
actions entiérement libérées du capi- 30 
tal-actions de la corporation ou d’une 
corporation liée 4 cette derniére,»; et 


c) Palinéa 80.4(2)b) de ladite loi est 
réputé avoir eu le libellé suivant : 


«b) «prét résidentiel» désigne la partie 35 «prét résiden- 
de tout prét consenti pe 
(i) a un cadre ou a un employé, ou a 
son conjoint, ou 
(ii) 4 un particulier qui devient un 
cadre ou un employé, ou a son con- 40 
joint, lorsque ce prét est consenti dans 
les quatre-vingt-dix jours qui précé- 
dent le jour ou le particulier devient 
cadre ou employé, 
en vertu de sa charge ou de son emploi 45 


pour lui permettre ou permettre 4 son 
conjoint d’acquérir une maison d’habita- 
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made in the course of a change in his 
residence and he was (or would have 
been had he moved from a location in 
Canada after 1971 and incurred moving 
expenses) entitled to a deduction under 5 
section 62;”. 


tion pour se loger, si cette acquisition 
survient lors d’un changement de rési- 
dence et que, aux termes de l’article 62, 
il avait droit (ou aurait eu droit, s’il était 
déménagé aprés 1971 d’un lieu situé au 5 
Canada et avait engagé des frais de 
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déménagement), a une déduction;». 


(4) For the purpose of computing the (4) Aux fins du calcul des montants des 
amounts of interest referred to in paragraphs __ intéréts visés aux alinéas 80.4(1)c) et d) de 
80.4(1)(c) and (d) of the said Act, as they ladite loi, comme ils étaient libellés avant 10 
read before 1982, on a housing loan received 10 1982, sur les préts résidentiels recus aprés le 
after November 12, 1981 and before 1982, 12 novembre 1981 et avant 1982, le taux 
the prescribed rate per annum is 16%. annuel prescrit est de 16%. 


44. (1) The said Act is further amended 44. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
by adding thereto, immediately after section par insertion, aprés l’article 80.4, de ce qui 15 
80.4 thereof, the following section: 15 suit : 


“80.5 Where, pursuant to subsection 
80.4(1), an amount is included in comput- 
ing the income for a taxation year of 


«80.5 Lorsque, conformément au para- 
graphe 80.4(1), une somme est incluse 
dans le calcul du revenu pour une année 


(a) an individual by virtue of his office d’imposition 20 


or employment or intended office or 20 
employment with a corporation in 
respect of indebtedness incurred by him 

or by a person related to him to enable 

or assist him or the related person to 
purchase fully paid shares of the capital 25 
stock of the corporation or of a corpora- 
tion related to it, or 


(6) a corporation by virtue of services 
performed or to be performed for 
another corporation in respect of indebt- 30 
edness incurred by it or by a person 
related to it to enable or assist it or the 
related person to purchase fully paid 
shares of the capital stock of the other 
corporation or of a corporation related 35 
to the other corporation, 


a) dun particulier en raison de sa 
charge ou de son emploi actuel ou pro- 
jeté, auprés d’une corporation, a l’égard 
d’une dette contractée par lui ou par une 
personne qui lui est liée afin de lui per- 25 
mettre ou de permettre a la personne 
li¢e d’acheter des actions entiérement 
libérées du capital-actions de la corpora- 
tion ou d’une corporation qui est liée a 
la corporation, ou 30 


b) dune corporation en raison des servi- 
ces rendus ou a étre rendus pour une 
autre corporation a l’égard d’une dette 
contractée par elle ou par une personne 
qui lui est liée afin de lui permettre ou 35 
de permettre a la personne liée d’acheter 
des actions entiérement libérées du capi- 


such amount shall, for the purpose of para- tal-actions de l’autre corporation ou 
graph 20(1)(c), be deemed to be interest d’une corporation liée a l’autre corpora- 
paid in the year and payable in respect of tion, 40 
the year, pursuant to a legal obligation to40} cette somme est réputée, pour l’application 
pay interest on borrowed money, by the de l’alinéa 20(1)c), représenter des intéréts 
person in whose income such amount is payés dans l’année et payables a l’égard de 
included.” Yannée, conformément a une obligation 
légale de verser des intéréts sur de l’argent 45 
emprunté, par la personne dans le revenu 
de laquelle cette somme est incluse.» 


(2) Subsection (1) is applicable after 1981. (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 


si. 
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45. (1) Paragraph 81(1)(a) of the said 45. (1) L’alinéa 81(1)a) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


Statutory “(a) an amount that is declared to be «a) une somme exonérée de l’impdt sur _—_ Exemptions 
cle nee exempt from income tax by any other 5 le revenu par toute autre loi du Parlee 9 “*™"" 
enactment of the Parliament of Canada, ment du Canada autre qu’une disposi- 5 
other than a provision contained in a tax tion d’une convention ou d’un accord 
convention or agreement with another fiscal conclu avec un autre pays et quia 
country that has the force of law in force de loi au Canada;» 
Canada;” 10 
(2) Paragraph 81(1)(h) of the said Act is (2) L’alinéa 81(1)h) de ladite loi est 
repealed. abrogé. 10 
(3) Paragraph 81(1)(J) of the said Act is (3) L’alinéa 81(1)j) de ladite loi est 
repealed. abrogé. 
(4) Subsection 81(1) of the said Act is15 (4) Le paragraphe 81(1) de ladite loi est 
further amended by striking out the word en outre modifié par suppression de «ou» a la 
“or” at the end of paragraph (p) thereof, by _ fin de l’alinéa p), par adjonction de «ou» a la 15 
adding the word “or” at the end of para- fin de l’alinéa q) et par adjonction de ce qui 
graph (q) thereof and by adding thereto the _ suit: 
following paragraph: 2 
Private health “(r) the value of any benefit the tax- «r) la valeur de tout avantage que le Régime de 
services plan : : : : : St) ee, eet services de 
benefits payer receives or enjoys in respect of a contribuable regoit ou dont il jouit a santé privé 
payment made by an employer under Végard d’un paiement versé par un 20 
the terms of a private health services employeur aux termes d’un régime de 
plan, 25 services de santé privé, 
(i) as a consequence of the former (i) du fait de l’emploi antérieur du 
employment of the taxpayer, or of a contribuable, ou d’un membre de sa 
member of his family, by the employ- famille, auprés de l’employeur ou 25 
er or by a person related to the d’une personne liée a ce dernier, et 
employer, and 30 (ii) aprés que le particulier dont l’em- 
(ii) after the individual in respect of ploi antérieur a l’égard duquel le paie- 
whose former employment the pay- ment a été fait a cessé de fagon défini- 
ment was made has permanently tive d’étre un employé de |’employeur 30 
ceased to be an employee of the ou d’une personne liée a ce dernier.» 
employer or of a person related to the 35 
employer.” 
(5) Subsection 81(3.1) of the said Act is (5) Le paragraphe 81(3.1) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Travel expenses (3.1) An amount received by an40 «(3.1) Un montant regu par un particu- pees 
individual in respect of his part-time lier relativement 4 son emploi 4 temps 35°°?°°™™ 
employment by an employer with whom he partiel par un employeur avec lequel il n’a 
was dealing at arm’s length as an allow- aucun lien de dépendance 4 titre d’alloca- 
ance for, or reimbursement of, travelling tion de frais de déplacement, ou en rem- 
expenses-incurred during a period through-45 boursement de tels frais, engagés dans une 
out which he had other employment or was période tout au long de laquelle il avait un 40 
carrying on a business shall not be includ- autre emploi ou exploitait une entreprise, 
ed in computing the individual’s income to ne doit pas étre inclus dans le calcul du 


the extent that it is paid by the employer revenu du particulier, dans la mesure ou il 
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est payé par l’employeur et ne dépasse pas 
un montant raisonnable au titre de frais de 
than expenses incurred in the performance déplacement (a l’exclusion des frais enga- 
of the duties of his part-time employment) gés pour accomplir les fonctions de son 
incurred by the individual in respect of 5 emploi 4 temps partiel) engagés par le 5 
that part-time employment, if the duties of particulier, relativement a cet emploi a 
the part-time employment are performed temps partiel, si les fonctions de cet emploi 

at a location not less than 80 kilometres a temps partiel sont exécutées 4 un endroit 
from both the individual’s ordinary place situé a au moins 80 kilométres de sa rési- 
of residence and his principal place of 10 dence habituelle et de son principal lieu de 10 
employment or business.” travail ou d’entreprise.» 


and does not exceed a reasonable amount 
on account of travelling expenses (other 


(6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


(6) Subsections (1) to (4) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


(7) Subsection (5) is applicable with (7) Le paragraphe (5) s’applique aux frais 
respect to travelling expenses incurred after 15de déplacement engagés aprés 1981. | fe 
1981. 


46. (1) Section 84 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


““(8) Subsections (1) to (4) do not apply 20 
to deem a dividend to have been received 
by a shareholder of a public corporation 


46. (1) L’article 84 de ladite loi est modi- 
fié par adjonction de ce qui suit : 


Application «(8) Les paragraphes (1) 4 (4) ne s’ap- — Application 
pliquent pas de fagon qu’un dividende soit 

réputé avoir été regu par un actionnaire 20 

unless, at the time the dividend was paid, d’une corporation publique, sauf si, a la 


the shareholder was date ou le dividende a été versé, l’action- 
(a) a non-resident person; 25| naire etait 


(6) a person resident in Canada who 
did not deal at arm’s length with the 
corporation; 

(c) a private corporation; 

(d) a corporation that was not a private 30 
corporation and the dividend was 
received in the course of a series of 
transactions to which subsection 55(2) 
would, but for paragraph 55(3)(d), 
apply; or 35 
(e) a corporation that would not, in 
respect of the dividend, be entitled to a 
deduction under section 112 or subsec- 
tion 138(6) in computing its taxable 
income.” 40 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dividends paid after November 12, 
1981. 


47. (1) Subparagraph 84.1(1)(d)(i1) of 
the said Act is repealed and the following 45 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: 


a) une personne non résidante; 


b) une personne résidant au Canada et 25 
ayant un lien de dépendance avec la 
corporation; 

c) une corporation privée; 

d) une corporation qui n’était pas une 
corporation privée et le dividende a été 30 
recu dans le cadre d’une série d’opéra- 
tions auxquelles s’appliquerait le para- 
graphe 55(2), si ce n’était de l’alinéa 
55(3)b); ou 

e) une corporation qui ne serait pas, 435 
Pégard du dividende, admissible 4 une 
déduction en vertu de l’article 112 ou du 
paragraphe 138(6) dans le calcul de son 
revenu imposable.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 40 
dendes versés aprés le 12 novembre 1981. 


47. (1) Le sous-alinéa 84.1(1)d)(ii) de 


suit : 
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“(i) the aggregate of the fair market 
value referred to in subparagraph 
(a)(ii), the principal amounts of all 
such particular debts and the amount, 
if any, by which the paid-up capital in 5 
respect of all the shares of the capital 
stock of the purchaser corporation is 


increased by virtue of the issue of all 


such particular shares,” 
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«(ii) le total de la juste valeur mar- 
chande visée au sous-alinéa a)(ii), du 
principal des dettes données et du 
montant, si montant il y a, dont est 
majoré je capital versé a l’égard de 5 
toutes les actions du capital-actions de 
l’acheteur en raison de l’émission de 
toutes ces actions données,» 


(2) Subsection (1) is applicable with10 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
respect to dispositions occurring after positions survenant aprés le 12 novembre 10 
November 12, 1981. 1981. 


48. (1) All that portion of subsection 48. (1) Le passage du paragraphe 85(5) 
85(5) of the said Act preceding paragraph de ladite loi qui précéde I’alinéa a) est abrogé 
(a) thereof is repealed and the following 1Set remplacé par ce qui suit : 


substituted therefor: 


“(5) Where subsection (1), (2) or (5.1) 
has applied in respect of a disposition of 
depreciable property to a person or part- 
nership (in this subsection referred to as 20 
the “transferee”) and the capital cost to 
the transferor of the property exceeds the 
transferor’s proceeds of disposition of the 
property, for the purposes of sections 13 
and 20 and any regulations made under 25 
paragraph 20(1)(a),” 


(2) Section 85 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 
subsection: 


(5.1) Where a person or a partnership 
(in this subsection referred to as the “tax- 
payer”) has disposed of any depreciable 
property of a prescribed class of the tax- 
payer to a transferee that was 


35 


(a) a corporation that, immediately 
after the disposition, was controlled, 
directly or indirectly in any manner 
whatever, by the taxpayer, by the spouse 

of the taxpayer or by a person or group 40 
of persons by whom the taxpayer was 
controlled, directly or indirectly in any 
manner whatever, 


(b) a person or partnership that 
immediately after the disposition con- 45 
trolled the taxpayer, directly or indirect- 

ly in any manner whatever, or 


«(5) Lorsque le paragraphe (1), (2) ou 1S Transfert d’un 
(5.1) s’est appliqué a Pégard d’une disposi- je, 2mortss* 
tion de biens amortissables en faveur d’une corporation 
personne ou d’une société (appelée dans le — ™""!°e 
présent paragraphe le «bénéficiaire du 
transfert»), et que le coiit en capital du 20 
bien de l’auteur du transfert du _ bien 
dépasse le produit que l’auteur du transfert 
a tiré de la disposition du bien, aux fins 
des articles 13 et 20 et de tout réglement 
établi aux fins de l’alinéa 20(1)a),» 


25 


(2) L’article 85 de ladite loi est en outre 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(5), de ce qui suit : 


«(5.1) Lorsqu’une personne ou une _ Idem 
société (ci-aprés appelée le «contribuable») 30 
a disposé d’un bien amortissable quelcon- 
que d’une catégorie prescrite qui lui appar- 
tenait en faveur d’un bénéficiaire du trans- 
fert qui était 
a) une corporation qui, immédiatement 35 
aprés la disposition, était contrdlée 
directement ou indirectement, de quel- 
que maniére que ce soit, par le contri- 
buable, le conjoint du contribuable ou 
une personne ou un groupe de personnes 40 
qui contrdélait le contribuable directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
manieére que ce soit, 


b) une personne ou une société qui, 
immédiatement aprés la _ disposition, 45 
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(c) a partnership and, immediately 
after the disposition, the taxpayer’s in- 
terest in the partnership as a member 
thereof is as described in paragraph 
97(3.1)(a) or (5), 5 
and the fair market value of the property 
at the time of the disposition is less than 
both the cost to the taxpayer of the prop- 
erty and the amount (in this subsection 
referred to as the “proportionate amount”’) 10 
that is the proportion of the undepreciated 
capital cost to the taxpayer of all property 
of that class immediately before the dispo- 
sition that the fair market value of the 
property at the time of the disposition is of 15 
the fair market value of all property of 
that class at the time of disposition, the 
following rules apply: 


(d) subsections (1) and (2) and section 
97 are not applicable with respect to the 20 
disposition; 

(e) the lesser of the cost to the taxpayer 

of the property and the proportionate 
amount in respect of the property shall 
be deemed to be the taxpayer’s proceeds 25 
of disposition and the transferee’s cost 
of the property; 


(f) where two or more depreciable prop- 
erties of a prescribed class of the tax- 
payer are disposed of at the same time, 30 
paragraph (e) applies as if each prop- 
erty so disposed of had been separately 
disposed of in the order designated by 
the taxpayer or, if the taxpayer does not 

so designate any such order, in the order 35 
designated by the Minister; and 


(g) the cost to the taxpayer of any par- 
ticular property received by him as con- 
sideration for the disposition shall be 
deemed to be an amount equal to the 40 
lesser of 
(i) the fair market value of the par- 
ticular property at the time of the 
disposition, and 
(ii) that proportion of the fair market 45 
value, at the time of the disposition, 
of the property disposed of by the 
taxpayer that 
(A) the amount determined under 
subparagraph (i) 50 


contrélait le contribuable directement 
ou indirectement, de quelque maniére 
que ce soit, ou 
c) une société et, immédiatement aprés 
la disposition, la participation du contri- 5 
buable dans la société, a titre de 
membre, est telle que visée a l’alinéa 
97(3.1)a) ou 5), 
et que la juste valeur marchande du bien, a 
la date de la disposition, est inférieure et 10 
au cout du bien pour le contribuable et au 
montant (ci-aprés appelé le «montant pro- 
portionnel») qui représente la partie de la 
fraction non amortie du colt en capital 
pour le contribuable, de tous les biens de 15 
cette catégorie, immédiatement avant la 
disposition, représentée par la juste valeur 
marchande du bien a la date de la disposi- 
tion par rapport a la juste valeur mar- 
chande de tous les biens de cette catégorie 20 
a la date de la disposition, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 
d) les paragraphes (1) et (2) et l’article 
97 ne s’appliquent pas relativement a la 
disposition; Zo 
e) le moins élevé des montants que 
représentent le coit du bien pour le 
contribuable et le montant proportionnel 
a l’égard du bien est réputé étre le pro- 
duit que le contribuable a tiré de la 30 
disposition du bien et le coat du bien 
pour le bénéficiaire du transfert; 


Sf) lorsque le contribuable dispose simul- 
tanément de deux ou de plusieurs biens 
amortissables d’une catégorie prescrite, 35 
Palinéa e) s’applique comme s’il avait 
disposé de chacun d’eux séparément 
dans l’ordre désigné par le contribuable 
ou, si le contribuable n’a pas ainsi dési- 
gné un tel ordre, dans l’ordre désigné 40 
par le Ministre; et 


g) le cout pour le contribuable d’un bien 
quelconque donné qu’il a recu en contre- 
partie de la disposition est réputé étre 
égal au moins élevé des montants 45 
suivants: 
(i) la juste valeur marchande du bien 
donné a la date de la disposition, et 
(ii) la fraction de la juste valeur mar- 
chande du bien dont le contribuable a 50 
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is of 
(B) the fair market value, at the 
time of the disposition, of all prop- 
erties received by the taxpayer as 
consideration for the disposition.” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 


disposé, a la date de la disposition, 
représentée par le rapport existant 
entre 
(A) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i) 5 
et 
(B) la juste valeur marchande, a la 
date de la disposition, de tous les 
biens que le contribuable a recus en 
contrepartie de la disposition.» 10 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


81 


with respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981 other than dispositions novembre 1981, sauf aux dispositions surve- 
occurring after that date pursuant to an nant aprés cette date faites conformément a 
agreement in writing entered into on or1Qune entente écrite conclue au plus tard 415 
before that date. cette date. 


aux dispositions survenant aprés le 12 


49. (1) Section 85.1 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


49. (1) L’article 85.1 de ladite loi est 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


Exception (4) Subsection (3) is not applicable in 15 


respect of a disposition at any time by a 
taxpayer of shares of the capital stock of a 
foreign affiliate, all or substantially all of 
the property of which at that time was 


excluded property (within the meaning 20 


assigned by paragraph 95(1)(a.1)), to 
another foreign affiliate of the taxpayer 
where the disposition is part of a series of 
transactions or events for the purpose of 


disposing of the shares to a person who, 25 


immediately after the series of transac- 
tions or events, was a person (other than a 
foreign affiliate of the taxpayer) with 
whom the taxpayer was dealing at arm’s 
length.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


50. (1) Paragraph 87(1.2)(a) of the said 


«(4) Le paragraphe (3) ne s’applique — Exception 


pas lorsqu’un contribuable a disposé, 4 une 20 
date quelconque, d’actions du capital- 
actions d’une corporation étrangére affiliée 
dont la totalité ou la presque totalité des 
biens étaient a cette date des biens exclus 
(au sens de l’alinéa 95(1)a.1)), en faveur 25 
d’une autre corporation étrangére affiliée 
du contribuable lorsque la disposition fait 
partie d’une série d’opérations ou d’événe- 
ments aux fins de disposer des actions en 
faveur d’une personne qui, immédiatement 30 
aprés la série d’opérations ou d’événe- 
ments, était une personne (sauf une corpo- 
ration étrangére affiliée du contribuable) 
avec laquelle le contribuable n’avait aucun 
lien de dépendance.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 


positions survenant aprés le 12 novembre 
1981. 


50. (1) L’alinéa 87(1.2)a) de ladite loi est 
4 


Act is repealed and the following substituted 35 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“(a) with respect to exploration or de- 
velopment expenses, Canadian explora- 
tion and development expenses, foreign 


exploration and development expenses, 40 


cumulative Canadian exploration 
expense, cumulative Canadian develop- 


«a) quant aux frais d’exploration et 
d’aménagement, aux frais d’exploration 
et d’aménagement au Canada, aux frais 
d’exploration et d’aménagement 4a 
l’étranger, aux frais cumulatifs d’explo- 45 
ration au Canada, aux frais cumulatifs 
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ment expense and cumulative Canadian 
oil and gas property expense of 

(i) the parent corporation, or 

(ii) a predecessor corporation of the 


parent corporation where the parent 5 


corporation is a successor corporation 
or a second successor corporation of 
the predecessor corporation for the 
purposes of subsection 29(25) or (29) 


of the Income Tax Application Rules, 10 


1971 or subsection 66(6), (7), (8) or 
(9), 66.1(4) or (5), 66.2(3) or (4) or 
66.4(3) or (4), 

the new corporation shall be deemed to 


be the same corporation as, and a con- 15 


tinuation of, the parent corporation, 
except that an election under this sub- 
section shall in no respect affect the 
determination of the fiscal period of, the 


taxable income of, or the tax payable 20 


by, the parent corporation; and” 


(2) Subsection 87(1.3) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


(1.3) Where there has been an amal- 25 


gamation of a shareholder corporation 
(within the meaning assigned by para- 
graph 66(15)(i)) and one or more other 
corporations each of which is a subsidiary 


wholly-owned corporation of the share- 30 


holder corporation, for the purposes of sec- 
tions 66, 66.1, 66.2 and 66.4, the new 
corporation shall be deemed to be a share- 
holder corporation and to be the same 


corporation as, and a continuation of, the 35 


shareholder corporation. 


(1.4) Notwithstanding subsection 
248(1), for the purposes of this subsection 
and subsections (1.1), (1.2) and (1.3), 


“subsidiary wholly-owned corporation” of 40 


a corporation (in this subsection referred 
to as the “parent corporation”) means a 
corporation all the issued and outstanding 
shares of the capital stock of which belong 
to 


(a) the parent corporation; 


d’aménagement au Canada et aux frais 
cumulatifs 4 l’égard de biens canadiens 
relatifs au pétrole et au gaz 
(i) de la corporation mére, ou 
(ii) d’une corporation remplacée de la 5 
corporation mére lorsque cette der- 
niére est une corporation remplacante 
ou une seconde corporation rempla- 
cante de la corporation remplacée aux 
fins du paragraphe 29(25) ou (29) des 10 
Régles de 1971 concernant l’applica- 
tion de l’impét sur le revenu ou du 
paragraphe 66(6), (7), (8) ou (9), 
66.1(4) ou (5), 66.2(3) ou (4) ou 
66.4(3) ou (4), 15 
la nouvelle corporation est réputée étre 
la méme corporation que la corporation 
mére et assurer la continuation de cel- 
le-ci, sauf qu’un choix en vertu du pré- 
sent paragraphe n’affecte en aucune 20 
maniére la détermination de I’exercice 
financier et du revenu imposable de la 
corporation mére ou celle de l’impdét 
payable par celle-ci; et» 


(2) Le paragraphe 87(1.3) de ladite loi est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(1.3) Lorsqu’il y a eu fusion d’une cor- — Corporation 
poration actionnaire (au sens de l’alinéa 9 ““°?™"* 
66(15)i)) et d’une ou plusieurs autres cor- 
porations dont chacune était une filiale 30 
possédée en propriété exclusive de la cor- 
poration actionnaire, aux fins des articles 
66, 66.1, 66.2 et 66.4, la nouvelle corpora- 
tion est réputée étre une corporation 
actionnaire et étre la méme corporation 35 
que la corporation actionnaire et assurer la 
continuation de celle-ci. 


(1.4) Nonobstant le paragraphe 248(1), _ Filiale possédée 
aux fins du présent paragraphe et des <r hroprists 
paragraphes (1.1), (1.2) et (1.3), <«filiale 40 
possédée en propriété exclusive» d’une cor- 
poration (appelée dans le présent paragra- 
phe la «corporation mére») désigne une 
corporation dont toutes les actions émises 
et en circulation du capital-actions appar- 45 
tiennent 


a) ala corporation mére; 
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(6) a corporation that is a subsidiary 
wholly-owned corporation of the parent 
corporation; or 


(c) any combination of corporations 
each of which is a corporation described 
in paragraph (a) or (b).” 


(3) Subsection 87(2) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (7.4) thereof, the following 
paragraph: 


“G.5) for the purposes of paragraphs 
20(1)(z) and (z.1), the new corporation 
shall be deemed to be the same corpora- 
tion as, and a continuation of, each 
predecessor corporation;” 


(4) Subsection 87(2) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (y) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(y.1) for the purpose of computing the 20 


preferred-earnings amount (within the 
meaning assigned by subsection 181(4)) 
of the new corporation, there shall be 
added to the new corporation’s pre- 


ferred-earnings amount at the end of its 25 


first taxation year the aggregate of all 
amounts each of which is the amount, if 
any, by which 

(i) a predecessor corporation’s pre- 


ferred-earnings amount at the end of 30 


its last taxation year 


exceeds 
(ii) the amount that would be deter- 
mined under subparagraph 


181(4)(b)(vi) in respect of the prede- 35 


cessor corporation for its last taxation 
year if the references therein to “the 
immediately preceding taxation year” 
and “that year” were read as “the 


99.99 


year”; 


(5) Subsection 87(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (jj) thereof, 


b) a une corporation qui est une filiale 
possédée en propriété exclusive de la 
corporation mére; ou 


c) a une combinaison de corporations 
dont chacune est visée a l’alinéa a) ou 
b).» 


(3) Le paragraphe 87(2) de ladite loi est 
modifié par insertion, aprés l’alinéa 7.4), de 
ce qui suit : 


«(.5) aux fins des alinéas 20(1)z) et 10 Résiliation d'un 


z.1), la nouvelle corporation est réputée 
étre la méme corporation que chacune 
des corporations remplacées et est répu- 
tée assurer la continuation de chacune 
d’elles;» 


(4) Le paragraphe 87(2) de ladite loi est 
en outre modifié par insertion, aprés l’alinéa 


y), de ce qui suit : 


«y.1) aux fins du calcul du montant des 


gains privilégiés (au sens du paragraphe 20 


181(4)) de la nouvelle corporation, il est 
ajouté au montant des gains privilégiés 
de la nouvelle corporation a la fin de sa 
premiére année d’imposition le total des 


montants dont chacun représente |’excé- 25 


dent, si excédent il y a, 
(i) du montant des gains privilégiés 
d’une corporation remplacée 4a la fin 
de sa derniére année d’imposition 


sur 
(ii) le montant qui serait déterminé 
en vertu du sous-alinéa 181(4)b)(vi) a 
légard de la corporation remplacée 
pour sa derniére année d’imposition si 


les mentions «l’année d’imposition 35 


précédente» et «cette année» qui s’y 
trouvent étaient interprétées comme 
étant des mentions de «l’année»;» 


(5) Le paragraphe 87(2) de ladite loi est 


en outre modifié par suppression de «et» a la 40 


fin de l’alinéa jj), par adjonction de «et» a la 
fin de l’alinéa kk) et par adjonction de ce qui 


by adding the word “and” at the end of 
paragraph (kk) thereof and by adding there- 45 suit : 
to the following paragraph: 


Idem “(/]) notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where any property was 


«l]) nonobstant toute autre disposition Idem 
de la présente loi, lorsqu’une corporation 45 
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disposed of by a predecessor corpora- 

tion, the new corporation shall, in 

computing 
(i) the amount of any deduction 
under paragraph 20(1)(n) asa reserve 5 
in respect of the property sold in the 
course of business, 
(ii) the amount of its claim under 
subparagraph 40(1)(a)(iii) in respect 
of the disposition of the property, and 10 
(iii) the amount of its deduction 
under section 64 as a reserve in 
respect of the disposition of the 
property, 

be deemed to be the same corporation 15 

as, and a continuation of, the predeces- 

sor corporation.” 


(6) Subsection 87(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 20 


“(8) Where there has been a foreign 
merger in which the shares owned by a 
taxpayer of the capital stock of a corpora- 
tion that was a predecessor foreign corpo- 
ration immediately before the merger were 25 
exchanged for or became shares of the 
capital stock of the new foreign corpora- 
tion, unless the taxpayer elects in his 
return of income under this Part for the 
taxation year in which the foreign merger 30 
took place not to have the provisions of 
this section apply, subsection (4) applies to 
the taxpayer as if the references therein to 

(a) “amalgamation” were read as 


“foreign merger”; 35 
(6) “predecessor corporation” were 
read as “predecessor foreign corpora- 


tion”; 

(c) “new corporation” were read as 
“new foreign corporation”; and 40 
(d) “May 6, 1974” were read as 


“November 12, 1981”’. 


(8.1) For the purposes of this section 
and section 95, “foreign merger” means a 
merger or combination of two or more 45 
corporations each of which was, immedi- 
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remplacée a disposé d’un bien quelcon- 
que, la nouvelle corporation, dans le 
calcul 
(i) du montant de toute déduction en 
vertu de l’alinéa 20(1)m) a titre de 5 
provision a l’égard du bien vendu dans 
le cadre de |’entreprise, 
(ii) du montant de sa réclamation en 
vertu du sous-alinéa 40(1)a)(iii) a 
V’égard de la disposition du bien, et 10 
(iii) du montant de sa déduction en 
vertu de l’article 64 4a titre de provi- 
sion a légard de la disposition du 
bien, 


est réputée étre la méme corporation 15 
que la corporation remplacée et assurer 
la continuation de celle-ci.» 


(6) Le paragraphe 87(8) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(8) Lorsqu’il y a eu unification étran- 20 Unification de 
SN : : : 9 corporations 
gére, les actions du capital-actions dune  étrangéres 
corporation étrangére remplacée immédia- _affiliées 
tement avant lunification qui apparte- 
naient a un contribuable et qui ont été 
échangées pour des actions du capital- 25 
actions de la nouvelle corporation étran- 
gére ou sont devenues des actions du capi- 
tal-actions de la nouvelle corporation 
étrangére, 4 moins que le contribuable 
n’opte pour la non-application du présent 30 
article dans sa déclaration de revenu en 
vertu de la présente Partie pour l’année 
d’imposition dans laquelle l unification 
étrangére a eu lieu, le paragraphe (4) s’ap- 
plique au contribuable, avec les modifica- 35 
tions suivantes: 


a) «unification étrangére» est substitué 
au mot «fusion»; 

b) «corporation remplacée» devient «cor- 
poration étrangére remplacée»; 

c) «nouvelle corporation» devient «nou- 
velle corporation étrangére»; et 


d) «le 12 novembre 1981» est substitué 
a «le 6 mai 1974». 


40 


(8.1) Aux fins du présent article et de ho Dee 
. avgee . , . : : t 
Particle 95, «unification étrangére» signifie Bie: 
Punification ou la combinaison de deux ou 
plusieurs corporations dont chacune était, 
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ately before the merger or combination, 
resident in a country other than Canada 
(each of which is in this section and 
section 95 referred to as a “predecessor 
foreign corporation”) to form one corpo- 
rate entity resident in the country in which 
all the predecessor foreign corporations 
were resident (in this section and section 
95 referred to as the “new foreign corpora- 
tion’’) in such manner that 


(a) all or substantially all of the prop- 
erty (except amounts receivable from 
any predecessor foreign corporation or 
shares of the capital stock of any prede- 
cessor foreign corporation) of the prede- 
cessor foreign corporations immediately 
before the merger or combination 
becomes property of the new foreign 
corporation by virtue of the merger or 
combination, 

(6) all or substantially all of the liabili- 
ties (except amounts payable to any 
predecessor foreign corporation) of the 
predecessor foreign corporations 


P) 


10 


20 


immediately before the merger or com- 25 


bination become liabilities of the new 
foreign corporation by virtue of the 
merger or combination, and 


(c) all or substantially all of the shares 


of the capital stock of the predecessor 30 


foreign corporations (except any such 
shares owned by any predecessor foreign 
corporation) are exchanged for or 
become shares of the capital stock of the 


new foreign corporation by virtue of the 35 


merger or combination, 
otherwise than as a result of the distribu- 
tion of property to one corporation upon 
the winding-up of another corporation.” 


(7) Subsections (1) and (2) are applicable 40 


with respect to amalgamations occurring 
after December 14, 1975. 


(8) Subsection (3) is applicable to pay- 


ments relating to lease cancellations after 


immédiatement avant l’unification ou la 
combinaison, résidante dans un pays autre 
que le Canada (chacune de ces corpora- 
tions étant appelée dans le présent article 
et dans l’article 95 «corporation étrangére 
remplacée») destinée a former une entité 
constituée résidant dans le pays ou rési- 
daient toutes les corporations étrangéres 
remplacées (appelées dans le présent arti- 


> 


cle et dans l’article 95 «nouvelle corpora- 10 


tion étrangére») de facon que 
a) la totalité ou la presque totalité des 
biens (a l’exception des sommes 4 rece- 
voir d’une corporation étrangére rempla- 


cée ou des actions du capital-actions 15 


d’une corporation étrangére remplacée) 
appartenant aux corporations étrangéres 
remplacées, immédiatement avant l’uni- 
fication ou la combinaison, deviennent 


des biens de la nouvelle corporation 20 


étrangére en vertu de l’unification ou de 
la combinaison, 


b) la totalité ou la presque totalité des 
engagements (a l’exception des sommes 


payables a4 une corporation étrangére 25 


remplacée) des corporations étrangéres 
remplacées, existant immédiatement 
avant l’unification ou la combinaison, 
deviennent des engagements de la nou- 


velle corporation étrangére en vertu de 30 


Punification ou de la combinaison, et 


c) la totalité ou la presque totalité des 
actions du capital-actions des corpora- 
tions étrangéres remplacées (a l’excep- 


tion des actions appartenant a une cor- 35 


poration étrangére remplacée) sont 
échangées pour des actions du capital- 
actions de la nouvelle corporation étran- 
gére ou deviennent des actions du capi- 


tal-actions de la nouvelle corporation 40 


étrangére en vertu de l’unification ou de 
la combinaison, 
autrement qu’a la suite de l’attribution de 
biens 4 une corporation lors de la liquida- 
tion d’une autre corporation.» 


(7) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux fusions survenant aprés le 14 décembre 
1975, 


(8) Le paragraphe (3) s’applique aux paie- 


45 


ments relatifs 4 une résiliation de bail aprés 50 
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November 12, 1981, other than a cancella- 
tion pursuant to an agreement in writing 
entered into on or before that date. 


(9) Subsection (4) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(10) Subsection (5) is applicable after 
November 12, 1981. 


(11) Subsection (6) is applicable with 
respect to foreign mergers occurring after 
November 12, 1981. 


51. (1) All that portion of paragraph 
88(1)(d) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(d) the amount determined under this 15 


paragraph in respect of each property 
that was a capital property (other than 
property transferred in the course of a 
series of transactions or events to which 


subsection 55(2) would, but for para- 20 


graph 55(3)(b), apply or a depreciable 
property) owned by the subsidiary at the 


time that the parent last acquired con- 
trol of the subsidiary and thereafter 


without interruption until such time as it 25 


was distributed to the parent on the 
winding-up, is such portion of the 
amount, if any, by which the aggregate 


determined under subparagraph (b)(i1) 
30 


exceeds the aggregate of” 


(2) Paragraph 88(1)(d.2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d.2) in determining for the purposes 


of this paragraph and paragraphs (c) 35 


and (d) the time that a taxpayer last 
acquired control of the subsidiary, 
where any share of the subsidiary was 
acquired (otherwise than by way of 


bequest or inheritance) from any person 40 


(in this paragraph referred to as the 
“vendor”) with whom the taxpayer was 
not dealing at arm’s length, the taxpayer 
shall be deemed to have last acquired 


control at the earlier of the time that the 45 


vendor last acquired control (within the 
meaning assigned by subsection 186(2) 
if the reference therein to “‘another cor- 


le 12 novembre 1981, a V’exception d’une 
résiliation faite en vertu d’une entente écrite 


conclue au plus tard a cette date. 


(9) Le paragraphe (4) s’applique aux 


5 années d’imposition 1972 et suivantes. 


(10) Le paragraphe (5) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 

(11) Le paragraphe (6) s’applique a 
Pégard des unifications étrangéres survenant 


1Oaprés le 12 novembre 1981. 


51. (1) Le passage de l’alinéa 88(1)d) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«d) le montant déterminé en vertu du 


présent alinéa relativement a chaque 15 


bien qui était un bien en immobilisations 
(autre qu’un bien qui a été transféré 
dans le cadre d’une série d’opérations ou 
d’événements a laquelle s’appliquerait le 


paragraphe 55(2), si ce n’était de l’ali- 20 


néa 55(3)d) et un bien amortissable) qui 
appartenait a la filiale au moment ou la 
corporation mére a acquis pour la der- 
niére fois le contrdéle de la filiale et par 


la suite sans interruption jusqu’a la date 25 


ou il a été attribué a la corporation mére 
lors de la liquidation, est la partie de la 
fraction, si fraction il y a, du total déter- 
miné en vertu du sous-alinéa b)(ii) qui 
est en sus du total» 


(2) L’alinéa 88(1)d.2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«d.2) lorsqu’il s’agit de déterminer, aux 
fins du présent alinéa et des alinéas c) et 


d), le moment ot le contribuable a 35 


acquis pour la derniére fois le contrdéle 
de la filiale, lorsque toute action de la 
filiale a été acquise (autrement que par 
legs ou héritage) de toute personne 


(appelée dans le présent alinéa le «ven- 40 


deur») ayant un lien de dépendance avec 
le contribuable, ce dernier est réputé 
avoir acquis pour la derniére fois le con- 
tr6le au moment ou le vendeur a acquis 


pour la derniére fois le contréle (au sens 45 


du paragraphe 186(2), si_l’expression 
«une autre corporation» qui y figure 
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poration” were read as a reference to “a 
person” and the references therein to 
“the other corporation” were read as 
references to “the person”) of the sub- 
sidiary and the time that the vendor was 5 
deemed by this subsection to have last 
acquired control;” 


(3) All that portion of paragraph 
88(1)(e.2) of the said Act preceding sub- 


était interprétée comme signifiant «une 
personne» et que l’expression «l’autre 
corporation» qui y figure était interpré- 
tée comme signifiant «la personne») de 
la filiale et le moment ot le vendeur 5 
était reputé aux termes du présent para- 
graphe avoir acquis pour la derniére fois 

le contréle;» 


(3) Le passage de l’alinéa 88(1)e.2) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 10 


paragraph (i) thereof is repealed and the 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


following substituted therefor: 


“(e.2) the provisions of paragraphs 
87(2)(c), (d.1), (g) to (/), (/.3) to (s), 
(t), (u), (x), (y.1) to (z.1), (cc), (ee) and 
(J), subsection 87(6) and, subject to 15 
section 78, subsection 87(7) apply to the 
winding-up as if the references therein 

Le ie 


(4) Paragraph 88(1)(e.2) of the said Act is 


«e.2) les dispositions des _alinéas 
SAC2IC), 2.1), Sa tas 8 st Nd lod), 
y.1) a z.1), cc), ee) et Jl), du paragraphe 
87(6) et, sous réserve de l’article 78, du 15 
paragraphe 87(7) s’appliquent a la liqui- 
dation, avec les modifications suivantes:» 


(4) L’alinéa 88(1)e.2) de ladite loi est en 


further amended by striking out the word 20outre modifié par suppression de «et» a la fin 


“and” at the end of subparagraph (xii) there- 
of, by adding the word “and” at the end of 
subparagraph (xiii) thereof and by adding 


du sous-alinéa (xii), par adjonction de «et» a 20 
la fin du sous-alinéa (xiii) et par adjonction 
de ce qui suit : 


thereto the following subparagraph: 


“(xiv) “predecessor corporation’s 25 
preferred-earnings amount” were 
read as “subsidiary’s preferred-earn- 
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ings amount”; 


(5) Subsection 88(1.1) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


«(xiv) «montant des gains privilégiés 
d’une corporation remplacée» devient 
«montant des gains privilégiés de la 25 
filiale»;» 


(5) Le paragraphe 88(1.1) de ladite loi est 


substituted 30 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Non-capital “(1.1) Where the winding-up of a «(1.1) Lorsque la liquidation d’une cor- _Pertes autres 
losses of Cc di é in thi bsecti ti di léed | £30 que des pertes 
Bubsidiary anadian corporation (in this subsection poration canadienne (appelée dans le pré- 30 2, capital d’une 


referred to as the “subsidiary”) com- 
menced after March 31, 1977 and not less 35 
than 90% of the issued shares of each class 
of the capital stock of the subsidiary were, 
immediately before the winding-up, owned 
by another Canadian corporation (in this 
subsection referred to as the “parent”’) and 40 
all the shares of the subsidiary that were 
not owned by the parent immediately 
before the winding-up were owned at that 
time by a person or persons with whom the 
parent was dealing at arm’s length, for the 45 
purpose of computing the taxable income 
of the parent for any taxation year com- 
mencing after the commencement of the 


sent paragraphe la <filiale») a commencé __ filiale 
aprés le 31 mars 1977 et qu’au moins 90% 
des actions émises de chaque catégorie du 
capital-actions de la filiale appartenaient, 
immédiatement avant la liquidation, 4 une 35 
autre corporation canadienne (appelée 
dans le présent paragraphe la «corporation 
mére») et que toutes les actions de la filiale 
qui n’appartenaient pas a la corporation 
mére immédiatement avant la liquidation 40 
appartenaient a cette date a une ou a 
plusieurs personnes avec lesquelles la cor- 
poration mére n’avait aucun lien de dépen- 
dance, aux fins du calcul du revenu impo- 
sable de la corporation mére pour toute 45 
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winding-up, any non-capital loss of the 


subsidiary from carrying on a particular 


business (in this subsection, referred to as 
the “‘subsidiary’s loss business’’) for any 
particular taxation year of the subsidiary 5 
(in this subsection referred to as the “sub- 
sidiary’s loss year”), to the extent that it 


(a) was not deductible in computing the 
taxable income of the subsidiary for any 
taxation year of the subsidiary, and 10 


(b) would have been deductible in com- 
puting the taxable income of the sub- 
sidiary for its first taxation year com- 
mencing after the commencement of the 
winding-up, on the assumption that it 15 
had such a taxation year and that it had 
sufficient income for that year, 


shall for the purposes of paragraph 
111(1)(a), subsection 111(3) and Part IV 
be deemed to be a non-capital loss of the 20 
parent from carrying on the subsidiary’s 
loss business for the taxation year of the 
parent in which the subsidiary’s loss year 
ended that was not deductible by the 
parent in computing its taxable income for 25 
any taxation year that commenced before 
the commencement of the winding-up, 
except that 


(c) where at any time control of the 
parent or subsidiary has been acquired 30 
by a person or persons, such portion of 
the subsidiary’s non-capital loss for a 
taxation year ending before that time as 
may reasonably be regarded as its loss 
from carrying on a particular business is 35 
deductible by the parent for a taxation 
year ending after that time only 
(i) if throughout the year and after 
that time the particular business was 
carried on by the parent for profit or 40 
with a reasonable expectation of 
profit, and 
(ii) to the extent of the aggregate of 
the parent’s income for the year from 
the particular business and any other 45 
business substantially all the income 
of which was derived from the sale of 
properties or the rendering of services 
that are similar to the properties sold 
or the services rendered by the par- 50 
ticular business.” 


année d’imposition commengant aprés le 
début de la liquidation, toute perte autre 
qu’une perte en capital de la filiale résul- 
tant de l’exploitation d’une entreprise 
donnée (appelée dans le présent paragra- 5 
phe «l’entreprise déficitaire de la filiale») 
pour une année d’imposition donnée de 
celle-ci (appelée dans le présent paragra- 
phe «année de la perte subie par la 
filiale»), dans la mesure ou elle 10 


a) n’était pas déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour 
toute année d’imposition de celle-ci, et 


b) aurait été déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour sa 15 
premiére année d’imposition qui com- 
mence aprés le début de la liquidation, 
en supposant qu’elle avait une telle 
année d’imposition et un montant suffi- 
sant de revenu pour cette année, 20 
est, aux fins de l’alinéa 111(1)a), du para- 
graphe 111(3) et de la Partie IV, réputée 
étre une perte autre qu’une perte en capi- 
tal de la corporation mére résultant de 


l’exploitation de l’entreprise déficitaire de 25 


la filiale pour l'année d’imposition de la 
corporation mére dans laquelle a pris fin 
lannée de la perte subie par la filiale, 
laquelle n’était pas déductible par la cor- 
poration mére dans le calcul de son revenu 30 
imposable pour toute année d’imposition 
qui a commencé avant le début de la liqui- 
dation, sauf que 


c) lorsque, a une date quelconque, le 
contréle de la corporation mére ou de la 35 
filiale a été acquis par une ou plusieurs 
personnes, la partie de la perte autre 
qu’une perte en capital subie par la 
filiale pour une année d’imposition se 
terminant avant cette date, qui peut rai- 40 
sonnablement étre considérée comme 
étant la perte qu’elle a subie en raison 
de Jexploitation d’une  entreprise 
donnée, est déductible par la corporation 
mére dans une année d’imposition se 45 
terminant aprés cette date seulement 
(i) si, tout au long de l’année et aprés 
cette date, l’entreprise donnée a été 
exploitée par la corporation mére en 
vue d’en tirer un profit ou dans une 50 
expectative raisonnable de profit, et 
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(6) All that portion of subsection 88(3) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Where on the dissolution of a con- 
trolled foreign affiliate of a taxpayer (in 
this subsection referred to as the “dispos- 
ing affiliate’) one or more shares of the 
capital stock of another foreign affiliate of 


the taxpayer have been disposed of to the 10 


taxpayer,” 


(7) Subsection (1) is applicable with 
respect to distributions occurring after June 
28, 1982. 


(8) Subsection (2) is applicable with 15 


respect to windings-up commencing after 
November 12, 1981. 


(9) Subsection (3) is applicable to taxation 
years ending after November 12, 1981, and 


5 


(ii) jusqu’a concurrence du total du 
revenu que la corporation mére a tiré 
pour l’année de l’entreprise donnée et 
de toute autre entreprise dont la pres- 
que totalité des revenus découlent de 5 
la vente de biens ou de la prestation 
de services qui sont semblables aux 
biens vendus ou aux services rendus 
par l’entreprise donnée.» 


(6) Le passage du paragraphe 88(3) de 10 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
remplaceé par ce qui suit : 


«(3) Lorsque, lors de la dissolution Dissolution 
d’une corporation étrangére affiliée con- cine 
trélée par un contribuable (appelée dans le 1 5 étrangére 
présent paragraphe la «corporation affiliée  “""** 
ayant procédé a la disposition»), une ou 
plusieurs actions du capital-actions d’une 
autre corporation étrangére affiliée du 
contribuable ont fait l’objet d’une disposi- 20 
tion en faveur du contribuable,» 


(7) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
tributions survenant aprés le 28 juin 1982. 


(8) Le paragraphe (2) s’applique aux 
liquidations entamées aprés le 12 novembre 25 
1981. 


(9) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 12 


in its application to taxation years ending 20novembre 1981 et, dans son application aux 


after 1971 and before November 13, 1981, 
paragraph 88(1)(e.2) of the said Act shall be 
read as if it contained a reference to “(y.1)”. 


(10) Subsection (4) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(11) Subsection (5) is applicable with 
respect to windings-up commencing after 


November 12, 1981, except where control of 


the parent or subsidiary was last acquired by 


années d’imposition se terminant aprés 1971 30 
et avant le 13 novembre 1981, lalinéa 
88(1)e.2) de ladite loi est interprété comme 
s'il renfermait la mention de «y.1)». 


(10) Le paragraphe (4) s’applique aux 


25 années d’imposition 1972 et suivantes. 35 


(11) Le paragraphe (5) s’applique aux 
liquidations ayant commencé aprés le 12 
novembre 1981, sauf lorsque le contrdle de la 
corporation mére ou de la filiale a été acquis 


a person or persons before November 13, 30pour la derniére fois par une ou des person- 40 


1981, or after November 12, 1981 and before 
1983 where the arrangements therefor were 
substantially advanced and evidenced in 
writing on November 12, 1981. 


nes avant le 13 novembre 1981, ou aprés le 
12 novembre 1981 et avant 1983 lorsque des 
arrangements a cet effet étaient presque 
complétés et établis par écrit au 12 novembre 
1981. 45 
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(12) Subsection (6) is applicable with (12) Le paragraphe (6) s’applique aux 
respect to liquidations commencing after liquidations ayant commencé aprés le 12 
November 12, 1981, other than a liquidation novembre 1981, a l’exception de celles qui 
that was part of a reorganization that was _faisaient partie d’une réorganisation qui était 
substantially advanced before November 13, Spresque complétée avant le 13 novembre 5 
1981. 1981. 


52. (1) Subparagraph 89(1)(5)(i) of the 52. (1) Le sous-alinéa 89(1)b)(1) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(j) 1/2 of the amount, if any, by 10 «(i) de la moitié de la fraction, si 
which fraction il y a, 
(A) the amount, if any, by which (A) de la fraction, si fraction il y a, 


(1) the aggregate of the capital 
gains of the corporation for the 
period commencing on the first 15 
day of the first taxation year 
commencing after the time the 
corporation last became a private 
corporation and ending after 
1971, and ending immediately 20 
before the particular time, 

exceeds 
(II) the aggregate of all amounts 
each of which is the portion of a 
capital gain referred to in sub- 25 
clause (1) from the disposition by 
it of a property, other than a 
designated property, that may 
reasonably be regarded as having 
accrued while the property, or a 30 
property for which it was sub- 
stituted, was a property of a cor- 
poration other than a private 
corporation 

exceeds 35 

(B) the amount, if any, by which 
(I) the aggregate of the capital 
losses of the corporation for that 
period, 

exceeds 40 
(II) the aggregate of all amounts 
each of which is the portion of a 
capital loss referred to in sub- 
clause (I) from the disposition by 
it of a property, other than a45 
designated property, that may 
reasonably be regarded as having 
accrued while the property, or a 
property for which it was sub- 
stituted, was a property of a cor- 50 


(I) du total des gains en capital 
de la corporation, pour la période 
commengant le premier jour de 

la premiére année d’imposition 15 
qui a commencé aprés la date a 
laquelle la corporation est deve- 
nue une corporation privée pour 

la derniére fois et qui s’est termi- 
née aprés 1971, et se terminant 20 
immédiatement avant la date 
donnée, 


qui est en sus 


(II) du total de tous les montants 
dont chacun représente la frac- 25 
tion d’un gain en capital visé a la 
sous-disposition (J) tiré de la dis- 
position d’un bien (autre qu’un 
bien désigné) qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme 30 
s’étant accumulée alors que le 
bien, ou le bien qui lui est substi- 
tué, appartenait a une corpora- 
tion autre qu’une corporation 
privée, 


qui est en sus 
(B) de la fraction, si fraction il y a, 


(I) du total des pertes en capital 


de la corporation pour cette 
période 40 


qui est en sus 


(II) du total de tous les montants 
dont chacun représente la frac- 
tion d’une perte en capital visée a 
la sous-disposition (1) résultant 45 
de la disposition d’un bien (autre 
qu’un bien désigné) qui peut rai- 
sonnablement étre considérée 
comme s’étant accumulée alors 
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poration other than a private 
corporation,” 


(2) Subsection 89(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (b) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(b.1) “designated property” means 
property of a corporation that last 
became a private corporation before 
November 13, 1981 and that was 
acquired by it 
(i) before November 13, 1981, or 
(11) after November 12, 1981 pursu- 
ant to an agreement in writing 
entered into on or before that date;” 


(3) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


(4) Subsection (2) is applicable after 
November 12, 1981. 


53. (1) Section 93 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


(1.1) Where at any time shares of the 25 


capital stock of a foreign affiliate of a 
corporation resident in Canada that are 
excluded property are disposed of by 
another foreign affiliate of the corporation 


(other than a disposition to which para- 30 


graph 95(2)(c), (d) or (e) applies), the 
corporation shall be deemed to have made 
an election at that time under subsection 
(1) in respect of each such share disposed 


of and in such election to have designated 35 


an amount equal to such amount as is 
prescribed.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


54. (1) Paragraph 94(1)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 

“(b) at any time in or before the taxa- 
tion year of the trust, 


20 12 novembre 1981. 


45 


oat 


que le bien, ou le bien qui lui est 
substitué, appartenait 4 une cor- 
poration autre qu’une corpora- 
tion privée,» 


(2) Le paragraphe 89(1) de ladite loi est 5 
en outre modifié par insertion, aprés l’alinéa 
5b), de ce qui suit : 


«b.1) «bien désigné» s’entend de biens «Bien désigné 
d’une corporation devenue pour la der- 


niére fois une corporation privée avant 10 


10 le 13 novembre 1981, qu’elle a acquis 
(i) avant le 13 novembre 1981, ou 
(ii) aprés le 12 novembre 1981 con- 
formément a une entente écrite con- 
clue au plus tard 4a cette date;» iS 
15 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions survenant aprés le 12 novembre 
1981. 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
20 


53. (1) L’article 93 de ladite loi est modi- 
fié par insertion, aprés le paragraphe (1), de 
ce qui suit : 


«(1.1) Lorsque, a une date quelconque, —Idem 
une corporation étrangére affiliée d’une 25 
corporation résidant au Canada dispose 
d’actions du capital-actions d’une autre 
corporation étrangére affiliée de la corpo- 
ration, qui constituent des biens exclus (a 
exclusion d’une disposition 4 laquelle 30 
Palinéa 95(2)c), d) ou e) s’applique), la 
corporation est réputée avoir fait un choix 

a cette date en vertu du paragraphe (1) a 
Pégard de toute action qui a fait l’objet 
d’une disposition et avoir désigné dans ce 35 
choix une somme égale a la somme 
prescrite.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions survenant aprés le 12 novembre 


401981. 


54. (1) L’alinéa 94(1)5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) 4 une date quelconque avant la fin 
de l’année d’imposition de la fiducie, 
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(i) the trust, or a non-resident corpo- 
ration that would, if the trust were 
resident in Canada, be a controlled 
foreign affiliate of the trust, has 
acquired property, directly or in- 
directly in any manner whatever, 
from 
(A) a particular person who 
(I) was the beneficiary referred 
to in paragraph (a), was related 
to that person or was the uncle, 
aunt, nephew or niece of that 
person, 
(II) was resident in Canada at 
any time in the 18 month period 
before the end of that year or, in 
the case of a person who has 
ceased to exist, was resident in 
Canada at any time in the 18 
month period before the person 
ceased to exist, and 
(III) in the case of an individual, 
had before the end of that year 
been resident in Canada for a 
period of, or periods the aggre- 
gate of which is, more than 60 
months, or 
(B) a trust or corporation that was 
not dealing at arm’s length with a 
particular person described in 
clause (A), or 


(ii) all or any part of the interest of 


the beneficiary in the trust was 
acquired directly or indirectly by the 
beneficiary by way of 
(A) purchase, 
(B) gift, bequest or inheritance 
from a person referred to in clause 
(i)(A) or (B), or 


(1) la fiducie, ou une corporation non 
résidante qui, si la fiducie résidait au 
Canada, serait une corporation étran- 
gére affiliée contrdlée de la fiducie, a 
y acquis des biens directement ou indi- 5 
rectement, de quelque facon que ce 
soit, 
(A) d’une personne donnée qui 
(I) était le bénéficiaire visé a 
10 Valinéa a), était liée 4 cette per- 10 
sonne ou était l’oncle, la tante, le 
never yon la?’ niécevader cette 
personne, 
(II) résidait au Canada a une 
15 date quelconque de la période de 15 
18 mois précédant la fin de cette 
année ou, dans le cas d’une per- 
sonne qui a cessé d’exister, rési- 
dait au Canada a une date quel- 
20 conque de la période de 18 mois 20 
avant que la personne cesse 
d’exister, et 
(III) dans le cas d’un particulier, 
avait, avant la fin de cette année, 
Zo résidé au Canada pendant une ou 25 
plusieurs périodes représentant, 
au total, plus de 60 mois, ou 
(B) dune fiducie ou d’une corpora- 
tion qui avait un lien de dépen- 
30 dance avec la personne donnée visée 30 
a la disposition (A), ou 
(ii) la totalité ou une partie de la 
participation du bénéficiaire de la 
fiducie a été acquise directement ou 
ah indirectement par le bénéficiaire par 35 
voie 
(A) d’achat, 
(B) de don, de legs ou d’héritage 
d’une personne visée a la disposition 


(C) the exercise of a power of 40 (i)(A) ou (B), ou 40 


appointment by a person referred to 
in clause (i)(A) or (B),” 


(2) Section 94 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


(7) For the purposes of this section, a 
person is beneficially interested in a trust 
if that person has any right (whether 
immediate or future, whether absolute or 


(C) d’exercice des droits conférés 
suite a la nomination par toute per- 
sonne visée a la disposition (i)(A) 
ou (B),» 


(2) L’article 94 de ladite loi est en outre 45 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


45 


«(7) Pour lapplication du présent arti- Droit de 
cle, une personne a un droit de bénéficiaire  ™*"""¢ 
dans une fiducie, si elle posséde un droit 
(actuel ou éventuel, avec ou sous réserve, SO 
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contingent or whether conditional on or 
subject to the exercise of a discretionary 
power by any person or persons) to receive 
any of the income or capital of the trust 
either directly from the trust or indirectly 5 
through one or more other trusts.” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to taxation years of trusts com- 
mencing after November 12, 1981. 


55. (1) Subsection 95(1) of the said Act is 10 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (a) thereof, the following 
paragraph: 


“(a.1) “excluded property” of a foreign 

affiliate of a taxpayer means any capital 15 

property of the foreign affiliate that is 
(1) used by the foreign affiliate prin- 
cipally for the purpose of gaining or 
producing income from an active 
business, 20 
(ii) shares of the capital stock of 
another foreign affiliate of the tax- 
payer where all or substantially all of 
the property of the other foreign 
affiliate is excluded property, 25 
(iii) any interest in a partnership all 
or substantially all of the property of 
which is used principally for the pur- 
pose of gaining or producing income 
from an active business, if the fair 30 
market value of its interest in the 
partnership is at least 10% of the fair 
market value of all interests in the 
partnership, and 
(iv) an amount receivable the interest 35 
on which is, or would be if interest 
were payable thereon, income from an 
active business by virtue of subpara- 


graph (2)(a)(1i);” 


(2) Subparagraph 95(1)()(ii) of the said 40 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


le revenu 


ou conditionnel ou assujetti a l’exercice 
d’un pouvoir discrétionnaire d’une ou de 
plusieurs personnes) de recevoir une partie 
quelconque du revenu ou du capital de la 
fiducie, directement de la fiducie ou indi- 5 
rectement par l’entremise d’une ou de plu- 
sieurs autres fiducies.» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition des fiducies com- 
mengant aprés le 12 novembre 1981. 10 


55. (1) Le paragraphe 95(1) de ladite loi 
est modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de 
ce qui suit : 


«a.1) «bien exclu» d’une corporation 
étrangére affiliée d’un contribuable dési- 15 
gne tout bien en immobilisations de 
celle-ci 
(i) qu’elle utilise principalement pour 
tirer un revenu d’une entreprise 
exploitée activement, ou pour lui faire 20 
produire un tel revenu, 
(ii) qui consiste en des actions du 
capital-actions d’une autre corpora- 
tion étrangére affiliée du contribuable 
lorsque la totalité ou la presque tota- 25 
lité des biens de cette autre corpora- 
tion étrangére affiliée sont des biens 
exclus, 
(iii) qui consiste en une participation 
quelconque dans une société dont la 30 
totalité ou la presque totalité des 
biens sont utilisés principalement pour 
tirer un revenu d’une_ entreprise 
exploitée activement, ou pour lui faire 
produire un tel revenu, si la juste 35 
valeur marchande de sa participation 
dans la société est au moins égale a 
10% de la juste valeur marchande de 
toutes les participations dans la 
société, et 40 
(iv) qui consiste en un montant 4 
recevoir sur lequel les intéréts consti- 
tuent ou constitueraient, si des inté- 
réts étaient payables, un revenu tiré 
d’une entreprise exploitée activement, 45 
en vertu du sous-alinéa (2)a)(1i);» 


(2) Le sous-alinéa 95(1)5)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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“(ii) such portion of the affiliate’s 
taxable capital gains for the year 
from dispositions of property, other 


than dispositions of excluded property 
to which none of paragraphs (2)(c), 5 


(d) and (e) apply, as may reasonably 
be considered to have accrued after its 


1975 taxation year” 


(3) Subparagraph 95(1)(5)(iv) of the said 
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«(ii) la partie des gains en capital 
imposables de la corporation affiliée 
pour l’année provenant de dispositions 
de biens (autres que des dispositions 
de biens exclus auxquelles aucun des 5 
alinéas (2)c), d) et e) ne s’applique) 
qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme s’étant accumulée aprés 
son année d’imposition 1975» 


(3) Le sous-alinéa 95(1)b)(iv) de ladite loi 10 


Act is repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“(iv) such portion of the affiliate’s 
allowable capital losses for the year 
from dispositions of property, other 


than dispositions of excluded property 15 
to which none of paragraphs (2)(c), 


(d) and (e) apply, as may reasonably 
be considered to have accrued after its 
1975 taxation year, and” 


(4) Paragraph 95(1)(c) of the said Act is 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Foreign accrual 


“(c) “foreign accrual tax” applicable to 
ax 


any amount included in computing a 
taxpayer’s income by virtue of subsec- 25 
tion 91(1) for a taxation year in respect 
of a particular foreign affiliate of the 
taxpayer means 
(i) the portion of any income or prof- 
its tax that was paid by 30 
(A) the particular affiliate, or 
(B) any other foreign affiliate of 
the taxpayer in respect of a divi- 
dend received from the particular 
affiliate 
and that may reasonably be regarded 
as applicable to such amount, and 
(ii) any amount prescribed in respect 
of the particular affiliate to be foreign 
accrual tax applicable to such40 
amount;” 


(5) Subparagraph 95(2)(5)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«(iv) la partie des pertes en capital 
déductibles de la corporation affiliée 
pour l’année provenant de dispositions 
de biens (autres que des dispositions 15 
de biens exclus auxquelles aucun des 
alinéas (2)c), d) et e) ne s’applique) 
qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme s’étant accumulée aprés 
son année d’imposition 1975, et» 20 


(4) L’alinéa 95(1)c) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«impot étranger 


«c) «impét étranger accumulé» applica- ; 
accumulé» 


ble 4 tout montant inclus dans le calcul 
du revenu d’un contribuable en vertu du 25 
paragraphe 91(1) pour une année d’im- 
position a légard d’une corporation 
étrangére affiliée donnée du contribua- 
ble désigne 
(i) la fraction de tout impét sur le 30 
revenu ou les bénéfices qui a été payé 
(A) par la corporation affiliée 
donnée, ou 
(B) par toute autre corporation 
étrangeére affili¢e du contribuable a 35 
Pégard d’un dividende recu de la 
corporation affiliée donnée, 
qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme étant applicable a ce 
montant, et 40 
(ii) tout montant prescrit a l’égard de 
la corporation affiliée donnée comme 
étant un impdot étranger accumulé 
applicable 4 ce montant;» 


(5) Le sous-alinéa 95(2)5)(i) de ladite loi 45 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Impot sur le revenu 


“(i) the amount paid or payable in 
consideration therefor 
(A) is deductible in computing the 
income from a business carried on 
in Canada by any person in relation 5 
to which the affiliate is a controlled 
foreign affiliate or by a person 
related to that person, or 
(B) was paid or payable by a 
person other than the taxpayer and 10 
may reasonably be considered to 
relate to an amount that was 
deductible by the taxpayer or a 
person related to the taxpayer in 
computing the income of such tax- 15 
payer or person from a_ business 
carried on in Canada, or” 


«(i) le montant payé ou payable en 

contrepartie 
(A) est déductible dans le calcul du 
revenu tiré d’une entreprise exploi- 
tée au Canada par toute personne a 5 
Yégard de laquelle la corporation 
affili¢ée est une corporation étran- 
gére affiliée contrélée ou par une 
personne liée a cette personne, ou 
(B) a été payé ou était payable par 10 
une personne autre que le contri- 
buable et peut raisonnablement étre 
considéré comme se rapportant a 
un montant qui était déductible par 
le contribuable ou une personne a 15 
laquelle il est lié dans le calcul du 
revenu que ce contribuable ou cette 
personne a tiré d’une entreprise 
exploitée au Canada, ou» 


95 


(6) Paragraph 95(2)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 20 


(6) L’alinéa 95(2)d) de ladite loi est 20 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(d) where there has been a foreign 
merger in which the shares owned by a | 
foreign affiliate of a taxpayer of the 
capital stock of a corporation that was a 
predecessor foreign corporation immedi- 25 
ately before the merger were exchanged 
for or became shares of the capital stock 
of the new foreign corporation, subsec- 
tion 87(4) applies to the foreign affiliate 
as if the references therein to 30 
(i) “amalgamation” were read as 
“foreign merger”, 
(ii) “predecessor corporation” were 
read as “predecessor foreign corpora- 
tion”’, 35 
(iii) “new corporation” were read as 
“new foreign corporation”, 
(iv) “adjusted cost base” were read 
as “relevant cost base’’, and 
(v) “May 6, 1974” were read as40 
“November 12, 1981”; 


(d.1) where there has been a foreign 
merger of two or more predecessor for- 
eign corporations in each of which a 
taxpayer’s equity percentage was not45 
less than 90% immediately before the 
merger to form a foreign corporation in 
which the taxpayer’s equity percentage 
immediately after the merger was not 


«d) lorsqu’il y a eu unification étrangére 
dans laquelle les actions appartenant a 
une corporation étrangére affili¢ée d’un 
contribuable dans le _capital-actions 25 
dune corporation qui était une corpora- 
tion étrangére remplacée immédiate- 
ment avant l’unification ont été échan- 
gées pour des actions du capital-actions 
de la nouvelle corporation étrangére ou 30 
sont devenues des actions du capital- 
actions de la nouvelle corporation étran- 
gére, le paragraphe 87(4) s’applique a la 
corporation étrangére affiliée comme Si, 
dans ce paragraphe, 35 
(i) «fusion» avait le sens d’«unifica- 
tion étrangére», 
(ii) «corporation remplacée» avait le 
sens de «corporation étrangére rem- 
placée», 40 
(iii) «nouvelle corporation» avait le 
sens de «nouvelle corporation étran- 


x 


Zero», 
(iv) «prix de base rajusté» avait le 


sens de «prix de base approprié, et 45 
(v) «6 mai 1974» était remplacé par 
«12 novembre 1981»; 
d.1) lorsqu’il y a eu unification étran- 
gére de deux ou plusieurs corporations 
étrangéres remplacées dans chacune 50 
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less than 90% and, under the income tax 
law of the country in which the prede- 
cessor foreign corporations were resi- 
dent immediately before the merger, no 
gain or loss was recognized in respect of 5 
any capital property of a predecessor 
foreign corporation that became capital 
property of the new foreign corporation 
in the course of the merger, the follow- 
ing rules apply: 10 
(i) each capital property of the new 
foreign corporation that was a capital 
property of a predecessor foreign cor- 
poration immediately before the 
merger shall be deemed to have been 15 
disposed of by the predecessor foreign 
corporation immediately before the 
merger for proceeds of disposition 
equal to the cost amount of the prop- 
erty to the predecessor foreign corpo- 20 
ration at that time, and 
(ii) for the purposes of this subsection 
and paragraph 95(1)(d), the new for- 
eign corporation shall, with respect to 
any disposition by it of any capital 25 
property to which subparagraph (i) 
applied, be deemed to be the same 
corporation as, and a continuation of, 
the predecessor foreign corporation 
that owned the property immediately 30 
before the merger, 


but for greater certainty nothing in this 
paragraph shall affect the determination 
of whether any property of a predeces- 
sor foreign corporation is disposed of on 35 
a foreign merger other than one to 
which this paragraph applies.” 


desquelles un contribuable avait un 
pourcentage d’intérét d’au moins 90% 
immédiatement avant l’unification, et 
que le contribuable avait un pourcen- 
tage d’intérét d’au moins 90% dans la 5 
nouvelle corporation étrangére immédia- 
tement aprés l’unification, et qu’aucun 
gain ou aucune perte n’a été pris en 
compte a l’égard d’un bien en immobili- 
sations d’une corporation étrangére rem- 10 
placée qui est devenu un bien en immo- 
bilisations de la nouvelle corporation 
étrangére lors de l’unification en vertu 
de la loi de l’impét sur le revenu du pays 
dans lequel résidaient les corporations 15 
étrangéres remplacées immédiatement 
avant l’unification, les régles suivantes 
s’appliquent: 
(i) une corporation étrangére rempla- 
cée est réputée avoir disposé de 20 
chaque bien en immobilisations de la 
nouvelle corporation étrangére qui 
était immédiatement avant l’unifica- 
tion un bien en immobilisations de la 
corporation étrangére remplacée 25 
immédiatement avant Jlunification 
pour un produit de disposition égal au 
cout indiqué du bien pour la corpora- 
tion étrangére remplacée 4 cette date, 
et 30 
(ii) aux fins du présent paragraphe et 
de l’alinéa 95(1)5), la nouvelle corpo- 
ration étrangére est, relativement a 
toute disposition par elle d’un bien en 
immobilisations visé au sous-alinéa 35 
(i), réputée étre la méme corporation 
que la corporation étrangére rempla- 
cée a laquelle appartenait le bien 
immédiatement avant l’unification et 
en assurer la continuation, 40 


mais, pour plus de précision, le présent 
alinéa n’a pas d’effet lorsqu’il s’agit de 
déterminer si la disposition d’un bien 
d’une corporation étrangére remplacée a 

eu lieu lors d’une unification étrangére 45 
autre que celle a laquelle s’applique le 
présent alinéa;» 
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(7) All that portion of paragraph 95(2)(e) (7) Le passage de l’alinéa 95(2)e) de ladite 
of the said Act preceding subparagraph (i) loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- 40remplacé par ce qui suit : 50 
stituted therefor: 
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“(e) except _as otherwise provided in 
paragraph (e.1), where on the dissolu- 


tion of a foreign affiliate of a taxpayer 
(in this paragraph referred to as the 
“disposing affiliate’’) one or more shares 5 
of the capital stock of another foreign 
affiliate of the taxpayer have been dis- 
posed of to a shareholder that is another 
foreign affiliate of the taxpayer,” 


(8) Subsection 95(2) of the said Act is 10 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (e) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(e.1) where there has been a liquida- 
tion of a foreign affiliate (in this para- 15 
graph referred to as the “disposing 
affiliate”) of a taxpayer in which, 
immediately before the liquidation, the 
taxpayer’s equity percentage was not 
less than 90% and, under the income tax 20 
law of the country in which the dispos- 
ing affiliate was resident immediately 
before the liquidation, no gain or loss 
was recognized by the disposing affiliate 
in respect of any capital property dis- 25 
tributed by it in the course of the liqui- 
dation to another foreign affiliate of the 
taxpayer resident in that country, the 
following rules apply: 
(i) each capital property of the dis- 30 
posing affiliate that was so distributed 
to another foreign affiliate of the tax- 
payer shali be deemed to have been 
disposed of by the disposing affiliate 
for proceeds of disposition equal to 35 
the cost amount of the property to the 
disposing affiliate immediately before 
the distribution, 
(ii) for the purposes of this subsection 
and paragraph (1)(0), the other affili- 40 
ate shall, with respect to any disposi- 
tion by it of capital property to which 
subparagraph (i) applied, be deemed 
to be the same corporation as, and a 
continuation of, the disposing affili- 45 
ate, and 


«e) sauf en ce qui concerne les disposi- 


tions contraires de l’alinéa e.1), lorsque, 
lors de la dissolution d’une corporation 
étrangére affiliée contrélée par un con- 
tribuable (appelée au présent alinéa la 5 
«corporation affili¢e ayant procédé a la 
disposition»), une ou plusieurs actions 
du capital-actions d’une autre corpora- 
tion étrangére affili¢ée du contribuable 
ont fait l’objet d’une disposition en 10 
faveur d’un actionnaire qui est une autre 
corporation étrangére affili¢ée du contri- 
buable,» 


(8) Le paragraphe 95(2) de ladite loi est 
en outre modifié par insertion, aprés l’alinéa 15 
e), de ce qui suit : 


«e.1) lorsqu’il y a eu liquidation d’une 
corporation étrangére affili¢e (appelée 
au présent alinéa la «corporation affiliée 
ayant procédé a la disposition») d’un 20 
contribuable dans laquelle le contribua- 
ble avait, immédiatement avant la liqui- 
dation, un pourcentage d’intérét d’au 
moins 90% et que, en vertu de la loi de 
l’impot sur le revenu du pays dans lequel 25 
résidait la corporation affiliée ayant pro- 
cédé a la disposition immédiatement 
avant la liquidation, aucun gain ou 
aucune perte n’a été pris en compte a 
Pégard de tout bien en immobilisations 30 
que la corporation affili¢ée ayant procédé 
a la disposition a distribué dans le cadre 
de la liquidation a une autre corporation 
étrangére affili¢ée du contribuable rési- 
dant dans ce pays, les régles suivantes 35 
s’appliquent: 
(i) la corporation affiliée ayant pro- 
cédé a la disposition est réputée avoir 
disposé de chaque bien en immobilisa- 
tions qui a été distribué 4 une autre 40 
corporation étrangére affili¢ée du con- 
tribuable pour un produit de disposi- 
tion égal au cotit indiqué du bien pour 
la corporation affiliée ayant procédé a 
la disposition immédiatement avant la 45 
distribution, 
(ii) aux fins du présent paragraphe et 
de l’alinéa (1)b), l'autre corporation 
affiliée est, relativement a toute dis- 


OT. 
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(iii) the other affiliate’s proceeds of 
disposition of the shares of the capital 
stock of the disposing affiliate dis- 
posed of in the course of liquidation 
shall be deemed to be the adjusted 5 
cost base of those shares to the other 
affiliate immediately before the dispo- 
sition.” 


position par elle d’un bien en immobi- 
lisations visé au sous-alinéa (i), répu- 
tée étre la méme corporation que la 
corporation affiliée ayant procédé a la 
disposition et en assurer la continua- 5 
tion, et 

(iii) le produit, pour l’autre corpora- 
tion affiliée, tiré de la disposition des 
actions du capital-actions de la corpo- 
ration affiliée, dans le cadre de la 10 
liquidation, est réputé étre le prix de 
base rajusté de ces actions pour I|’au- 
tre corporation affiliée immédiate- 
ment avant la disposition;» 
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(9) Paragraph 95(2)(f) of the said Act is (9) L’alinéa 95(2)f) de ladite loi est 15 
repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(f) except as otherwise provided in this 
subsection, each taxable capital gain 
and each allowable capital loss of a 
foreign affiliate of a taxpayer from the 15 
disposition of property shall be comput- 
ed in accordance with Part I, read with- 
out reference to section 26 of the 
Income Tax Application Rules, 1971, 
as though the affiliate were resident in 20 
Canada 
(i) where such gain or loss is the gain 
or loss of a controlled foreign affiliate 
from the disposition of property other 
than excluded property, in Canadian 25 
currency, and 
(ii) in any other case, on the assump- 
tion that the currency of the country 
in which the affiliate is resident or 
such other currency as is reasonable 30 
in the circumstances (hereinafter 
referred to as the “calculating curren- 
cy”) were the currency of Canada 
and, where subsection 39(2) is appli- 
cable, on the further assumption that 35 
any reference in that subsection to 
“the currency or currencies of one or 
more countries other than Canada 
relative to Canadian currency” were 
read as a reference to “one or more 40 
currencies other than the calculating 
currency relative to the calculating 
currency”, and the reference therein 
to “of a country other than Canada” 
were read as a reference to “of a45 


«f) sauf en ce qui concerne les disposi- 
tions contraires du présent paragraphe, 
chaque gain en capital imposable et 
chaque perte en capital déductible d’une 20 
corporation étrangére affili¢ée d’un con- 
tribuable provenant de la disposition de 
biens est calculé en conformité de la 
Partie I, interprétée sans égard a l’arti- 
cle 26 des Régles de 1971 concernant 25 
l’application de l’impét sur le revenu, 
comme si la corporation affiliée résidait 
au Canada, 
(i) en monnaie canadienne, dans le 
cas ou ce gain ou cette perte est le 30 
gain ou la perte d’une corporation 
étrangére affiliée contrélée provenant 
de la disposition de biens autres que 
des biens exclus, et 
(ii) dans tout autre cas, en supposant 35 
que la monnaie du pays dans lequel la 
corporation affiliée réside ou la mon- 
naie qui est raisonnable dans les cir- 
constances (appelée ci-aprés «monnaie 
de calcul») était la monnaie du40 
Canada et, lorsque le paragraphe 
39(2) s’applique en supposant en 
outre que les renvois dans ce paragra- 
phe a «de la monnaie ou des monnaies 
d’un ou de plusieurs pays autres que 45 
le Canada, par rapport a la monnaie 
canadienne» étaient  interprétés 
comme étant des renvois 4 «une ou 
plusieurs monnaies autres que la mon- 
naie de calcul, par rapport a la mon- 50 
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country other than the country of the 
calculating currency”, 


except that in computing any such gain 
or loss from the disposition of property 
owned by the affiliate at the time it last 5 
became a foreign affiliate of the taxpay- 
er there shall not be included such por- 
tion of the gain or loss, as the case may 
be, as may reasonably be considered to 
have accrued during the period that the 10 
affiliate was not a foreign affiliate of 
(ili) the taxpayer, 
(iv) any person with whom the tax- 
payer was not dealing at arm’s length, 
(v) any person with whom the tax- 15 
payer would not have been dealing at 
arm’s length if the person had been in 
existence after the taxpayer came into 
existence, 
(vi) any predecessor corporation 20 
(within the meaning assigned by sub- 
section 87(1)) of the taxpayer or of a 
person described in subparagraph (iv) 
or (v), or 
(vil) any predecessor corporation 25 
(within the meaning assigned by 
paragraph 87(2)(/.2)) of the taxpayer 
or of a person described in subpara- 
graph (iv) or (v);” 


naie de calcul», et que les renvois a 
«d’un pays autre que le Canada», 
étaient interprétés comme étant des 
renvois a «d’un pays autre que le pays 
dont la monnaie est la monnaie de 5 
calcul», 


sauf que, dans le calcul d’un tel gain ou 
d’une telle perte provenant de la disposi- 
tion de biens qui appartenaient a la 
corporation affiliée a la date ou elle est 10 
devenue pour la derniére fois une corpo- 
ration étrangére affiliée du contribuable, 
n’est pas incluse la fraction du gain ou 
de la perte, selon le cas, qui peut raison- 
nablement étre considérée comme 15 
s’étant accumulée pendant la période 
dans laquelle la corporation affiliée 
n’était pas une corporation étrangére 
affiliée 
(iii) du contribuable, 20 
(iv) de toute personne avec laquelle le 
contribuable avait un lien de dépen- 
dance, 
(v) de toute personne avec laquelle le 
contribuable aurait eu un lien de25 
dépendance si cette personne avait 
existé aprés que le contribuable ait 
commencé a exister, 
(vi) de toute corporation remplacée 
(au sens du paragraphe 87(1)) du30 
contribuable ou d’une personne visée 
au sous-alinéa (iv) ou (v), ou 
(vii) de toute corporation remplacée 
(au sens de l’alinéa 87(2)/.2)) du con- 
tribuable ou de toute personne visée 35 
au sous-alinéa (iv) ou (v);» 
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(10) All that portion of paragraph30 (10) Le passage de l’alinéa 95(2)g) de 
95(2)(g) of the said Act following subpara-  ladite loi qui suit le sous-alinéa (ii) est 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


«ce gain ou cette perte, selon le cas, est 40 
réputé étre nul;» 


“such gain or loss, as the case may be, 
shall be deemed to be nil;” 35 


(11) Le passage de l’alinéa 95(2)h) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (ii) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(11) All that portion of paragraph 
95(2)(h) of the said Act following subpara- 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


«ce gain ou cette perte, selon le cas, est 45 


“such gain or loss, as the case may be, 40 
réputé étre nul;» 


shall be deemed to be nil;” 
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(12) Subsection 95(2) of the said Act is 
further amended by adding thereto the fol- 
lowing paragraphs: 


“(i) any gain or loss of a foreign affili- 
ate of a taxpayer from the settlement or 5 
extinguishment of a debt relating to the 
acquisition of excluded property shall be 
deemed to be a gain or loss from the 
disposition of excluded property; and 


(j) the adjusted cost base to a foreign 10 
affiliate of a taxpayer of an interest in a 
partnership shall be such amount as is 
prescribed by regulation.” 


(13) Subsections (1), (9), (10) and (11) 
are applicable after November 12, 1981. 


(14) Subsections (2) and (3) are appli- 
cable with respect to dispositions occurring 
after November 12, 1981. 


(15) Subsection (4) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


(16) Subsection (5) is applicable with 


respect to amounts paid or payable after 
November 12, 1981. 
(17) Subsection (6) is applicable with 


(12) Le paragraphe 95(2) de ladite loi est 
en outre modifié par adjonction de ce qui 
suit : 

«i) tout gain ou toute perte d’une corpo- 
ration étrangére affiliée du contribuable 5 
découlant du réglement d’une dette, ou 
du fait qu’elle soit éteinte, relative a 
lacquisition de biens exclus est réputé 
étre un gain ou une perte découlant de 


la disposition de biens exclus; et 10 


J) le prix de base rajusté, pour une cor- 
poration étrangére affiliée d’un contri- 
buable, d’une participation dans une 
société est le montant tel que prescrit 


par réglement.» 15 


(13) Les paragraphes (1), (9), (10) et (11) 


15s’appliquent aprés le 12 novembre 1981. 


(14) Les paragraphes (2) et (3) s’appli- 


quent aux dispositions survenant aprés le 12 


novembre 1981. 


(15) Le paragraphe (4) s’applique aux 


20 années d’imposition 1982 et suivantes. 


(16) Le paragraphe (5) s’applique aux 
montants payés ou payables aprés le 12 
novembre 1981. 


(17) Le paragraphe (6) s’applique aux uni- 


25 
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respect to foreign mergers occurring 
November 12, 1981. 


(18) Subsection (7) is applicable 
respect to dissolutions occurring 
November 12, 1981. 


(19) Subsection (8) is applicable 
respect to liquidations commencing 
November 12, 1981. 

(20) Subsection (12) is applicable 


respect to dispositions occurring 
November 12, 1981. 


56. (1) All that portion of subsection 
96(3) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 


substituted therefor: 


(3) Where a taxpayer who was a40 
member of a partnership during a fiscal 
period thereof that ended after 1971 has, 
for any purpose relevant to the computa- 
tion of his income from the partnership for 
the fiscal period, made or executed an45 


after 25 fications étrangéres survenant aprés le 12 
novembre 1981. 


with (18) Le paragraphe (7) s’applique aux dis- 

after solutions survenant aprés le. 12 novembre 30 
1981. 

with 30 (19) Le paragraphe (8) s’applique aux 

after liquidations entamées aprés le 12 novembre 


1981. 


(20) Le paragraphe (12) s’applique aux 35 
dispositions survenant aprés le 12 novembre 
351981. 


with 
after 


56. (1) Le passage du paragraphe 96(3) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


«(3) Lorsqu’un contribuable qui était ee du 
’ rari CR Fe eae choix d un 
un membre d’une societe dans UN EXEFCICE — membre d’une 
financier de celle-ci qui s’est terminé aprés _ société 


1971 a, pour toute fin relative au calcul de 
son revenu tiré de cette société pour cet 45 
exercice financier, signé une option ou fait 
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election under any of section 22, subsec- 
tions 13(4), (15) and (16), 14(6), 20(9), 
21(1) to (4), 29(1), 39(4), 44(1) and (6) 
and 97(2) that, but for this subsection, 
would be a valid election, the following 5 
rules apply:” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to the 1983 and subsequent taxation 
years. 


57. (1) Subsections 97(2) and (3) of the 10 
said Act are repealed and the following sub- 


stituted therefor: 
oe B “(2) Notwithstanding any other provi- 
Be elecisa sion of this Act, other than subsection 
by partners 85(5.1), where at any time after Novem- 15 


ber 12, 1981 a taxpayer has disposed of 
any of his capital property, a property 
referred to in subsection 59(2), an eligible 
capital property or an inventory to a part- 
nership that immediately after that time 20 
was a Canadian partnership of which the 
taxpayer was a member, if the taxpayer 
and all the other members of the partner- 
ship have jointly so elected in prescribed 
form and within the time referred to in 25 
subsection 96(4), the following rules apply: 


(a) the provisions of paragraphs 
85(1)(a) to (f) apply to the disposition 
as if 
(i) the reference therein to “corpora- 30 
tion’s cost” were read as a reference 
to “‘partnership’s cost”’, 
(ii) the references therein to “other 
than any shares of the capital stock of 
the corporation or a right to receive 35 
any such shares” and to “other than 
shares of the capital stock of the cor- 
poration or a right to receive any such 
shares” were read as references to 
“other than an interest in the40 
partnership’, 
(iii) the references therein to “share- 
holder of the corporation” were read 
as references to “member of the 
partnership”, 45 
(iv) the references therein to “the 
corporation” were read as references 
to “all the other members of the part- 
nership”, and 


un choix en vertu de l’article 22, de l’un 
des paragraphes 13(4), (15) et (16), 14(6), 
20(9), 21(1) a (4), 29(1), 39(4), 44(1) et 
(6) et 97(2) qui, sans le présent paragra- 
phe, serait un choix ou une option valide, 
les régles suivantes s’appliquent:» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1983 et suivantes. 


57. (1) Les paragraphes 97(2) et (3) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 10 
qui suit : 


«(2) Nonobstant toute autre disposition 


de la présente loi (sauf le paragraphe 


85(5.1)), lorsque, 4 une date quelconque 


aprés le 12 novembre 1981, un contribua- 15 


ble a disposé d’un de ses biens en immobi- 
lisations, d’un bien visé au paragraphe 
59(2), d’un bien en immobilisations admis- 
sible ou d’un inventaire, en faveur d’une 


société qui, immédiatement aprés cette 20 


date, était une société canadienne dont le 
contribuable était un membre, si le conti- 
buable et tous les autres membres de la 


société ont fait un choix conjoint en la 
forme prescrite et dans les délais mention- 25 
nés au paragraphe 96(4), les régles suivan- 


tes s’appliquent: 


a) les alinéas 85(1)a) a f) s’appliquent 
a la disposition comme si un renvoi a 


(i) «pour la corporation» était inter- 30 


prété comme étant un renvoi a «pour 
la société», 

(ii) «autre que toutes actions du capi- 
tal-actions de la corporation ou un 


droit d’en recevoir» était interprété 35 


comme étant un renvoi a «autre 
qu’une participation dans la société», 
(iii) «actionnaire de la corporation» 
était interprété comme étant un 
renvoi a «membre de la société», 

(iv) «la corporation» était interprété 
comme étant un renvoi a «tous les 
autres membres de la société», et 

(v) «a la corporation» était interprété 


comme étant un renvoi a «a 1la45 


société»; 
b) dans le calcul, 4 une date quelconque 
aprés la date de la disposition, du prix 
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(v) the references therein to “to the 
corporation” were read as references 
to “to the partnership”; 


(b) in computing, at any time after the 
disposition, the adjusted cost base to the 5 
taxpayer of his interest in the partner- 
ship immediately after the disposition, 

(i) there shall be added the amount, 


if any, by which the taxpayer’s pro- 
ceeds of disposition of the property 10 
exceed the fair market value, at the 
time of the disposition, of the con- 
sideration (other than an interest in 
the partnership) received by the tax- 
payer for the property, and jes, 
(ii) there shall be deducted the 
amount, if any, by which the fair 
market value, at the time of the dispo- 
sition, of the consideration (other 
than an interest in the partnership) 20 
received by the taxpayer for the prop- 
erty so disposed of by him exceeds the 
fair market value of the property at 
the time of the disposition; and 


(c) where the property so disposed of by 25 
the taxpayer to the partnership is tax- 
able Canadian property of the taxpayer, 
the interest in the partnership received 
by him as consideration therefor shall be 
deemed to be taxable Canadian property 30 
of the taxpayer. 


(3) Where, at any time after November 
12, 1981, a taxpayer has disposed of any 
capital property to a partnership and, 
immediately after the disposition, he was a 35 
majority interest partner of the partner- 
ship and, but for this subsection, the tax- 
payer would have had a capital loss there- 
from, the following rules apply: 


(a) notwithstanding any other provision 40 
of this Act, the taxpayer’s capital loss 
therefrom shall be deemed to be nil; and 


(5) in computing at any time after the 
disposition the adjusted cost base to the 
taxpayer of his interest in the partner- 45 
ship immediately after the disposition, 
there shall be added the amount, if any, 
by which 


de base rajusté, pour le contribuable, de 
sa participation dans la société, immé- 
diatement aprés la disposition, 
(i) il doit étre ajouté la fraction, si 
fraction il y a, du produit que le con- 5 
tribuable a tiré de la disposition des 
biens qui est en sus de la juste valeur 
marchande, a la date de la disposi- 
tion, de la contrepartie (autre qu'une 
participation dans la société) recue 10 
par le contribuable pour les biens, et 
(ii) il doit étre déduit la fraction, si 
fraction il y a, de la juste valeur mar- 
chande, a la date de la disposition, de 
la contrepartie (autre qu’une partici- 15 
pation dans la société) regue par le 
contribuable pour les biens dont il a 
ainsi disposé qui est en sus de leur 
juste valeur marchande a la date de la 
disposition; et 20 
c) lorsque les biens dont le contribuable 
a ainsi disposé en faveur de la société 
sont des biens canadiens imposables du 
contribuable, la participation dans la 
société qu’il a recue en contrepartie est 25 
réputée étre un bien canadien imposable 
du contribuable. 


(3) Lorsque, 4 une date quelconque  Associé 

5 le 1) b 1981 ib détenant une 
aprés le 12 novembre , un contribua- participation 
ble a disposé d’un bien en immobilisations 30 majoritaire 
en faveur d’une société et, immédiatement 
aprés la disposition, le contribuable était 
un associé détenant une participation 
majoritaire dans la société, et qu’il en 
aurait résulté, sans le présent paragraphe, 35 
une perte en capital pour le contribuable, 
les régles suivantes s’appliquent: 


a) nonobstant toute autre disposition de 

la présente loi, la perte en capital qui en 
résulte pour le contribuable est réputée 40 
étre nulle; et 


b) dans le calcul, a une date quelconque 


aprés la date de la disposition, du prix 
de base rajusté de sa participation dans 
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(i) the cost amount to him, immedi- 
ately before the disposition, of the 
property 

exceeds 
(ii) his proceeds of disposition of the 5 
property. 


(3.1) For the purposes of subsection (3), 
a taxpayer shall be deemed to be a majori- 
ty interest partner of a partnership if, 


(a) the aggregate of his share, the share 10 
of his spouse and the share of a person 
or group of persons that, directly or 
indirectly in any manner whatever, con- 
trolled or was controlled by the taxpay- 
er, of the income of the partnership 15 
from any source for the fiscal period of 
the partnership in which the property 
was acquired exceeds 1/2 of the income 
of the partnership from the source for 


that period; or 20 


(b) the aggregate of his share, the share 

of his spouse and the share of a person 
or group of persons that, directly or 
indirectly in any manner whatever, con- 
trolled or was controlled by the taxpay- 25 
er, of the aggregate amount that would 
be paid to all members of the partner- 
ship (otherwise than as a share of any 
income of the partnership) if it were 
wound up immediately after the disposi- 30 
tion of the property to the partnership 
exceeds 1/2 of that amount.” 


(2) Subsection (1) is applicable to disposi- 
tions occurring after November 12, 1981, 
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la société, immédiatement aprés la dis- 
position, il doit étre ajouté la fraction, si 
fraction il y a, 
(i) du cottt pour lui, immédiatement 
avant la disposition, du bien, 5 


qui est en sus 
(ii) du produit tiré de la disposition 
du bien. 


(3.1) Aux fins du paragraphe (3), un Idem 
contribuable doit étre considéré comme 10 
étant un associé détenant une participation 


majoritaire dans la société lorsque 


a) Vensemble de sa part, de la part de 
son conjoint et de la part d’une personne 
ou d’un groupe de personnes qui contré- 15 
lait le contribuable ou était contrdélé par 
lui, directement ou indirectement d’une 
maniére quelconque, du revenu de la 
société, tiré d’une source quelconque 
pour l’exercice financier de la société 20 
dans lequel les biens ont été acquis, 
dépasse la moitié du revenu que la 
société a tiré, pour l’exercice, de cette 
source; ou 


b) ensemble de sa part, de la part de 25 
son conjoint et de la part d’une personne 
ou d’un groupe de personnes qui contré- 
lait le contribuable ou était contrdlé par 
lui, directement ou indirectement d’une 
maniére quelconque, du montant total 30 
qui serait payé a tous les associés de la 
société (autrement qu’a titre de part 
d’un revenu quelconque de la société), si 
elle était liquidée immédiatement aprés 

la disposition du bien en faveur de la 35 
société, dépasse la moitié de ce mon- 
tant.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 


positions survenant aprés le 12 novembre 


other than dispositions occurring before 1983 35 1981, autres que celles survenant avant 1983 40 


if the arrangements therefor were substan- 
tially advanced and evidenced in writing on 
November 12, 1981. 


58. (1) Section 100 of the said Act is 


amended by adding thereto the following 40 modifié par adjonction de ce qui suit : 


subsection: 


(4) Notwithstanding paragraph 
39(1)(b), the capital loss of a corporation 
from the disposition at any time of an 


si des arrangements a cet effet étaient pres- 
que complétés et établis par écrit le 12 
novembre 1981. 


58. (1) Lvarticle 100 de ladite loi est 
45 


Perte relative a 
une participa- 
tion dans une 
société 


«(4) Nonobstant lalinéa 39(1)d), la 
perte en capital d’une corporation résul- 
tant de la disposition, 4 une date quelcon- 


Income Tax 


interest in a partnership shall be deemed 
to be the amount of the loss otherwise 
determined minus the aggregate of all 
amounts each of which is the amount by 
which the corporation’s share of the part- 
nership’s loss, in respect of a share of the 
capital stock of a corporation that was 
property of the partnership at that time, 
would have been reduced pursuant to sub- 


section 112(3.1) or (4.2) had the fiscal 10 


period of the partnership ended immedi- 
ately before that time and had the partner- 
ship disposed of the share immediately 
before the end of that fiscal period for its 


que, d’une participation dans une société 
est réputée étre le montant par ailleurs 
déterminé de la perte moins le total de 
tous les montants dont chacun représente 
le montant duquel la part de la perte subie 
par la corporation, a l’égard d’une action 
du capital-actions d’une corporation qui 
était un bien de la société a cette date, 
aurait été réduite en vertu du paragraphe 


112(3.1) ou (4.2), si l’exercice financier de 10 


la société s’était terminé immédiatement 
avant cette date et si la société avait dis- 
posé de l’action immédiatement avant la 
fin de cet exercice financier pour sa juste 


29-30-31 Exiz. II 


fair market value at that time.” 15! valeur marchande a cette date.» 15 

(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique a l’égard 
des dispositions survenant aprés le 12 novem- 
bre 1981. 


59. (1) All that portion of subsection 59. (1) Le passage du paragraphe 104(4) 
104(4) of the said Act preceding paragraph 20de ladite loi qui précéde I’alinéa a) est abrogé 20 
(a) thereof is repealed and the following et remplacé par ce qui suit : 
substituted therefor: 


Deemed : “(4) Every trust shall, on each of the «(4) Toute fiducie est réputée avoir dis- Dippositioe 
. . , . . aay . Ss S 
Satya following days, be deemed to have dis- posé, 4 chacun des jours spécifiés ci-des- Fiore cn riducie 


trust posed of each property of the trust that 25 
was capital property (other than depre- 


sous, de chacun des biens de la fiducie qui 
était un bien en immobilisations (a l’excep- 25 


ciable property), property referred to in 
any of paragraphs 59(2)(a) to (e) or land 
included in the inventory of a business of 


tion des biens amortissables), d’un bien 
visé a l'un quelconque des alinéas 59(2)a) 
a e) ou un fonds de terre compris dans 


the trust, for proceeds equal to its fair30! Llinventaire d’une entreprise de la fiducie, 


market value on that day, and to have pour un produit égal 4 sa juste valeur 30 
reacquired such property immediately marchande du bien ce jour-la, et avoir 
thereafter for an amount equal to that fair acquis ce bien de nouveau immédiatement 
market value; and for the purposes of this aprés pour une somme égale a cette juste 
Act those days are:” 35 valeur marchande et, aux fins de la pré- 
sente loi, ces jours sont:» 35 


(2) Subsection 104(6) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (a) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(a) thereof, the following paragraph: 40 


(2) Le paragraphe 104(6) de ladite loi est 
modifié par suppression de «et» a la fin de 
Yalinéa a) et par insertion, aprés l’alinéa a), 
de ce qui suit : 


““(a.1) in the case of a trust governed by 
an employee benefit plan, such part of 
the amount that would, but for this 
subsection, be its income for the year as tué, sans le présent paragraphe, son 
was paid in the year to a beneficiary; 45 revenu pour l’année, telle que versée 
and” dans l’année a un bénéficiaire; et» 45 


«a.1) dans le cas d’une fiducie régie par 40 
un régime de prestations aux employés, 
la partie de la somme qui aurait consti- 
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(3) Subsection 104(8) of the said Act is (3) Le paragraphe 104(8) de ladite loi est 


(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 


made under subsection (6), (12) or 40 


20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) as would, 
but for this subsection, be payable in 
the taxation year to a_ beneficiary 
under the trust, or 

(ii) an amount paid by the trust in 
the taxation year to the extent it was 
included in computing the income of a 
beneficiary under the trust by virtue 
of subsection 105(2) 


(i) la fraction du montant qui consti- 
tuerait le revenu de la fiducie pour 
l’année d’imposition si aucune déduc- 
tion n’était faite en vertu du paragra- 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
lees “(8) Notwithstanding subsection (6), «(8) Nonobstant le paragraphe (6), Restriction 
eduction h : visant les 
ae a) lorsqu’une somme est incluse dans le _déductions 
(a) an amount is included in computing calcul du revenu d’une fiducie visée 4 5S 
the income for a taxation year of a trust Yalinéa (4)a) pour une année d’imposi- 
described in paragraph (4)(a) by virtue tion aux termes d’une disposition répu- 
of a deemed disposition after November tée, aprés le 12 novembre 1981, en vertu 
12, 1981 under subsection (4) or (5) or 10 du paragraphe (4) ou (5) ou 107(4), ou 
107(4), or b) lorsqu’une somme a Vlégard du10 
(5) an amount in respect of the income revenu, pour une année d’imposition, 
for a taxation year of a trust (other than d’une fiducie (a l’exclusion d’une fiducie 
a mutual fund trust) is payable to a de fonds mutuels) est payable a un 
beneficiary (in this section referred to as 15 bénéficiaire (appelé dans le présent arti- 
a “designated beneficiary’) under the cle un «bénéficiaire désigné») de la fidu- 15 
trust who, at the time the amount cie qui, a la date ou cette somme est 
became so payable, was devenue ainsi payable, était 
(i) a non-resident person, (i) une personne non résidante, 
(ii) a non-resident-owned investment 20 (ii) une corporation de placements 
corporation, or appartenant a des non-résidents, ou 20 
(iii) a trust resident in Canada, other (iii) une fiducie résidant au Canada 
than autre que 
(A) a trust referred to in subsection (A) une fiducie visée au paragraphe 
149(1), or 149(1), ou 
(B) a trust all of the beneficiaries (B) une fiducie dont tous les bénéfi- 25 
under which, throughout the period ciaires, tout au long de la période 
commencing on May 6, 1974 and commengant le 6 mai 1974 et se 
ending at the time the amount terminant a la date ot la somme est 
became so payable, were resident in 30 devenue ainsi payable, étaient des 
Canada, personnes résidant au Canada, 30 
the amount deductible under subsection la somme déductible en vertu du paragra- 
(6) shall not exceed the amount, if any, by phe (6) ne doit pas dépasser la fraction, si 
which fraction il y a, 
(c) the aggregate of all amounts each of 35 c) du total de tous les montants dont 
which is chacun représente 35 


phe (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 40 


d’un réglement établi aux fins de l’ali- 
néa 20(1)a), et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans |’an- 
née d’imposition 4 un bénéficiaire de 
la fiducie, ou 

(ii) un montant payé par la fiducie 
dans l’année d’imposition égal au 
montant inclus dans le calcul du 


45 
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revenu d’un bénéficiaire de la fiducie 
en vertu du paragraphe 105(2) 


qui est en sus du total, 
d) lorsque la fiducie est une _fiducie 
visée a l’alinéa (4)a), de la partie de la 
fraction, si fraction il y a, 


exceeds the aggregate of 
(d) where the trust is a trust described 
in paragraph (4)(a), that proportion of 
the amount, if any, by which 
(i) the amount included in computing 5 
the income of the trust for the taxa- 


tion year by virtue of a deemed dispo- 
sition after November 12, 1981 under 
subsection (4) or (5) or 107(4) 


exceeds 


(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would be the 
income of the trust for the taxation 
year if no deduction were made 


10 


(i) du montant inclus dans le calcul 
du revenu de la fiducie pour l’année 
d’imposition aux termes d’une disposi- 


tion réputée, aprés le 12 novembre 10 


1981, par application du paragraphe 
(4), (5S) ou 107(4) 


qui est en sus 


(ii) de la fraction, si fraction il y a, 


under subsection (6), (12) orl5 (A) du montant qui constituerait le 15 
20(16) or under regulations made revenu de la fiducie pour |’année 
under paragraph 20(1)(a) d’imposition si aucune déduction 
exceeds n’était faite en vertu du paragraphe 
(B) the aggregate of all amounts (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 
each of which is 20 d’un réglement établi aux fins de 20 
(I) such part of the amount that Palinéa 20(1)a) 
would be the income of the trust qui est en sus 
for the taxation year if no deduc- (B) du total de tous les montants 
tion were made under subsection dont chacun représente 
(6), (12) or 20(16) or under 25 (I) la fraction du montant qui25 
regulations made under para- constituerait le revenu de la fidu- 
graph 20(1)(a) as would, but for cie pour l’année d’imposition si 
this subsection, be payable in the aucune déduction n’était faite en 
year to a beneficiary under the vertu du paragraphe (6), (12) ou 
trust, 30 20(16) ou en vertu d’un régle- 30 
(II) an amount in respect of the ment établi aux fins de l’alinéa 
accumulating income of the trust 20(1)a), et qui, sans le présent 
for the taxation year that would, paragraphe, serait payable dans 
but for this subsection, be includ- l'année a un bénéficiaire de la 
ed in computing the income of a 35 fiducie, 
preferred beneficiary under the (II) un montant 4 l’égard du 
trust by virtue of subsection (14), revenu accumulé de la fiducie 
or pour l’année d’imposition, et qui, 
(II) an amount paid by the trust sans le présent paragraphe, serait 
in the taxation year to the extent 40 inclus dans le calcul du revenu 40 
it was included in computing the d’un bénéficiaire privilégié de la 
income of a beneficiary under the fiducie en vertu du paragraphe 
trust by virtue of subsection (14), ou 
105(2), (111) un montant payé par la 
that 45 fiducie dans l’année d’imposition, 45 
(iii) the amount determined under dans la mesure ou il a été inclus 
subclause (11)(B)(I) dans le calcul du revenu d’un 
slot bénéficiaire de la fiducie en vertu 
(iv) the amount determined under du paragraphe 105(2), 
clause (ii)(B), and 50 représentée par le rapport existant entre SO 
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(e) that proportion of the amount, if 
any, by which 


(i) the designated income of the trust 
for the taxation year (other than any 
designated income that arose by 5 
virtue of a deemed disposition after 
November 12, 1981 under subsection 
(4) or (5) or 107(4) where the trust is 
a trust described in paragraph (4)(a) 
of this section) 10 


exceeds 


(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount determined under 
subparagraph (d)(ii) 

exceeds 15 
(B) the amount determined under 
subparagraph (d)(i) 


that 


(ii) the aggregate of amounts each of 
which is such part of the amount that 20 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 
made under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) as would, 25 
but for this subsection, be payable in 
the year to a designated beneficiary 
under the trust 


is of 


(iv) the amount determined under 30 
clause (d)(ii)(B).” 


(4) Section 104 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (17) thereof, the following 
subsection: 35 


(17.1) Notwithstanding subsection 
(16) or (17), no effect shall be given to a 
determination by a trust in a taxation year 
under subsection (16) or to a designation 
by a trust in a taxation year under subsec- 40 
tion (17) if the determination or designa- 
tion results in a person who is beneficially 
interested in the trust being able to deduct 


(iii) le montant déterminé en vertu de 
la sous-disposition (1i)(B)(I) 
et 
(iv) le montant déterminé en vertu de 
la sous-disposition (ii)(B)(1), et 5 
e) la partie de la fraction, si fraction il y 
a, 
(i) du revenu désigné de la fiducie 
pour l’année d’imposition (autre 
qu’un revenu désigné tiré d’une dispo- 10 
sition réputée, aprés le 12 novembre 
1981, par l’application du paragraphe 
(4), (S) ou 107(4) lorsque la fiducie 
est une fiducie visée a l’alinéa (4)a) 
du présent article) iS 
qui est en sus 
(ii) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa d)(1i) 
qui est en sus 20 
(B) du montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa d@)(i) 


représentée par le rapport existant entre 
(iii) le total des montants dont 
chacun représente la fraction du mon- 25 
tant qui constituerait le revenu de la 
fiducie pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était faite en 
vertu du paragraphe (6), (12) ou 
20(16) ou en vertu d’un réglement 30 
établi aux fins de l’alinéa 20(1)a) et 
qui, sans le présent paragraphe, serait 
payable dans I’année a un bénéficiaire 
désigné de la fiducie 

et 35 
(iv) le montant déterminé en vertu de 
la disposition d)(ii)(B).» 


(4) L’article 104 de ladite loi est en outre 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(17), de ce qui suit : 


«(17.1) Nonobstant les paragraphes _ Détermination 
(16) et (17), une détermination en vertu °“8"t" 
du paragraphe (16) ou une attribution en 
vertu du paragraphe (17), faite par une 
fiducie dans une année d’imposition est 45 
sans effet si elle permet a une personne 
ayant un droit de bénéficiaire dans la fidu- 
cie de déduire, dans le calcul de son revenu 
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in computing his income for any period 
while he is so beneficially interested a 
portion of an amount that, but for subsec- 
tion (16) or (17), would be deductible by 
the trust in such period that is greater than 
the proportion of such amount that 


(a) the beneficiary's share of the 
amount that would be the total income 
of the trust for the period if no deduc- 
tion were made under subsection (6), 
(12) or 20(16) or under regulations 
made under subsection 65(1) or para- 
graph 20(1)(a) for any taxation year of 
the trust ending in or coinciding with 
the period 
is of 

(6) the amount that would be the total 
income of the trust for the period if no 
deduction were made under subsection 


5 


10 


(6), (12) or 20(16) or under regulations 20 


made under subsection 65(1) or para- 
graph 20(1)(a) for any taxation year of 
the trust ending in or coinciding with 
the period.” 


(5) Subsection 104(19) of the said Act is 25 


the following substituted 


“(19) Such portion of the aggregate of 
taxable dividends received by a trust at 


any time in a taxation year on shares of 30 


the capital stock of a taxable Canadian 


corporation as 
(a) may reasonably be _ considered 
(having regard to all the circumstances 


including the terms and conditions of 35 


the trust arrangement) to be part of the 
amount that, by virtue of subsection 
(13) or (14) or section 105, as the case 
may be, was included in computing the 


income for the year of a particular 40 


beneficiary under the trust, and 


(6) was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary there- 
under 


shall, if so designated by the trust in45 


respect of the particular beneficiary in the 


pour une période quelconque durant 
laquelle elle a un tel droit de bénéficiaire, 
une partie d’un montant qui, sans le para- 
graphe (16) ou (17), serait déductible par 
la fiducie dans cette période et qui dépasse 
la fraction de ce montant représentée par 
le rapport existant entre 


a) la part du montant appartenant au 
bénéficiaire qui constituerait le revenu 


5 


total de la fiducie pour la période si 10 


aucune déduction n’était faite en vertu 
du paragraphe (6), (12) ou 20(16) ou en 
vertu d’un réglement établi aux fins du 
paragraphe 65(1) ou de Il’alinéa 20(1)a) 


pour une année d’imposition de la fidu- 15 


cie se terminant dans la période ou coin- 


cidant avec la période 
et 
constituerait le 


b) le montant qui 


revenu total de la fiducie pour la période 20 


si aucune déduction n’était faite en 
vertu du paragraphe (6), (12) ou 20(16) 
ou en vertu d’un réglement établi aux 
fins du paragraphe 65(1) ou de l’alinéa 


20(1)a) pour une année d’imposition de 25 


la fiducie se terminant dans la période 
ou coincidant avec la période.» 


(S) Le paragraphe 104(19) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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«(19) La partie du total des dividendes 30 Dividendes 


imposables, payés sur des actions du capi- 
tal-actions d’une corporation canadienne 
imposable et recus par une fiducie 4 une 
date quelconque d’une année d’imposition 
qui 
a) peut raisonnablement étre considérée 
(compte tenu de toutes les circonstances, 
y compris les modalités de l’accord de 
fiducie) comme faisant partie de la 


somme qui, en vertu du paragraphe (13) 40 


ou (14) ou de l’article 105, selon le cas, 
a été incluse dans le calcul du revenu, 
pour l’année, d’un bénéficiaire donné de 
la fiducie, et 


b) n’a pas été attribuée par la fiducie 4 45 


aucun autre de ses bénéficiaires, 


est réputée, si la fiducie l’a ainsi attribuée 
au bénéficiaire donné, dans la déclaration 


regus par un 
bénéficiaire 
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return of its income for the year under this 
Part, be deemed, for the purposes of this 
Act, other than Part XIII, to be a taxable 
dividend received by the particular 
beneficiary at that time from the corpora- 
tion, and not to be a taxable dividend 
received by the trust from the corpora- 
tion.” 


(6) All that portion of subsection 104(22) 


5 


du revenu de celui-ci pour l’année en vertu 
de la présente loi (sauf en vertu de la 
Partie XIII) constituer un dividende impo- 
sable regu par le bénéficiaire donné, a 
cette date, de la corporation et ne pas étre 
un dividende imposable regu par la fiducie, 
de la corporation.» 


(6) Le passage du paragraphe 104(22) de 


of the said Act preceding paragraph (a) 10ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- _remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


(22) For the purposes of this subsec- 
tion and section 126, the following rules de 
apply:” 15 
(7) All that portion of paragraph 

104(22)(6) of the said Act preceding sub- 


paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


«(22) Aux fins du présent paragraphe et 


Particle 126, les régles suivantes 
s’appliquent:» 


(7) Le passage de l’alinéa 104(22)b) de 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 15 


“(b) a beneficiary under a trust shall be 20 
deemed to have paid as income tax for a 
taxation year, on the income that he is 
deemed by paragraph (a) to have for the 
year from sources in a foreign country, 
to the government of that country an25 
amount equal to that proportion of the 
income or profits tax paid by the trust 
for the year to the government of that 
country or to the government of a state, 
province or other political subdivision of 30 
that country (except such portion of that 
tax as was deductible under subsection 
20(11) or deducted under subsection 
20(12) in computing its income for the 
year) that” 35 


«b) le bénéficiaire d’une fiducie est 
réputé avoir versé a titre d’impét sur le 
revenu pour une année d’imposition, sur 
le revenu qu’il est réputé, en vertu de 20 
Yalinéa a), avoir tiré, pour l’année, de 
sources situées dans un pays étranger, 
au gouvernement de ce pays une somme 
égale a la fraction de l’impét sur le 
revenu ou sur les bénéfices payés par la 25 
fiducie, pour l’année, au gouvernement 
de ce pays ou au gouvernement d’un 
Etat, d’une province ou de toute autre 
subdivision politique de ce pays (sauf la 
partie de cet impdét qui était déductible 30 
en vertu du paragraphe 20(11) ou quia 
été déduite en vertu du paragraphe 
20(12) dans le calcul de son revenu pour 
l'année), représentée par le rapport 


entre» 


(8) L’alinéa 104(22)d) de ladite loi est 


(8) Paragraph 104(22)(d) of the said Act | 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


is repealed and the following substituted 
therefor: 

«d) une fiducie est réputée avoir payé a 
titre d’impdt sur le revenu au gouverne- 


“(d) a trust shall be deemed to have 
paid as income tax to the government of 40 
a foreign country for a taxation year an 
amount equal to the income or profits 
tax actually paid by it for the year to the 
government of that country, or to the 
government of a state, province or other 45 
political subdivision of that country 


année d’imposition, une somme égale a 
V’impét sur le revenu ou sur les bénéfices 
qu’elle a effectivement payé, pour I’an- 
née, au gouvernement de ce pays, au 


ment d’un pays étranger, pour une 40 


gouvernement d’un Etat, d’une province 45 
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Excess amount 


Idem 
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(except such portion of that tax as was 
deductible under subsection 20(11) or 
deducted under subsection 20(12) in 
computing its income for the year), 
minus the aggregate of amounts deemed 5 
by paragraph (b) to have been paid to 
the government of that country for the 
year by all beneficiaries under the 
trust.” 


(9) Subsection 104(25) of the said Act is 10 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(25) Such portion of the amount 


referred to in paragraph (8)(d) 
(a) as may reasonably be considered to 15 
be part of the amount that by virtue of 
subsection (13) was included in comput- 
ing the income for a taxation year of a 


particular beneficiary under the trust, 
and 20 


(6) as was not designated by the trust in 

respect of any other beneficiary 
shall, if so designated by the trust in 
respect of the particular beneficiary, in the 
return of its income for the year under this 25 
Part, be deemed, for the purposes of sub- 
section (13), not to have been payable in 
the year to the particular beneficiary. 


(25.1) Such portion of the amount 
referred to in paragraph (8)(e) 30 


(a) as may reasonably be considered to 
be part of the amount that by virtue of 
subsection (13) was included in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
particular designated beneficiary under 35 
the trust, and 


(6) as was not designated by the trust in 

respect of any other designated benefici- 

ary under the trust 
shall, if so designated by the trust in 40 
respect of the particular designated 
beneficiary in the return of its income for 
the year under this Part, be deemed, for 
the purposes of subsection (13), not to 
have been payable in the year to the par- 45 
ticular designated beneficiary.” 


ou de toute autre subdivision politique 
de ce pays (sauf la partie de cet impdt 
qui était déductible en vertu du paragra- 


phe 20(11) ou qui a été déduite en vertu 


du paragraphe 20(12) dans le calcul de 5 
son revenu pour |’année), diminuée de la 


totalité des sommes réputées, selon l’ali- 
néa b), avoir été payées au gouverne- 
ment de ce pays, pour l’année, par tous 
les bénéficiaires de la fiducie.» 10 


(9) Le paragraphe 104(2S) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(25) La fraction du montant visé a — Excédent 


Valinéa (8)d) 
a) qui peut raisonnablement étre consi- 15 
dérée comme faisant partie du montant 
qui a été, en vertu du paragraphe (13), 
inclus dans le calcul du revenu pour une 
année d’imposition d’un_ bénéficiaire 
donné de la fiducie, et 20 
b) qui n’a pas été attribuée par la fidu- 
cie a l’égard d’aucun autre bénéficiaire 
de la fiducie 
est réputée, si elle est attribuée par la 
fiducie au bénéficiaire donné dans la 25 
déclaration de revenu de celui-ci pour I’an- 
née en vertu de la présente Partie, aux fins 
du paragraphe (13), ne pas avoir été paya- 
ble dans l’année au bénéficiaire donné. 


(25.1) La fraction du montant visé 4 30 Idem 
Palinéa (8)e) 
a) qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme faisant partie du montant 
qui a été, en vertu du paragraphe (13), 
inclus dans le calcul du revenu pour une 35 
année d’imposition d’un_ bénéficiaire 
désigné donné de la fiducie, et 
b) qui n’a pas été attribuée par la fidu- 
cie a l’égard d’aucun autre bénéficiaire 
désigné de la fiducie 40 
est réputée, si elle est attribuée par la 
fiducie au bénéficiaire désigné donné dans 
la déclaration de revenu de celui-ci pour 
l'année en vertu de la présente Partie, aux 
fins du paragraphe (13), ne pas avoir été 45 
payable dans l’année au bénéficiaire dési- 
gné donné.» 
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(10) Section 104 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


(27) Such portion of any amount that 
would otherwise be included in computing 5 
the income of a testamentary trust for a 
taxation year by virtue of subparagraph 
56(1)(a)(i) 

(a) as may reasonably be considered 

(having regard to all the circumstances 10 

including the terms and conditions of 

the trust arrangement) to be part of the 

amount that by virtue of subsection (13) 

was included in computing the income 

for the taxation year of a particular 15 

beneficiary under the trust, and 


(5) as was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary under 
the trust 


shall, if so designated by the trust in 20 
respect of the particular beneficiary in the 
return of its income for the year under this 
Part, be deemed, for the purposes of sec- 
tion 110.2 (where the particular benefici- 
ary was the spouse of the individual upon 25 
and in consequence of whose death the 
trust arose), this subsection and paragraph 
60(j), to be included in computing the 
income for the year of the particular 
beneficiary by virtue of subparagraph 30 
56(1)(a)(i) and not to be so included in 
computing the income of the trust for the 
year. 


(28) Such portion of any amount 
received by a testamentary trust in a taxa- 35 
tion year upon or after the death of an 
employee in recognition of his service in an 
office or employment as may reasonably 
be considered (having regard to all the 
circumstances including the terms and 40 
conditions of the trust arrangement) to be 
paid or payable at a particular time to a 
particular beneficiary under the trust shall 
be deemed to be an amount received by 
the particular beneficiary at the particular 45 
time upon or after the death of the 
employee in recognition of the employee’s 
service in an office or employment and not 
to have been received by the trust.” 
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(10) L’article 104 de ladite loi est en outre 


modifié par adjonction de ce qui suit : 


Fraction du 
revenu réputée 
incluse 


«(27) La fraction de tout montant qui 
serait par ailleurs inclus dans le calcul du 
revenu d’une fiducie testamentaire pour 
une année d’imposition en vertu du sous- 
alinéa 56(1)a)(i) qui 

a) peut raisonnablement étre considérée 

(compte tenu de toutes les circonstances, 

y compris les modalités de l’accord de 10 

fiducie) comme faisant partie du mon- 

tant qui, en vertu du paragraphe (13), a 

été inclus dans le calcul du revenu pour 

année d’imposition d’un bénéficiaire 

donné de la fiducie, et 15 

b) n’a pas été attribuée par la fiducie a 

’égard d’aucun autre bénéficiaire de la 

fiducie 


est réputée, aux fins de l’article 110.2 
(lorsque la fiducie a été créée lors du décés 20 
ou par suite du décés du particulier dont le 
bénéficiaire donné était le conjoint), du 
présent paragraphe et de l’alinéa 60/) si 
elle est ainsi attribuée par la fiducie, dans 
la déclaration de revenu pour I’année éta- 25 
blie par la fiducie en vertu de la présente 
Partie, au bénéficiaire donné, étre incluse 
dans le calcul du revenu du bénéficiaire 
donné pour |’année en vertu du sous-alinéa 
56(1)a)(i) et ne pas étre ainsi incluse dans 30 
le calcul du revenu de la fiducie pour 
Pannée. 

(28) La fraction de toute somme regue Idem 
par une fiducie testamentaire dans une 
année d’imposition lors du décés, ou par 35 
suite du décés, d’un employé en reconnais- 
sance des services qu’il a rendus dans le 
cadre d’une charge ou d’un emploi qui 
peut raisonnablement étre considérée 
(compte tenu de toutes les circonstances, y 40 
compris les modalités de l’accord de fidu- 
cie) comme étant payée ou payable a une 
date donnée, a un bénéficiaire donné de la 
fiducie, est réputée étre une somme recue 
par le bénéficiaire donné, a la date donnée, 45 
lors du décés, ou par suite du décés, de 
l’employé en reconnaissance des services 
qu’il a rendus dans le cadre d’une charge 


112 


Cost of income 
interest ina 
trust 


Income Tax 29-30-31 Eviz. Il 


ou d’un emploi et ne pas étre une somme 
recue par la fiducie.» 


(11) Subsections (1), (3) and (9) are ap- (11) Les paragraphes (1), (3) et (9) s’ap- 
plicable after November 12, 1981, except pliquent aprés le 12 novembre 1981, sauf que 
that where subsection (3) is applicable to a _ lorsque le paragraphe (3) s’applique 4 une 5 
testamentary trust it shall only be applicable _fiducie testamentaire, il ne s’applique qu’aux 
for taxation years commencing after Novem- Sannées d’imposition commengant aprés le 12 


ber 12, 1981. novembre 1981. 

(12) Subsection (2) is applicable to the (12) Le paragraphe (2) s’applique aux 
1981 and subsequent taxation years. années d’imposition 1981 et suivantes. 10 
(13) Subsection (4) is applicable to taxa- (13) Le paragraphe (4) s’applique aux 
tion years commencing after November 12, 10 années d’imposition commengant aprés le 12 

1981. novembre 1981. 


(14) Subsection (5) is applicable with (14) Le paragraphe (5) s’applique aux 
respect to designations made after November attributions effectuées aprés le 12 novembre 15 
12, 1981. 1981. 


(15) Subsections (6), (7), (8) and (10) arel15 (15) Les paragraphes (6), (7), (8) et (10) 
applicable to taxation years ending after  s’appliquent aux années d’imposition se ter- 
November 12, 1981. minant aprés le 12 novembre 1981. 


60. (1) Section 106 of the said Act is 60. (1) Lvarticle 106 de ladite loi est 209 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (1) thereof, the following 20(1), de ce qui suit : 


subsection: 
“(1.1) For the purposes of subsection «(1.1) Pour application du paragraphe _ Participation au 
(1) and notwithstanding paragraph (1) et nonobstant l’alinéa 69(1)c), le coat, — fyomu Cansune 
69(1)(c), the cost to a taxpayer of an pour un contribuable, d’une participation 25 
income interest in a trust, other than an25] au revenu d’une fiducie, autre qu’une par- 
interest acquired by the taxpayer from a ticipation acquise par le contribuable 
person who was the beneficiary in respect d’une personne qui était le bénéficiaire a 
of the interest immediately before the Pégard de la participation immédiatement 
acquisition thereof by the taxpayer, shall avant son acquisition par le contribuable, 30 
be deemed to be nil.” 30] est réputé étre nul» ~ 


(2) Subsection (1) is applicable after (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


61. (1) Subsection 107(1) of the said Act 61. (1) Le paragraphe 107(1) de ladite loi 
is amended by striking out the word “and” at —_ est modifié par suppression de «et» a la fin de 35 
the end of paragraph (a) thereof, by adding 35l’alinéa a), par adjonction de «et» a la fin de 
the word “and” at the end of paragraph (6b) _ l’alinéa 5b) et par insertion, aprés l’alinéa )), 
thereof and by adding thereto, immediately de ce qui suit: 
after paragraph (6) thereof, the following 


paragraph: 
“(c) where the taxpayer is a corpora- 40 «c) lorsque le contribuable est une cor- 
tion, its capital loss from the disposition, poration, sa perte en capital subie en4Q 
at any time, of the interest or part there- disposant de la participation ou de la 
of, shall be deemed to be the amount of partie de cette derniére a une date quel- 


its loss otherwise determined minus the conque est réputée étre égale au mon- 


1980-81-82 


aggregate of all amounts each of which 
is an amount designated by the trust in 
respect of the corporation under subsec- 
tion 104(19) or (20),” 


(2) Subsection 107(1.1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


5 
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“(1.1) For the purposes of subsection 
(1) and _ notwithstanding paragraph 
69(1)(c), the cost to a taxpayer of a capi- 10 
tal interest in a trust, other than an inter- 
est acquired by the taxpayer from a person 
who was the beneficiary in respect of the 
interest immediately before the acquisition 


thereof by the taxpayer, shall be deemed 15 
to be nil.” 


(3) Paragraph 107(4)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the property so distributed by the 20 
trust was capital property, property 
referred to in any of paragraphs 
59(2)(a) to (e) or property that was 
land included in the inventory of a busi- 
ness of the trust,” 


(4) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 
after November 12, 1981. 


62. (1) Paragraph 108(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“accumulating 


u “(a) “accumulating income” of a trust 
Income 


for a taxation year means the amount 35 
that, but for subsection 104(12), would 
be its income for the year less, where the 
trust is a trust described in paragraph 
104(4)(a), such amount, if any, as is 
included in computing the income of the 40 
trust for the taxation year by virtue of a 
deemed disposition after November 12, 
1981 under subsection 104(4) or (5) or 
107(4);” 
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tant de sa perte déterminé par ailleurs, 
moins le total de tous les montants dont 
chacun représente un montant attribué 4 
légard de la corporation par la fiducie 
en vertu du paragraphe 104(19) ou 5 
(20),» 


(2) Le paragraphe 107(1.1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Coit d’une 
participation au 
capital dans 
une fiducie 


«(1.1) Pour Vapplication du paragraphe 
(1) et nonobstant l’alinéa 69(1)c), le coat, 10 


pour un contribuable, d’une participation 
au capital dans une fiducie, autre qu’une 
participation acquise par le contribuable 
d’une personne qui était le bénéficiaire a 
Pégard de la participation immédiatement 15 
avant son acquisition par le contribuable, 
est réputé étre nul.» 


(3) L’alinéa 107(4)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) les biens ainsi attribués par la fidu- 20 
cie étaient des biens en immobilisations, 
des biens visés a l’un quelconque des 
alinéas 59(2)a) a e) ou des fonds de 
terre compris dans l’inventaire d’une 
entreprise de la fiducie,» 


ZS 

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions survenant aprés le 12 novembre 
1981. 


(5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
30 


30 aprés le 12 novembre 1981. 


62. (1) L’alinéa 108(1)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«revenu 


«a) «revenu accumulé» d’une fiducie : 
accumulé» 


pour une année d’imposition signifie le 
montant qui, sans le paragraphe 35 
104(12), représenterait son revenu pour 
l'année moins, lorsque la fiducie est une 
fiducie visée a l’alinéa 104(4)a), le mon- 
tant, si montant il y a, inclus dans le 
calcul du revenu de la fiducie pour l’an- 40 
née d’imposition en vertu d’une disposi- 
tion, aprés le 12 novembre 1981, répu- 
tée, en vertu du paragraphe 104(4) ou 
(5) ou 107(4), avoir été faite;» 
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(2) Paragraph 108(1)(/) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) testamentary trust” in a taxation 
year means a trust or estate that arose 
upon and in consequence of the death 
of an individual (including a trust 
referred to in subsection 70(6.1)), 
other than 


(i) a trust created by a person other 10 
than the individual, 
(ii) a trust created after November 
12, 1981 if, before the end of the 
taxation year, property has been 
contributed to the trust otherwise 15 
than by an individual on his death, 
and 
(iii) a trust created before Novem- 
ber 13, 1981 if 
(A) after June 28, 1982 property 20 
has been contributed to the trust 
otherwise than by an individual 
on his death, or 
(B) before the end of the taxa- 
tion year, the aggregate fair 25 
market value of the property 
owned by the trust that was con- 
tributed to the trust otherwise 
than by an individual on his 
death and the property owned by 30 
the trust that was substituted for 
such property exceeds the aggre- 
gate fair market value of the 
property owned by the trust that 
was contributed by an individual 35 
on his death and the property 
owned by the trust that was sub- 
stituted for such property, and 
for the purposes of this subclause 
the fair market value of any 40 
property shall be determined as 
at the time it was acquired by the 
trust; and” 


(3) Section 108 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 45 modifié par adjonction de ce qui suit : 
subsection: 


(5) Except as otherwise provided in 
this Part, 


(a) an amount included in computing 
the income for a taxation year of a50 


(2) L’alinéa 108(1)i) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«i) «fiducie testamentaire» dans une <fiducie — 
année d’imposition signifie une fiducie ‘““™°r®" 
ou une succession qui a commencé a 5 
exister au décés d’un particulier ou par 
suite de son décés, y compris une fiducie 
visée au paragraphe 70(6.1), a l’excep- 
tion 
(i) d’une fiducie créée par une per- 10 
sonne autre que le particulier, 
(ii) d’une fiducie créée aprés le 12 
novembre 1981 si, avant la fin de 
l'année d’imposition, des biens ont 
été remis a celle-ci autrement que 15 
par un particulier lors de son décés, 
et 
(iii) d’un fiducie créée avant le 13 
novembre 1981 si 
(A) des biens lui ont été remis 20 
aprés le 28 juin 1982 autrement 
que par un particulier lors de son 
décés, ou 
(B) avant la fin de l’année d’im- 
position, la juste valeur mar- 25 
chande des biens de la fiducie qui 
lui ont été remis autrement que 
par un particulier lors de son 
décés et des biens de la fiducie 
qui ont été substitués a ceux-ci 30 
est supérieure a la juste valeur 
marchande des biens de la fidu- 
cie qui lui ont été remis par un 
particulier au moment de son 
décés et des biens de la fiducie 35 
qui ont été substitués aux biens 
remis et, aux fins de la présente 
sous-disposition, la juste valeur 
marchande d’un bien est déter- 
minée a la date de son acquisi- 40 
tion par la fiducie; et» 


(3) L’article 108 de ladite loi est en outre 


«(5) Sauf dispositions contraires de la _Interprétation 
présente Partie, 45 


a) un montant inclus, en vertu du para- 
graphe 104(13) ou (14) ou de l’article 
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beneficiary of a trust by virtue of sub- 
section 104(13) or (14) or section 105 
shall be deemed to be income of the 
beneficiary for the year from a property 
that is an interest in the trust and not 
from any other source, and 


(6) an amount deductible in computing 
the amount that would, but for subsec- 
tions 104(6) and (12), be the income of 


a trust for a taxation year shall not be 10 


deducted by a beneficiary of the trust in 
computing his income for a taxation 
year, 


105, dans le calcul du revenu d’un béné- 
ficiaire d’une fiducie pour une année 
d’imposition est réputé étre un revenu 
que le bénéficiaire a tiré, pour l’année, 
d’un bien qui constitue une participation 
dans la fiducie et non un revenu tiré 
d’une autre source, et 


b) un montant qui peut étre déduit dans 
le calcul du montant qui, sans les para- 


graphes 104(6) et (12), serait le revenu 10 


d’une fiducie pour une année d’imposi- 
tion ne doit pas étre déduit par un béné- 
ficiaire de la fiducie dans le calcul de 


but, for greater certainty, nothing in this son revenu pour une année d’imposition, 
subsection shall affect the application of 15] mais, pour plus de précision, aucune dispo- 15 
subsections 74(1) and (2) and 75(1) and sition du présent paragraphe ne modifie 
(2)4 lapplication des paragraphes 74(1) et (2) 

et. 75(1).€t,(2)> 


(4) Subsection (1) is applicable after 
November 12, 1981. 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 20 


(5) Subsection (2) is applicable to taxation20 (5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
years commencing after November 12,1981. années d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981. 


(6) Subsection (3) is applicable with (6) Le paragraphe (3) s’applique aux mon- 
respect to amounts included or deductible, as tants qui sont inclus ou qui peuvent étre 25 
the case may be, in computing the income of _ déduits, selon le cas, dans le calcul du revenu 
a taxpayer for taxation years commencing 25d’un contribuable pour les années d’imposi- 


after November 12, 1981. 


63. (1) Subparagraph 109(1)(5)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) whether by himself or jointly 30 

with one or more other persons, main- 

tained a self-contained domestic es- 

tablishment (in which the individual 

lived) and actually supported therein 

a person who, during the year, was 35 
(A) resident in Canada, 
(B) wholly dependent for support 
on the taxpayer, or the taxpayer 
and such person or persons, as the 
case may be, and 40 
(C) connected, by blood relation- 
ship, marriage or adoption, with the 
taxpayer, or the taxpayer and such 
person or persons, as the case may 
be,” 


tion commengant aprés le 12 novembre 1981. 


63. (1) Le sous-alinéa 109(1)d)(ii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 30 


«(ii) qui, seul ou conjointement avec 
une ou plusieurs autres personnes, 
tenait un établissement domestique 
autonome (ou ce particulier vivait) et 35 
y subvenait effectivement aux besoins 
d’une personne qui, durant l’année, 

(A) résidait au Canada, 

(B) était entiérement a la charge 

du contribuable, ou du contribuable 40 

et d’une ou de ces personnes, selon 

le cas, et 

(C) était unie au contribuable, ou 

au contribuable et a une ou ces 

personnes, selon le cas, par les liens 45 

du sang, du mariage ou de |’adop- 

tion,» 
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(2) All that portion of paragraph 
109(1)(/) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


‘“(f) an amount expended by the 5 
individual during the year for the sup- 
port of a person who, during the year, 
was resident in Canada, was dependent 
upon the individual for support and 
was” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1982 and subsequent taxation years. 


64. (1) All that portion of paragraph 
110(1)(a) of the said Act preceding subpara- 


10 


(2) Le passage de l’alinéa 109(1)f) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«f) une somme dépensée par le particu- 


lier durant l’année pour le soutien d’une 5 


personne qui, durant l’année, résidait au 
Canada, était a la charge de ce particu- 
lier et était» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux années d’imposition 1982 et suivantes. 10 


64. (1) Le passage de l’alinéa 110(1)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


graph (i) thereof is repealed and the follow- 15 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


ing substituted therefor: 


“(a) the aggregate of gifts made by the 
taxpayer in the year (and in the five 
immediately preceding taxation years to 
the extent of the amount thereof that 20 
was not deductible in computing the 
taxable income of the taxpayer for any 
preceding taxation year) to” 


(2) Paragraphs 110(1)(5) and (6.1) of the 


«a) le total des dons que, dans l’année 


(et dans les cinq années _d’imposition 15 


précédentes, jusqu’d concurrence du 
montant de ces dons qui n’était pas 
déductible dans le calcul du revenu 
imposable du contribuable pour une 


année d’imposition précédente), le con- 20 


tribuable a faits» 
(2) Les alinéas 110(1)b) et b.1) de ladite 


said Act are repealed and the following sub- 25 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


stituted therefor: 


“(b) the aggregate of gifts made by the 
taxpayer in the year (and in the five 
immediately preceding taxation years, 

to the extent of the amount thereof that 30 
was not deductible in computing the 
taxable income of the taxpayer for any 
preceding taxation year) to Her Majesty 

in right of Canada and Her Majesty in 
right of the provinces, not exceeding the 35 
amount remaining, if any, when the 
amount deductible for the year under 
paragraph (a) is deducted from the 
income of the taxpayer for the year, if 
payment of the amounts given is proven 40 
by filing receipts with the Minister that 
contain prescribed information; 


(6.1) the aggregate of gifts of objects 
that the Canadian Cultural Property 
Export Review Board has determined 45 
meet all of the criteria set out in para- 
graphs 23(3)(6) and (c) of the Cultural 
Property Export and Import Act, which 


«b) le total des dons faits par le contri- 


buable dans l’année (et dans les cing 25 


années d’imposition précédentes, jusqu’a 
concurrence du montant de ces dons qui 
n’était pas déductible dans le calcul du 
revenu imposable du contribuable pour 


une année d’imposition précédente) 4 Sa 30 


Majesté du chef du Canada et a Sa 
Majesté du chef des provinces, n’excé- 
dant pas tout montant restant, si mon- 
tant il y a, lorsque le montant déductible 


pour l’année en vertu de Il’alinéa a) est 35 


déduit du revenu du contribuable pour 
lannée, si la preuve du versement des 
dons est établie par la remise au Minis- 
tre des recus qui contiennent les rensei- 
gnements prescrits; 


b.1) le total des dons d’objets dont la 
conformité aux critéres énoncés aux ali- 
néas 23(3)b) et c) de la Loi sur l’expor- 
tation et l’importation de biens cultu- 
rels a été établie par la Commission 45 
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gifts were not deducted under paragraph 
(a) or (b) and were made by the taxpay- 

er in the year (and in the five immedi- 
ately preceding taxation years, to the 
extent of the amount thereof that was 5 
not deductible under this Act in com- 
puting the taxable income of the taxpay- 

er for any preceding taxation year) to 
institutions or public authorities in 
Canada that were, at the time the gifts 10 
were made, designated under subsection 
26(2) of that Act either generally or for 

a purpose related to those objects, not 
exceeding the amount remaining, if any, 
when the amounts deductible for the 15 
year under paragraphs (a) and (6) are 
deducted from the income of the tax- 
payer for the year, if payment of the 
amounts given is proven by filing 
receipts with the Minister that contain 20 
prescribed information;” 


canadienne d’examen des exportations 
de biens culturels, non déduits en vertu 
de l’alinéa a) ou b) et que le contribua- 
ble a faits dans l’année (et, dans les cing 
années d’imposition précédentes jusqu’a 5 
concurrence du montant de ces dons qui 
n’était pas déductible en vertu de la 
présente loi dans le calcul de son revenu 
imposable pour une année d’imposition 
précédente) a des établissements ou 10 
administrations sis au Canada et alors 
désignés, conformément au paragraphe 
26(2) de cette loi, 4 des fins générales 
ou liées a ces objets, n’excédant pas tout 
montant restant, si montant il y a, lors- 15 
que les montants déductibles pour |’an- 
née en vertu des alinéas a) et b) sont 
déduits du revenu du contribuable pour 
l'année, si la preuve du versement des 
dons est établie par la remise au Minis- 20 
tre des recus qui contiennent les rensei- 
gnements prescrits;» 
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(3) All that portion of subparagraph )4 ake 
110(1)(c)(viii.1) of the said Act following  110(1)c)(viii.1) de ladite loi qui suit la dispo- 
clause (B) and preceding clause (C) thereof sition (B) et qui précéde la disposition (C) 25 
is repealed and the following substituted 25 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


passage du __ sous-alinéa 


“from the locality where the patient 
was dwelling to a place, not less than 
40 kilometres from that locality, 
where medical services are normally 30 
provided, or from that place to that 
locality, if” 


(4) Paragraph 110(1)(c) of the said Act is (4) L’alinéa 110(1)c) de ladite loi est en 
further amended by adding thereto, immedi- _outre modifié par insertion, aprés le sous-ali- 
ately after subparagraph (viii.1) thereof, the 35 néa (viii.1), de ce qui suit : 
following subparagraph: 


«de la localité ot résidait le patient a 
un lieu, situé 4 au moins 40 kilomé- 
tres de cette localité, ot l’on prodigue 
habituellement des soins médicaux, ou 30 
de ce lieu a cette localité, si» 


«(viii.2) au titre des frais raisonnables 35 
de déplacement engagés a l’égard 
d’un particulier qui était un patient 


“(viii.2) for reasonable travelling 
expenses incurred in respect of an 
individual who was a_ patient 
described in clause (viii.1)(A) and 40 visé a la disposition (viii.1)(A) et d’un 
one individual who was his attendant particulier qui était son préposé selon 
within the requirements of clause les exigences de la _ disposition 40 
(viii.1)(B) to obtain medical services (viii.1)(B) pour obtenir des soins 
in a place that is not less than 80 médicaux dans un lieu situé a au 
kilometres from the locality where the 45 moins 80 kilométres de la localité ou 
patient was dwelling if the circum- résidait le patient, si les conditions 
stances described in clauses visées aux dispositions (viii.1)(C), (D) 45 
(viii.1)(C), (D) and (E) apply,” et (E) sont applicables,» 
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(5) Paragraphs 110(1)(/) and (g) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(f) any payment that is 
(i) an amount exempt from income 5 


tax in Canada by virtue of a provision 
contained in a tax convention or 
agreement with another country that 
has the force of law in Canada, 

(ii) compensation received under an 10 
employees’ or workmen’s compensa- 
tion law of Canada or a province in 
respect of an injury, disability or 
death, except any such compensation 
received by a person as the employer 15 
or former employer of the person in 
respect of whose injury, disability or 
death the compensation was paid, or 

(iii) a social assistance payment 
made on the basis of a means, needs 20 
or income test by a registered charity 

or under a program (other than a 
prescribed program) provided for by 
an Act of the Parliament of Canada 
or a law of a province, pas) 


to the extent that the amount thereof 
has been included in computing the tax- 
payer’s income for the year; 


(g) $50 multiplied by the number of 
months in the year during which the 30 
taxpayer was a student in full-time 
attendance at a designated educational 
institution and enrolled in a qualifying 
educational program at that institution 

if such enrolment is proven by filing 35 
with the Minister a certificate in pre- 
scribed form issued by the designated 
educational institution and containing 
prescribed information and, in respect of 

a designated educational institution 40 
described in clause (9)(a)(i)(B), the stu- 
dent is enrolled in the program to obtain 

or improve his skills in an occupation;” 


(6) Section 110 of the said Act is further 
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(5) Les alinéas 110(1)f) et g) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


Déduction des 


«f) tout paiement représentant 
i) P P paiements 


(i) une somme exonérée de l’impot 
sur le revenu au Canada en vertu 5 
d’une disposition d’une convention ou 
d’un accord fiscal avec un autre pays 
qui a force de loi au Canada, 

(ii) une indemnité recgue en vertu 
d’une loi sur les accidents du travail 10 
du Canada ou d’une province pour 
blessure, invalidité ou décés a l’excep- 
tion de toute indemnité qu’une per- 
sonne regoit a titre d’employeur ou 
d’ancien employeur de la personne 15 
pour qui une indemnité pour blessure, 
invalidité ou décés a été payée, ou 

(iii) une prestation _ d’assistance 
sociale versée, en tenant compte des 
ressources, des besoins ou des revenus, 20 
dans le cadre d’un programme (a |’ex- 
ception d’un programme prescrit) 
établi par une loi du Parlement cana- 
dien ou d’une province, 


dans la mesure ot cette somme en a été 25 
incluse dans le calcul du revenu du con- 
tribuable pour l’année; 


g) la somme de $50 multipliée par le — Etudiants 


nombre de mois de l’année durant les- 
quels le contribuable était un étudiant 4 30 
plein temps dans un établissement d’en- 
seignement désigné et était inscrit dans 
cet établissement 4 un programme de 
formation si cette inscription est attestée 
par la remise au Ministre d’un certificat 35 
délivré en la forme prescrite par |’éta- 
blissement d’enseignement désigné et 
contenant les renseignements exigés et, 

a Pégard d’un établissement d’enseigne- 
ment désigné visé a la disposition 40 
(9)a)(i)(B), l’étudiant est inscrit au pro- 
gramme pour acquérir les aptitudes 
nécessaires 4 une occupation ou pour les 
améliorer;» 


(6) L’article 110 de ladite loi est en outre 45 


amended by adding thereto, immediately 45 modifié par insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (1.1) thereof, the following 
subsection: 


(1.1), de ce qui suit : 


1980-81-82 


Time of gift 


Application 


Certain 
premiums 
deemed to be 
medical 
expenses 


Deemed 
travelling 
expenses 


Medical 
expenses where 
right to 
reimbursement 


repealed and _ the 
therefor: 


Impot sur le revenu 


“(1.2) For the purposes of paragraphs 
(1)(a), (6) and (6.1), a gift made by an 
individual in the year of his death shall be 
deemed to have been made by him in the 
immediately preceding year to the extent 5 
that the amount thereof was not deduct- 
ible in computing his taxable income for 
the year of his death.” 


(7) Subsection 110(4) of the said Act is 
following 


“(4) For the purposes of paragraphs 
(1)(a), (6) and (6.1), no amount in respect 


of gifts made by the taxpayer in a taxation 
year shall be deducted until the amount 15 
deductible thereunder in respect of all gifts 
made by the taxpayer in all preceding 
taxation years has been deducted.” 


(8) Subsections 110(6) and (7) of the said 


“(6) For the purposes of paragraph 
(1)(c), the amount of any premium, con- 
tribution or other consideration paid by a 
taxpayer, or by his employer on his behalf 25 
to the extent that the amount was included 
in computing the taxpayer’s income by 
virtue of paragraph 6(1)(a), pursuant to a 
private health services plan in respect of 
the taxpayer, his spouse or any member of 30 
his household with whom he is connected 
by blood relationship, marriage or adop- 
tion, shall be deemed to be a medical 
expense paid by the taxpayer as described 
in subparagraph (1)(c)(iii). 


(6.1) For the purposes of paragraph 
(1)(c), any amount included in computing 
a taxpayer’s income from an office or 
employment in respect of travelling 
expenses described in subparagraph 40 
(1)(c)(viii.2) paid or provided by an 
employer shall be deemed to be travelling 
expenses paid by the taxpayer for the pur- 
poses of subparagraph (1)(c)(viii.2). 


(7) Notwithstanding anything in this 45 
Part, there shall not be included in com- 
puting the medical expenses paid by or on 
behalf of a taxpayer or his legal repre- 
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«(1.2) Aux fins des alinéas (1)a), b) et 
6.1), un don fait par un particulier dans 
lannée de son décés est réputé avoir été 
fait par lui dans l’année précédente, dans 
la mesure ot ce montant n’en était pas 5 
déductible en vertu de la présente loi dans 
le calcul de son revenu imposable pour 
l'année de son décés.» 


(7) Le paragraphe 110(4) de ladite loi est 


substituted |O abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(4) Aux fins des alinéas (1)a), b) et — Application 
b.1), aucun montant a |’égard de dons faits 

par le contribuable dans une année d’im- 

position ne peut étre déduit tant que n’a 

pas été déduit le montant déductible en 15 

vertu de chacun de ces alinéas et a l’égard 

de tous les dons qu’il a faits dans toutes les 


années d’imposition précédentes.» 
(8) Les paragraphes 110(6) et (7) de 


Act are repealed and the following substitut- 20 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 20 


ed therefor: qui suit : 


Certaines 
primes réputées 
étre des frais 
médicaux 


«(6) Aux fins de l’alinéa (1)c), le mon- 
tant de toute prime, contribution ou autre 
contrepartie payée par un contribuable ou 
par son employeur pour son compte, dans 25 
la mesure oU ce montant a été inclus dans 
le calcul du revenu du contribuable aux 
termes de l’alinéa 6(1)a), en vertu d’un 
régime privé de services de santé, a l’égard 
du contribuable, de son conjoint ou de tout 30 
membre de sa maison auquel il est uni par 
les liens du sang, du mariage ou de l’adop- 
tion, est réputé constituer des frais médi- 
caux payés par le contribuable et visés au 
sous-alinéa (1)c)(iii). ao 


(6.1) Pour l’application de l’alinéa (1)c), — Frais de 
: déplacement 
toute somme incluse dans le calcul du jgputés 


revenu d’un contribuable tiré d’une charge 
ou d’un emploi relativement aux frais de 
déplacement visés au _ sous-alinéa 40 
(1)c)(viil.2) et payés ou fournis par un 
employeur est réputée constituer des frais 
de déplacement payés par le contribuable 
aux fins du sous-alinéa (1)c)(vili.2). 


(7) Nonobstant toute disposition de la 45 Frais médicaux 
» i 3 remboursables 
présente Partie, ne sont pas inclus dans le 
calcul des frais médicaux payés par un 
contribuable ou par ses représentants 
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sentative any expense for which the tax- 
payer or such representative has been or is 
entitled to be reimbursed except to the 
extent that the amount thereof was includ- 
ed in computing the taxpayer’s income.” | 


(9) Clause 110(9)(a)(i)(B) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(B) certified by the Minister of 
Employment and Immigration to 10 
be an educational institution pro- 
viding courses, other than courses 
designed for university credit, that 
furnish a person with skills for, or 
improve a person’s skills in, an15 
occupation,” 


(10) Subsections (1), (2), (6) and (7) are 
applicable with respect to gifts made in the 
1981 and subsequent taxation years. 


(11) Subsection (3) is applicable with 20 
respect to payments made after 1981. 


(12) Subsections (4), (5), (8) and (9) are 
applicable to the 1982 and subsequent taxa- 
tion years. 


65. (1) Subsection 110.2(2) of the said 25 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) For the purpose of computing the 
taxable income for a taxation year of an 
individual (other than a trust or an30 
individual referred to in subsection (1)) 
who before the end of the year 


(a) had attained the age of 60 years, or 


(6) had not attained the age of 60 
years, and has not deducted in comput- 35 
ing his income for the year an amount 
under paragraph 60(/) (other than in 
respect of an amount included in com- 
puting his income pursuant to subsec- 
tion 147(10), which amount was40 
received in satisfaction of his rights and 
entitlements under a deferred profit 
sharing plan), 

there may be deducted from his income for 

the year an amount equal to the lesser of 45 


légaux ou pour son compte, tous frais pour 
lesquels le contribuable ou ses représen- 


tants légaux ont recu un remboursement 
ou y ont droit sauf dans la mesure ou le 
montant en a été inclus dans le calcul du 5 
revenu du contribuable.» 


(9) La disposition 110(9)a)(i)(B) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit : 


«(B) reconnu par le ministre de 
V’Emploi et de  Il’Immigration 10 
comme étant un établissement ou 
est dispensé un enseignement (sauf 

la partie de celui-ci dispensée aux 
fins de l’octroi de crédits universi- 
taires) qui permet a une personne 15 
d’acquérir ou d’améliorer les con- 
naissances nécessaires pour occuper 
un emploi,» 


(10) Les paragraphes (1), (2), (6) et (7) 
s’appliquent aux dons faits dans les années 20 
d’imposition 1981 et suivantes. 


(11) Le paragraphe (3) s’applique aux 
paiements effectués aprés 1981. 


(12) Les paragraphes (4), (5), (8) et (9) 
s’appliquent aux années d’imposition 1982 et 25 
suivantes. 


65. (1) Le paragraphe 110.2(2) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(2) Aux fins du calcul du revenu impo- 
sable pour une année d’imposition d’un 30 
particulier (autre qu’une fiducie et un par- 
ticulier visé au paragraphe (1)) qui, avant 
la fin de l’année, 

a) avait atteint l’age de 60 ans, ou 


b) n’avait pas atteint l’4ge de 60 ans et 35 
n’a pas déduit dans le calcul de son 
revenu pour l’année une somme en vertu 

de l’alinéa 60j) (sauf a l’égard d’une 
somme incluse dans le calcul de son 
revenu conformément au _ paragraphe 40 
147(10), laquelle somme a été recue en 
compensation de tous ses droits et pré- 
tentions en vertu d’un régime de partici- 
pation différée aux bénéfices), 
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(c) $1,000, and il peut étre déduit de son revenu pour 


(d) his qualified pension income année une somme égale au moins élevé 
received in the year.” des montants suivants: 
c) $1,000, et 


d) son revenu de pensions admissible 5 
recu dans l’année.» 


(2) Subparagraph 110.2(3)(a)(i) of the (2) Le sous-alinéa 110.2(3)a)(i) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- 5 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(i) as a payment in respect of a life 
annuity out of or under a superannua- 
tion or pension fund or plan,” 


«(i) a titre de paiement a l’égard 
d’une rente viagére recu d’une caisse 10 
ou d’un régime de retraite ou d’autres 
pensions ou en vertu d’une telle caisse 


ou d’un tel régime,» 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 10 (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
to the 1982 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1982 et suivantes. 15 


66. (1) Paragraph 110.3(a) of the said 66. (1) L’alinéa 110.3a) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(a)the aggregate of Is «a) du total 


(i) an amount equal to the lesser of 
(A) the aggregate of all amounts 


each of which is an amount his 
spouse may claim as a deduction 
for the year under section 110.1 or 20 
110.2, and 
(B) the amount, if any, by which 
the maximum deduction allowable 
under subparagraph 109(1)(a)(ii) 
for the year exceeds the amount 25 
deducted by him for the year under 
that subparagraph, and 
(ii) the aggregate of all amounts each 
of which is an amount his spouse may 
claim as a deduction for the year 30 
under paragraph 109(1)(h)~ or 
110(1)(e) or (g),” 


(i) d’un montant égal au moindre des 
montants suivants: 20 
(A) le total de tous les montants 
dont chacun représente un montant 
que son conjoint peut déduire pour 
l'année en vertu de I’article 110.1 

ou 110.2, et 25 
(B) l’excédent, si excédent il y a, du 
montant maximal déductible en 
vertu du sous-alinéa 109(1)a)(ii) 
pour l’année sur le montant qu’il a 
déduit pour l’année en vertu de ce 30 
sous-alinéa, et 
(ii) du total de tous les montants dont 
chacun représente un montant que 
son conjoint peut déduire pour l’année 
en vertu de l’alinéa 109(1)h) ou35 
110(1)e) ou Z)» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1982 et suivantes. 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


67. (1) The said Act is further amended35 67. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
by adding thereto, immediately after section _ par insertion, aprés I’article 110.3, de ce qui 40 
110.3 thereof, the following section: suit : 


Forward “110.4 (1) Where an individual (other «110.4 (1) Lorsqu’un particulier (autre polementdy 
dei than a trust) who was resident in Canada qu’une fiducie) a résidé au Canada tout au 

throughout a taxation year (in this section40} long d’une année d’imposition (appelée 

referred to as the “year of averaging”) and dans le présent article l’«année d’établisse- 45 


Income Tax 


the two immediately preceding taxation 
years files an election in prescribed form 
with the Minister on or before the day on 
or before which he was required to file a 
return of income under this Part for the 
year of averaging, there may be deducted 
in computing his taxable income for the 
year of averaging an amount (in this sec- 
tion referred to as the “averaging 
amount”’) that is not less than $1,000 nor 
more than the lesser of 


(a) the amount that would, but for this 
subsection, be his taxable income for the 
year of averaging; and 


(6) the greater of 
(i) the aggregate of 
(A) the amount, if any, by which 
(I) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount 
included by him under subpara- 
graph 40(1)(a)(ii) or 44(1)(e) (ii) 
in computing his gain for the 
year of averaging from the dispo- 
sition of a property 
exceeds 
(II) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount 
deducted by him under subpara- 
graph 40(1)(a)(ii1) or 
44(1)(e)(iii) in computing his 
gain for the year of averaging 
from the disposition of a prop- 
erty, and 
(B) the aggregate of all amounts 
each of which is the amount of 
(1) his income for the year of 
averaging from the production of 
a literary, dramatic, musical or 
artistic work, or 
(II) his income for the year of 
averaging from his activities as 
an athlete, a musician or a public 
entertainer, such as a theatre, 
motion picture, radio or televi- 
sion artist, and 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) his income for the year of 
averaging 
exceeds 
(B) 110% of the quotient obtained 
when 
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15 
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ment de la moyenne») et des deux années 
d’imposition précédentes et a_ produit 
auprés du Ministre, au plus tard a la date 
a laquelle il était tenu de produire une 
déclaration de revenu en vertu de la pré- 
sente Partie, un choix en la forme prescrite 
pour l’année d’établissement de la 
moyenne, il peut étre déduit dans le calcul 
de son revenu imposable pour l’année 
d’établissement de la moyenne, un mon- 
tant (appelé dans le présent article le 
«montant d’étalement») qui n’est pas infé- 
rieur a $1,000 ni supérieur au moins élevé 
des montants suivants: 


a) le montant qui, sans le présent para- 
graphe, serait son revenu imposable 
pour l’année d’établissement de la 
moyenne; et 


b) le plus élevé des montants suivants: 
(i) le total 

(A) de l’excédent, si excédent il y a, 
(I) du total de tous les montants 
dont chacun représente un mon- 
tant qu'il a inclus en vertu du 
sous-alinéa 40(1)a)(i1) ou 
44(1)e)(ii) dans le calcul de son 
gain provenant de la disposition 
d’un bien pour l’année d’établis- 
sement de la moyenne 

sur 
(II) le total de tous les montants 
dont chacun représente un mon- 
tant qu’il a déduit en vertu du 
sous-alinéa 40(1)a) (iii) ou 
44(1)e)(iii) dans le calcul de son 
gain provenant de la disposition 
d’un bien pour l’année d’établis- 
sement de la moyenne, et 

(B) du total de tous les montants 

dont chacun représente 
(I) son revenu tiré de la produc- 
tion d’une oeuvre littéraire, dra- 
matique, musicale ou artistique 
pour l’année d’établissement de 
la moyenne, et 
(II) son revenu tiré de ses activi- 
tés de professionnel du sport, de 
musicien ou de professionnel du 
spectacle (notamment comme 
artiste de thédtre, de cinéma, de 
radio ou de télévision) pour |’an- 


29- 


10 


15 


20 


ZS 


30 


35 


40 


45 
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(I) the aggregate of all amounts 
each of which is the individual’s 
adjusted income for a taxation 
year in the period of such of the 
consecutive years (not exceeding 5 
3) immediately preceding the 
year of averaging as were years 
throughout which he was resi- 
dent in Canada 

is divided by 10 
(II) the number of years in the 
period described in subclause (I). 


(2) Where an individual who was resi- 
dent in Canada throughout a taxation year 
files an election in prescribed form with 15 
the Minister on or before the day on or 
before which he was, or would be, if tax 
were payable under this Part by him for 
the year, required to file a return of 
income under this Part for the year, there 20 
may be added in computing his taxable 
income for the year such portion of his 
accumulated averaging amount at the end 
of the immediately preceding taxation year 
as is specified by him in such election. 25 


(3) Subsection (1) does not apply in 
computing the taxable income of an 
individual for a taxation year that ended in 
a calendar year during which he was a 
bankrupt (within the meaning assigned by 30 
section 128). 


(4) For the purposes of subsections (1) 
and (2), where an individual was resident 
in Canada throughout the period com- 
mencing on the first day of the taxation 35 
year in which he died and ending at the 
time of his death, he shall be deemed to 


née détablissement de la 
moyenne, et 
(ii) l’excédent, si excédent il y a, 
(A) de son revenu pour l|’année 
d’établissement de la moyenne 5 
sur 

(B) 110% du quotient obtenu en 

divisant 
(I) le total de tous les montants 
dont chacun représente le revenu 10 
rajusté du particulier pour une 
année d’imposition dans _ la 
période représentée par celles des 
années consécutives (ne dépas- 
sant pas 3) précédant immédiate- 15 
ment l’année d’établissement de 
la moyenne qui étaient des 
années tout au long desquelles il 
résidait au Canada 

par 20 
(II) le nombre d’années compri- 
ses dans la période visée a la 
sous-disposition (I). 


(2) Lorsqu’un particulier quia résidé au = Choix 
Canada tout au long d’une année d’imposi- 25 
tion produit auprés du Ministre un choix 
en la forme prescrite, au plus tard a la 
date a laquelle il était tenu, ou serait tenu, 
si un imp6ot était payable par lui en vertu 
de la présente Partie pour l’année, de pro- 30 
duire une déclaration de revenu en vertu 
de la présente Partie pour l’année, il peut 
étre ajouté dans le calcul de son revenu 
imposable pour l’année, la fraction du 
montant d’étalement accumulé a la fin de 35 
l'année d’imposition précédente qu’il a 
désignée dans un tel choix. 

(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —- Exception 
dans le calcul du revenu imposable d’un 
particulier pour une année d’imposition 40 
qui s’est terminée dans une année civile 
dans laquelle le particulier était en faillite 
(au sens de I’article 128). 


Décés d’un 
5 contribuable 


(4) Aux fins des paragraphes (1) et (2), 
lorsqu’un particulier a résidé au Canada 4 
tout au long de la période commengant le 
premier jour de l’année civile dans laquelle 
survient son décés et se terminant a la date 
de son décés, il est réputé avoir résidé au 
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have been resident in Canada throughout 
the taxation year in which he died. 


(5) Subsections (1) and (2) do not apply 


with respect to a return of income filed 
under subsection 70(2) or 150(4) or para- 5 
graph 104(23)(d). 


(6) An election filed under subsection 


(1) for a year of averaging is not valid, 
unless 


(a) the individual has, within 30 days 10 
from the day of mailing of the first 
notice of assessment under this Part in 
respect of his income for the year, 
remitted to the Receiver General all the 
assessed tax, interest and penalties then 15 
remaining unpaid in respect of the year, 
whether or not an objection to or appeal 
from the assessment is outstanding; and 


(b) on or before the day on or before 

which the election is required to be filed, 20 

the individual 
(i) has filed a return of income for 
each taxation year referred to in sub- 
clause (1)(6)(ii)(B)(1) for which tax 
was payable by him under this Part, 25 
and 
(ii) has filed, with his return of 
income for the year of averaging, a 
form containing prescribed informa- 
tion for each taxation year referred to 30 
in subclause (1)(5)(ii)(B)(I) — for 
which no tax was payable by him 
under this Part and no return has 
been filed. 


(7) Where the amount deducted by an 35 


individual under subsection (1) in respect 
of a year of averaging exceeds the amount 
deductible under that subsection, 


(a) such excess shall be deemed not to 
be included in the amount deducted 40 
under subsection (1); and 


(6) that portion of the amount that 
would, but for paragraph (a), be the 
amount determined under subsection 
120.1(2) for the year that can reason- 45 


Canada tout au long de l’année d’imposi- 
tion dans laquelle survient son décés. 


(5) Les paragraphes (1) et (2) ne s’ap- —_ Exception 
pliquent pas a une déclaration de revenu 
produite en vertu du paragraphe 70(2) ou 5 
150(4) ou de l’alinéa 104(23)d). 


(6) Un choix produit en vertu du para- — Choix invalide 
graphe (1) pour une année d’établissement 
de la moyenne n’est valide que 


a) si le particulier a payé au receveur 10 
général, dans les 30 jours de la date 
d’expédition par la poste du premier avis 
de cotisation en vertu de la présente 
Partie a l’égard de son revenu pour I|’an- 
née, la totalité des impdts, intéréts et 15 
pénalités demeurant alors impayés 4 
légard de l’année, qu’une opposition ou 
un appel relatif 4 la cotisation soit ou 
non en instance; et 


b) si le particulier, au plus tard a la 20 

date a laquelle il était tenu de produire 

le choix, 
(i) a produit une déclaration de 
revenu pour chaque année d’imposi- 
tion visée a la _ sous-disposition 25 
(1)6)Gi1)(B)(1) pour laquelle il était 
tenu de payer un impét en vertu de la 
présente Partie, et 
(ii) a produit, avec sa déclaration de 
revenu pour l’année d’établissement 30 
de la moyenne, une formule renfer- 
mant les renseignements prescrits 
pour chaque année d’imposition visée 
a la sous-disposition (1)6)(ii)(B)(I) 
pour laquelle il n’était pas tenu de 35 
payer un impot en vertu de la présente 
Partie et pour laquelle aucune décla- 
ration n’a été produite. 


(7) Lorsque le montant déduit par un _—Présomption 
particulier en vertu du paragraphe (1) 440 
Pégard d’une année d’établissement de la 
moyenne est en sus du montant déductible 
en vertu de ce paragraphe, 


a) cet excédent est réputé ne pas étre 
inclus dans le montant déduit en vertu 45 
du paragraphe (1); et 

b) la fraction du montant qui, sans l’ali- 
néa a), constituerait le montant déter- 
miné en vertu du paragraphe 120.1(2) 
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ably be considered to be attributable to 
the excess referred to in paragraph (a) 
shall be deemed to be an amount paid 
by him, on account of his tax under this 


Part for the year, on the day that is the 5 


later of 
(i) the day on or before which he was 
required to file the election under sub- 
section (1), and 


(ii) the day on which all the assessed 10 


tax, interest and penalties then re- 
maining unpaid in respect of the year 
are remitted to the Receiver General. 


(8) In this section and section 120.1, 


(a) “accumulated averaging amount’ 15 


of an individual at the end of any taxa- 
tion year means the product obtained 
when 
(i) the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(A) the individual’s accumulated 
averaging amount at the end of the 
immediately preceding taxation 
year, and 


(B) the amount deducted under 25 


subsection (1) by the individual in 
computing his taxable income for 
the year 

exceeds 


(C) the amount added under sub- 30 


section (2) by the individual in 
computing his taxable income for 
the year 
is multiplied by 
(ii) the ratio, adjusted in 
manner as may be prescribed and 
rounded to the nearest one-thou- 
sandth or, where the ratio is equidis- 
tant from two one-thousandths, to the 


greater thereof, that the Consumer 40 


Price Index for the 12 month period 
that ended on the 30th day of Sep- 
tember next before that year bears to 
the Consumer Price Index for the 12 


month period that ended immediately 45 


before the commencement of that 12 
month period; and 
(b) “adjusted income” of an individual 
for a taxation year means the product 


obtained when his income for the year is 50 


such 35 


pour l’année qui peut raisonnablement 
étre attribué a l’excédent visé a l’alinéa 
a), est réputée étre un montant payé par 
lui, au titre de son impét en vertu de la 
présente Partie a la plus tardive des 
dates suivantes: 
(i) celle ou il était tenu de produire le 
choix en vertu du paragraphe (1), et 
(11) celle ot la totalité des impéts, 
intéréts et pénalités fixés demeurant 
alors impayés a l’égard de l’année 
sont payés au receveur général. 


(8) Dans le présent article et l’article 
1203) 


a) «montant d’étalement 
d’un particulier a la fin d’une année 
d’imposition quelconque désigne le pro- 
duit obtenu en multipliant 
(i) ’excédent, si excédent il y a, du 
total 
(A) du montant d’étalement accu- 
mulé du particulier a la fin de l’an- 
née d’imposition précédente, et 
(B) du montant déduit par le parti- 
culier en vertu du paragraphe (1) 
dans le calcul de son revenu impo- 
sable pour l’année 
sur 
(C) le montant ajouté par le parti- 
culier en vertu du paragraphe (2) 
dans le calcul de son revenu impo- 
sable pour l’année 


par 
(ii) le rapport, rajusté de la maniére 


10 


20 


Zo 


30 


prescrite et arrondi au milliéme le 35 


plus proche ou, lorsque le rapport est 
équidistant de deux milliémes, au mil- 
liéme supérieur, existant entre l’indice 
des prix a la consommation pour la 


période de 12 mois qui s’est terminée 40 


le 30 septembre précédant cette 
année-la et l’indice ajusté des prix a la 
consommation pour la période de 12 
mois qui s’est terminée immédiate- 


ment avant le début de cette période 45 


de 12 mois; et 
b) «revenu rajusté» d’un particulier pour 
une année d’imposition désigne le pro- 
duit obtenu en multipliant son revenu 
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multiplied by the ratio, adjusted in such pour |’année par le rapport, rajusté de la 
manner as may be prescribed and maniére prescrite et arrondi au milli¢me 
rounded to the nearest one-thousandth le plus proche ou, lorsque le rapport est 
or, where the ratio is equidistant from équidistant de deux milliémes, au mil- 
two one-thousandths, to the greater 5 ligéme supérieur, existant entre l’indice 5 
thereof, that the Consumer Price Index des prix a la consommation pour la 
for the 12 month period that ended on période de 12 mois qui s’est terminée le 
the 30th day of September next before 30 septembre précédant l’année d’éta- 
the year of averaging bears to the Con- blissement de la moyenne et Il indice 
sumer Price Index for the 12 month 10 ajusté des prix 4 la consommation pour 10 
period that ended on the 30th day of la période de 12 mois qui s’est terminée 
September next before the taxation le 30 septembre précédant Il année 
year.” d’imposition.» 

(2) Subsection (1) is applicable to the (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1982 and subsequent taxation years, except 1Sannées d’imposition 1982 et suivantes sauf 15 
that, in its application to the 1982 taxation que, dans son application a l’année d’imposi- 
year, the reference in subsection 110.4(1) of tion 1982, la mention au _ paragraphe 
the said Act, as enacted by subsection (1), to 110.4(1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
“the two immediately preceding taxation paragraphe (1), de «deux années d’imposition 
years” shall be read as a reference to “the 20 précédentes» est interprété comme étant un 20 
immediately preceding taxation year”. renvoi a «l’année d’imposition précédente.» 

68. (1) Subsection 111(5) of the said Act 68. (1) Le paragraphe 111(5) de ladite loi 
is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 

Idem 


“(5) Where at any time control of a25 
corporation has been acquired by a person 


or persons, such portion of the corpora- 
tion’s non-capital loss for a taxation year 


ending before that time as may reasonably 
be regarded as its loss from carrying on a 30 


particular business is deductible by the 
corporation for a taxation year ending 
after that time only 


(a) if throughout the year and after 
that time the particular business was 35 
carried on by the corporation for profit 

or with a reasonable expectation of 
profit; and 


(b) to the extent of the aggregate of the 
corporation’s income for the year from 40 
the particular business and any other 
business substantially all the income of 
which was derived from the sale of prop- 
erty or the rendering of services that are 
similar to the property sold or the ser- 45 
vices rendered by the particular busi- 
ness. 


«(5) Lorsque, a une date quelconque, le 
contréle d’une corporation a été acquis par 25 
une ou plusieurs personnes, la fraction de 
la perte autre qu’une perte en capital subie 
par la corporation pour une année d’impo- 
sition se terminant avant cette date et qui 
peut raisonnablement étre considérée 30 
comme étant la perte qu’elle a subie dans 
Pexploitation d’une entreprise donnée, est 
déductible par la corporation dans une 
année d’imposition se terminant aprés 
cette date seulement 35 


a) si, tout au long de l’année et aprés 
cette date Jlentreprise donnée était 
exploitée par la corporation en vue d’en 
tirer un profit ou dans une expectative 
raisonnable de profit; et 40 


b) jusqu’a concurrence du total du 
revenu que la corporation a tiré pour 
année de lentreprise donnée et de 
toute autre entreprise dont la presque 
totalité des revenus proviennent de la 45 
vente de biens ou de la prestation de 
services qui sont semblables aux biens 
vendus ou aux services rendus par I’en- 
treprise donnée. 
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(5.1) Where at any time in a particular 
taxation year control of a corporation 
(other than a corporation that was 
immediately before that time exempt from 
tax under this Part on its taxable income) 5 
has been acquired by a person or persons 
and at that time the undepreciated capital 
cost to the corporation of depreciable 
property of a prescribed class would, but 
for this subsection, exceed the fair market 10 
value of all property of that class, the 
eXCess 


(a) shall be deemed to have been 
allowed to the corporation in respect of 
property of the class under regulations 15 
made under paragraph 20(1)(a) in com- 
puting its income for taxation years 
ending before that time, and 


(b) shall be added to the non-capital 
loss, if any, of the corporation for the 20 
taxation year immediately preceding the 
particular taxation year as a loss from 
carrying on the business for which the 
property was acquired, 
but no part of the excess shall be deduct- 25 
ible in computing the taxable income of 
the corporation for a taxation year preced- 
ing the particular taxation year. 


(5.2) Where at any time in a particular 
taxation year control of a corporation 30 
(other than a corporation that was 
immediately before that time exempt from 
tax under this Part on its taxable income) 
has been acquired by a person or persons 
and at that time the corporation’s cumula- 35 
tive eligible capital in respect of a business 
would, but for this subsection, exceed 1/2 
of the fair market value of the eligible 
capital property in respect of the business, 
the excess 40 


(a) shall be deemed to have been 
deducted by the corporation under para- 
graph 20(1)(b) in computing its income 
from the business for taxation years 
ending before that time, and 45 


(5.1) Lorsque, 4 une date quelconque 
d’une année d’imposition donnée, le con- 
tréle d’une corporation (a lexception 
d’une corporation qui, immédiatement 
avant cette date, était exonérée de l’impét 5 
en vertu de la présente Partie sur son 
revenu imposable) a été acquis par une ou 
plusieurs personnes et que, a cette date, la 
fraction non amortie du cott en capital, 
pour la corporation, des biens amortissa- 10 
bles d’une catégorie prescrite dépasserait, 
sans le présent paragraphe, la juste valeur 
marchande de tous les biens de cette caté- 
gorie, l’excédent 


a) est réputé avoir été admis en déduc- 15 
tion en faveur de la corporation 4a 
Pégard de biens de la catégorie en vertu 
dun réglement établi aux fins de I’ali- 
néa 20(1)a) dans le calcul de son revenu 
pour les années d’imposition se termi- 20 
nant avant cette date, et 


b) est ajouté a la perte autre qu’une 
perte en capital, si perte il y a, subie par 
la corporation pour l’année d’imposition 
qui précéde l’année d’imposition donnée 25 
a titre de perte résultant de |’exploita- 
tion de l’entreprise pour laquelle les 
biens ont été acquis, 
mais aucune partie de l’excédent n’est 
déductible dans le calcul du revenu impo- 30 
sable de la corporation pour une année 
d’imposition précédant l’année d’imposi- 
tion donnée. 


(5.2) Lorsque, 4 une date quelconque Idem 
d’une année d’imposition donnée, le con- 35 
trdle d’une corporation (a lexception 
d’une corporation qui, immédiatement 
avant cette date, était exonérée de |’impdt 
en vertu de la présente Partie sur son 
revenu imposable) a été acquis par une ou 40 
plusieurs personnes et que, a cette date, le 
montant admissible des immobilisations 
cumulatives de la corporation a l’égard 
d’une entreprise dépasserait, sans le pré- 
sent paragraphe, la moitié de la juste 45 
valeur marchande des biens en immobilisa- 
tions admissibles a l’égard de l’entreprise, 
Vexcédent 

a) est réputé avoir été déduit par la 

corporation, en vertu. de Tl’alinéa 50 
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(b) shall be added to the non-capital 20(1)b), dans le calcul de son revenu 
loss, if any, of the corporation for the tiré de l’entreprise pour les années d’im- 
taxation year immediately preceding the position se terminant avant cette date, et 
particular taxation year as a loss from b) est ajouté a la perte autre qu’une 
carrying on the business, perte en capital, s’il en est, subie par la 5 
but no part of the excess shall be deduct- corporation pour l’année d’imposition 
ible in computing the taxable income of précédant |’année d’imposition donnée a 
the corporation for a taxation year preced- titre de perte résultant de |’exploitation 
ing the particular taxation year. de l’entreprise, 
mais aucune partie de l’excédent n’est 10 
déductible dans le calcul du revenu impo- 
sable de la corporation pour une année 
d’imposition précédant l’année d’imposi- 
tion donnée. 
Idem (5.3) For the purposes of subsections 10 (5.3) Pour l’application des paragraphes | 5 Idem 


(5.1) et (5.2), lorsque l’année d’imposition 
donnée qui y est visée est la premiére 
taxation year of a corporation, the corpo- année d’imposition d’une corporation, 
ration shall be deemed to have had a taxa- cette derniére est réputée avoir eu une 
tion year immediately preceding the par- 15] année d’imposition précédant l’année d’im- 20 
ticular taxation year.” position donnée.» 


(5.1) and (5.2), where the particular taxa- 
tion year referred to therein is the first 


(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
respect to acquisitions of control occurring acquisitions de contrdéle d’une corporation 
after November 12, 1981 other than acquisi- survenant aprés le 12 novembre 1981, autres 
tions of control occurring before 1983 where 20que celles survenant avant 1983 lorsque des 25 
the arrangements therefor were substantially arrangements a cet effet étaient presque 
advanced and evidenced in writing on complétés et établis par écrit au 12 novembre 


November 12, 1981. 1981. 


69. (1) Paragraph 112(1)(b) of the said 69. (1) L’alinéa 112(1)b) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


«b) d@une corporation résidant au 
Canada (autre qu’une corporation de 
placement appartenant a des non-rési- 


dents et une corporation exonérée d’im- 
pot en vertu de la présente Partie) et 35 


dont elle a le controle,» 


(2) Subsection 112(2.2) of the said Act is (2) Le paragraphe 112(2.2) de ladite loi 
amended by striking out the word “or” at the est modifié par suppression de «ou» a la fin 
end of paragraph (e) thereof, by adding the de I’alinéa e), par adjonction de «ow» 4 la fin 
word “or” at the end of paragraph (f) there- 35de l’alinéa f) et par adjonction de ce qui suit : 40 
of and by adding thereto the following 
paragraph: 


“‘(g) a share that is a prescribed share.” 


“(b) a corporation resident in Canada 
(other than a non-resident-owned invest- 


ment corporation or a_ corporation 


exempt from tax under this Part) and 30 
controlled by it,” 


«g) une action qui est une action 
prescrite.» 

(3) Section 112 of the said Act is further (3) L’article 112 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately 40 modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(2.2), de ce qui suit : 
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after subsection (2.2) thereof, the following 
subsection: 


Idem 


*(2.3) No deduction may be made 
under subsection (1) or (2) in computing 
the taxable income of a particular corpora- 
tion in respect of a dividend received on a 
share of the capital stock of a corporation 
(in this subsection referred to as the “‘issu- 
ing corporation’’) where 


(a) the share was issued after Novem- 


5 


10 


«(2.3) Aucune déduction ne peut étre 
faite en vertu du paragraphe (1) ou (2) 
dans le calcul du revenu imposable d’une 
corporation donnée a légard d’un divi- 
dende que la corporation a recu sur une 
action du capital-actions d’une corporation 
(appelée au présent paragraphe la «corpo- 
ration émettrice») lorsque 


ber 12, 1981 and under the terms and 
conditions of the share, any agreement 
relating to the share, or any modifica- 
tion of such terms, conditions or 
agreement, 15 
(i) the issuing corporation is or may 
be required to redeem, acquire or 
cancel, in whole or in part, the share 
or to reduce its paid-up capital at any 
time within 5 years of the date of 20 
issue, otherwise than pursuant to a 
requirement of the issuing corporation 
to redeem, acquire or cancel annually 
not more than 5% of the issued and 
fully paid shares of that class in pro- 25 
portion to the number of shares of the 
class registered in the name of each 
shareholder, 
(ii) any person related to the issuing 
corporation or any partnership or 30 
trust of which the issuing corporation 
or a person related thereto is a 
member or a beneficiary is or may be 
required to acquire the share at any 
time within 5 years of the date of 35 
issue, or 
(iii) the share is convertible, directly 
or indirectly, into debt or into a share 
that, if issued, would be a share to 
which subparagraph (i) or (ii) would 40 
apply, or 
(b) the share was issued or acquired 
after June 28, 1982 and, at the time the 
share was issued or acquired, the exist- 
ence of the corporation was, or there 45 
was an arrangement under which it 
could be, limited, 


except that this subsection shall not apply 
with respect to any dividend received 


a) laction a été émise aprés le 12 
novembre 1981, en vertu des modalités 10 
de l’action, de toute entente relative a 
laction ou de toute modification de 
telles modalités ou d’une telle entente, 
(i) la corporation émettrice est ou 
peut étre tenue de racheter, d’acquérir 15 
ou d’annuler, en tout ou en partie, 
l’action ou de réduire son capital versé 
a une date quelconque dans les 5 ans 
de la date d’émission, autrement 
qu’en vertu d’une exigence de la part 20 
de la corporation émettrice de rache- 
ter, d’acquérir ou d’annuler annuelle- 
ment au plus 5% des actions émises et 
entiérement libérées de cette catégorie 
en proportion du nombre d’actions de 25 
la catégorie enregistrées au nom de 
chaque actionnaire, 
(ii) toute personne qui est liée a la 
corporation émettrice, ou _ toute 
société ou fiducie dont la corporation 30 
émettrice ou une personne qui y est 
liée est membre ou est bénéficiaire, 
est ou peut étre tenue d’acquérir |’ac- 
tion a une date quelconque dans les 5 
ans de la date d’émission, ou 35 
(iii) Paction est convertible, directe- 
ment ou indirectement, en une dette 
ou en une action qui, si elle était 
émise, serait une action a laquelle 
s’appliquerait le sous-alinéa (i) ou 40 
(ii), ou 
b) laction a été émise ou acquise aprés 
le 28 juin 1982 et, a la date ou elle a été 
émise ou acquise, l’existence de la cor- 
poration était limitée (ou un arrange- 45 
ment pris prévoyait que l’existence pou- 
vait étre limitée), 


Idem 


Income Tax 


(c) by a particular corporation that con- 
trols the issuing corporation, unless the 
issuing corporation could, by redeeming 
the share and all other shares of the 
same class owned by the particular cor- 5 
poration immediately before the pay- 
ment of the dividend, arrange for such 
control to be extinguished, 


(d) on a share described in paragraph 
(e) of the definition “term preferred 10 
share” in subsection 248(1), 


(e) to which, but for paragraph 
55(3)(6), subsection 55(2) would have 
applied, 

(f) on a share issued after November 15 
12, 1981 and before 1983 pursuant to an 
agreement in writing to do so made 
before November 13, 1981, or 


(g) on a prescribed share, or on a share 
that was issued as a stock dividend on a 20 
share that was, at the time the stock 
dividend was paid, a prescribed share, 


and 


(h) for the purposes of paragraph (c), 
control has the meaning that would be 25 
assigned by subsection 186(2) if this Act 
were read without reference to para- 
graph 251(5)(b), 

(i) where, in the case of a share issued 
before November 13, 1981 or a share 30 
described in paragraph (f), at any par- 
ticular time after November 12, 1981, 
the redemption date of the share was 
extended or the terms or conditions 
relating to its redemption, acquisition, 35 
cancellation, conversion or reduction of 
its paid-up capital by the issuing corpo- 
ration or its acquisition by a person, 
partnership or trust described in sub- 
paragraph (a)(ii) were changed, the40 
share shall be deemed to have been 
issued at the particular time, and 


(j) where the terms and conditions of a 
share are modified or established after 
June 28, 1982 and as a consequence 45 
thereof the issuing corporation may rea- 
sonably be expected, at any time within 
5 years from the date of issue, to 
redeem, acquire or cancel in whole or in 


sauf que le présent paragraphe ne s’appli- 
que pas a un dividende recu 
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c) par une corporation donnée qui con- 
trdle la corporation émettrice, 4 moins 
que la corporation émettrice ne puisse, 5 
en rachetant I’action et toutes les autres 
actions de la méme catégorie qui appar- 
tiennent a la corporation donnée immé- 
diatement avant que le dividende soit 
payé, prendre des mesures pour qu’un 10 
tel contréle soit éteint, 


d) sur une action visée a l’alinéa e) de 

la définition d’«action privilégiée a 
terme» au paragraphe 248(1), 

e) auquel le paragraphe 55(2), si cel5 
n’était de lalinéa 55(3)b), se serait 
appliqué, 

f) sur une action émise aprés le 12 
novembre 1981 et avant 1983, confor- 
mément a une entente écrite conclue 20 
avant le 13 novembre 1981, ou 


g) sur une action prescrite ou une 
action qui a été émise a titre de dividen- 
des en actions a l’égard d’une action du 
capital-actions qui était, 4 la date ot le 25 
dividende en actions a été payé, une 
action prescrite, 


h) aux fins de l’alinéa c), contréle a le 
sens que lui donne le paragraphe 186(2) 30 
si la présente loi était interprétée en 
faisant abstraction de l’alinéa 251(5)bd); 


i) lorsque, dans le cas d’une action émise 
avant le 13 novembre 1981 ou d’une 
action visée 4 l’alinéa f), 4 une date 35 
donnée aprés le 12 novembre 1981, la 
date de rachat de l’action a été prorogée 
ou les modalités relatives 4 son rachat, 
son acquisition, son annulation, sa con- 
version ou a la réduction de son capital 40 
versé par la corporation émettrice ou a 
son acquisition par une personne ou une 
société ou une fiducie visée au sous-ali- 
néa a)(ii) ont été modifiées, l’action est 
réputée avoir été émise a la date donnée; 45 
et 


J) lorsque les modalités d’une action 
sont établies ou modifiées aprés le 28 
juin 1982, rachéte, acquiére ou annule 
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part the share or reduce its paid-up 
capital, the share shall be deemed as 
from the date of the modification or as 
from the date of the establishment, as 
the case may be, to be a share to which 
paragraph (a) applies.” 


(4) Paragraph 112(3)(5) of the said Act is 


laction, en tout ou en partie, ou réduise 
son capital versé, a une date quelconque 
dans les 5 ans de la date d’émission, 
Yaction est réputée étre une action a 
laquelle s’applique l’alinéa a), depuis la 
date de la modification ou la date de 
l’établissement, selon le cas.» 


(4) L’alinéa 112(3)b) de ladite loi est 


repealed and the following substituted 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(b) the corporation and persons with 10 
whom the corporation was not dealing 
at arm’s length did not, at the time the 
dividend was received, own in the aggre- 
gate more than 5% of the issued shares 
of any class of the capital stock of the 15 
corporation from which the dividend 


«b) la corporation et des personnes avec 10 
lesquelles elle avait un lien de dépen- 


dance ne possédaient pas, dans l’ensem- 
ble, a la date ou le dividende a été recu, 
plus de 5% des actions émises d’une 
catégorie du capital-actions de la corpo- 15 
ration de laquelle le dividende a été 


was received,” 


(5) Section 112 of the said Act is further (5) L’article 112 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately odifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (3) thereof, the following 203), de ce qui suit : 
subsections: 


“(3.1) Where a corporation is a 
member of a partnership and the corpora- 
tion receives a taxable dividend or capital 
dividend in respect of a share that is a25 
capital property of the partnership, the 
corporation’s share of any loss of the part- 
nership arising with respect to the share on 
which the dividend was received shall, 
unless it is established by the corporation 30 
that 


(a) the partnership held the share 365 
days or longer before the loss was sus- 
tained, and 


(b) the partnership and persons with 35 
whom the corporation was not dealing 

at arm’s length did not, at the time the 
dividend was received, hold in the aggre- 
gate more than 5% of the issued shares 

of any class of the capital stock of the 40 
corporation from which the dividend 
was received, 


be deemed to be the amount of that loss 
otherwise determined, minus the aggregate 

of all amounts received by the corporation 45 
in respect of 


(c) taxable dividends on the share to the 
extent that the amounts thereof were 


recu,» 


Idem «(3.1) Lorsqu’une corporation est un 


membre d’une société et que la corporation 
recoit un dividende imposable ou un divi- 
dende en capital a l’égard d’une action qui 
est un bien en immobilisations de la 25 
société, la part de la perte de la corpora- 
tion relativement a celle supportée par la 
société et découlant de |’action sur laquelle 
le dividende a été recu, est réputée étre, a 
moins qu’il ne soit prouvé par la corpora- 30 
tion 

a) que la société a détenu I|’action pen- 

dant au moins 365 jours avant de subir 

la perte, et 


b) que la société et des personnes avec 35 
lesquelles la corporation avait un lien de 
dépendance ne possédaient pas, dans 
Vensemble, a la date ou le dividende a 
été recu, plus de 5% des actions émises 
d’une catégorie du capital-actions de la 40 
corporation de laquelle le dividende a 
été recu, 

le montant de cette perte déterminé par 

ailleurs, moins le total de tous les montants 

recus par la corporation a l’égard 45 


c) des dividendes imposables sur l’ac- 
tion dans la mesure ou ces montants 


Idem 


131 


132 


Idem 


Income Tax 


deductible from the  corporation’s 
income for any taxation year by virtue 
of this section or subsection 138(6) and 
were not amounts on which the corpora- 
tion was required to pay tax under Part 5 
VII of this Act as it read on March 31, 
1977, or 


(d) capital dividends on the share. 


(3.2) Where a corporation is a benefici- 
ary of a trust (other than a prescribed 10 
trust) that owns a share that is capital 
property and the corporation receives a 
taxable dividend in respect of that share 
pursuant to a designation under subsection 
104(19), the amount of any loss of the 15 
trust arising with respect to the share on 
which the dividend was received shall, 
unless it is established by the corporation 
that 


(a) the trust owned the share 365 days 20 
or longer before the loss was sustained, 
and 


(b) the trust and persons with whom the 
corporation was not dealing at arm’s 
length did not, at the time the dividend 25 
was received, own in the aggregate more 
than 5% of the issued shares of any class 
of the capital stock of the corporation 
from which the dividend was received, 
be deemed to be the amount of that loss 30 
otherwise determined, minus the aggregate 
of all amounts each of which is a taxable 
dividend in respect of that share that was 
designated under subsection 104(19) in 
respect of a beneficiary that was a35 
corporation.” 


(6) Paragraph 112(4)(b) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the taxpayer _and persons with 40 


whom the taxpayer was not dealing at 
arm’s length, did not, at the time the 


dividend was received, own in the aggre- 
gate more than 5% of the issued shares 
of any class of the capital stock of the 45 


étaient déductibles en vertu du présent 
article ou du paragraphe 138(6), du 
revenu de la corporation pour une année 
d’imposition quelconque et n’étaient pas 
des montants sur lesquels la corporation 5 
était tenue de payer des impéts en vertu 
de la Partie VII de la présente loi telle 
qu’elle était interprétée le 31 mars 1977; 
ou 


d) des dividendes en capital sur I’action. 10 


(3.2) Lorsqu’une corporation est un 
bénéficiaire d’une fiducie (autre qu’une 
fiducie prescrite) qui posséde une action 
qui est un bien en immobilisations, et que 
la corporation recoit un dividende imposa- 15 
ble a l’égard de cette action conformément 
a une attribution en vertu du paragraphe 
104(19), le montant de toute perte de la 
fiducie découlant de l’action sur laquelle le 
dividende a été regu est, A moins qu’il ne 20 
soit prouvé par la corporation 

a) que la fiducie a possédé I’action pen- 

dant au moins 365 jours avant de subir 

la perte, et 


b) que la fiducie et des personnes avec 25 
lesquelles la corporation avait un lien de 
dépendance ne possédaient pas, dans 
ensemble, a la date ot le dividende a 
été recu, plus de 5% des actions émises 
d’une catégorie quelconque du capital- 30 
actions de la corporation de laquelle le 
dividende a été recu, 
réputé étre le montant de cette perte déter- 
miné par ailleurs, moins le total de tous les 
montants dont chacun représente un divi- 35 
dende imposable a l’égard de cette action 
qui a été attribuée en vertu du paragraphe 
104(19) a Végard d’un bénéficiaire qui 
était une corporation.» 


(6) L’alinéa 112(4)b) de ladite loi est 40 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) que le contribuable et les personnes 
avec lesquelles il avait un lien de dépen- 


dance ne possédaient pas, dans l’ensem- 
ble, a la date oti le dividende a été regu, 45 
plus de 5% des actions émises de toute 
catégorie du capital-actions de la corpo- 
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corporation from which the dividend 
was received,” 


(7) Subsection 112(4.1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(4.1) Where a taxpayer, partnership 
or trust (in this subsection referred to as 
the “holder’’) holds a share that is not a 
capital property and a dividend is received 
in respect of that share, for the purpose of 10 
subsection 10(1) and any regulations made 
thereunder, the fair market value of the 
share at any particular time after Novem- 
ber 12, 1981 shall, unless it is established 
by the holder that 15 


(a) the holder held the share 365 days 
or longer before the particular time, and 


(b) the holder and persons with whom 
the holder was not dealing at_arm’s 
length did not, at the time the dividend 20 
was received, hold in the aggregate 
more than 5% of the issued shares of 
any class of the capital stock of the 
corporation from which the dividend 
was received, 
be deemed to be the aggregate of the fair 
market value of the share at the particular 
time otherwise determined and _ ll 
amounts received before the particular 
time by the holder in respect of dividends 30 
(other than capital gains dividends within 
the meaning assigned by _ subsection 
131(1)) on the share determined as if this 
Act were read without reference to subsec- 
tion 104(19). 


(4.2) Where a taxpayer is a member of 
a partnership and the taxpayer receives a 
dividend in respect of a share that is not a 
capital property of the partnership, the 
taxpayer’s share of any loss of the partner- 40 
ship arising with respect to the share on 
which the dividend was received shall, 
unless it is established by the taxpayer that 
(a) the partnership held the share 365 
days or longer before the loss was sus- 45 
tained, and 
(b) the partnership and persons with 
whom the taxpayer was not dealing at 
arm’s length did not, at the time the 


22 
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ration de laquelle le dividende a été 
re¢cu,» 


(7) Le paragraphe 112(4.1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(4.1) Lorsqu’un  contribuable, une 5 Juste valeur 
1ete fiduci laid | <a marchande 
société ou une fiducie (appelé ans le pre- une action qui 
sent paragraphe le «détenteur») détient une oa pas un 

1en en 


action qui n’est pas un bien en immobilisa- 
tions et qu’un dividende est recu a l’égard 
de cette action, aux fins du paragraphe 10 
10(1) et d’un réglement établi aux fins de 
ce paragraphe, la juste valeur marchande 
de action, 4 une date donnée aprés le 12 
novembre 1981, est réputée étre, 4 moins 
que le détenteur n’établisse 1B) 


immobilisations 


a) qu il détenait l’action au moins 365 
jours avant la date donnée, et 


b) que le détenteur et les personnes avec 
lesquelles il avait un lien de dépendance 

ne détenaient pas, dans l’ensemble, a la 20 
date a laquelle le dividende a été recu, 
plus de 5% des actions émises de toute 
catégorie du capital-actions de la corpo- 
ration de qui le dividende a été recu, 


égale au total de la juste valeur marchande 25 
de l’action a la date donnée déterminée par 
ailleurs et de tout montant regu par le 
détenteur avant la date donnée a l’égard 
de dividendes (autres que des dividendes 
sur les gains en capital au sens du paragra- 30 
phe 131(1)) sur l’action déterminée en 
supposant que la présente loi est interpré- 
tée sans égard au paragraphe 104(19). 


(4.2) Lorsqu’un contribuable est un Cas ot aucune 
déduction n’est 


membre d’une société et regoit un divi- 35 jermise 
dende a l’égard d’une action qui n’est pas 

un bien en immobilisations de la société, la 

part du contribuable d’une perte de la 

société découlant de l’action sur laquelle le 
dividende a été recu est réputée étre, 440 
moins que le contribuable n’établisse 


a) que la société a détenu I’action au 
moins 365 jours avant de subir la perte, 

et 

b) que la société et des personnes avec 45 
lesquelles le contribuable avait un lien 
de dépendance ne détenaient pas, dans 


134 


Idem 


Income Tax 


dividend was received, hold in the aggre- 
gate more than 5% of the issued shares 
of any class of the capital stock of the 
corporation from which the dividend 
was received, 5 


be deemed to be the amount of the loss 
otherwise determined, minus the aggregate 
of all amounts received by the taxpayer in 
respect of 


(c) dividends (other than capital gains 10 
dividends within the meaning assigned 
by subsection 131(1)) on the share to 
the extent that the amounts thereof 
were not amounts on which the taxpayer 
was required to pay tax under Part VII 15 
of this Act as it read on March 31, 
1977. 


(4.3) Where a taxpayer is a beneficiary 
of a trust (other than a prescribed trust) 
that owns a share that is not capital prop- 20 
erty and the taxpayer receives a taxable 
dividend in respect of that share pursuant 
to a designation under subsection 104(19) 
or the trust has made a designation under 
subsection (20) in respect of the taxpayer 25 
for a dividend other than a taxable divi- 
dend on that share, the amount of any loss 
of the trust arising with respect to the 
share on which the dividend was subject to 
a designation shall, unless it is established 30 
by the taxpayer that 


(a) the trust owned the share 365 days 
or longer before the loss was sustained, 
and 


(6) the trust and persons with whom the 35 
taxpayer was not dealing at arm’s length 
did not, at the time the dividend was 
received, own in the aggregate more 
than 5% of the issued shares of any class 

of the capital stock of the corporation 40 
from which the dividend was received, 


be deemed to be the amount of that loss 
otherwise determined, minus the aggregate 

of all amounts each of which is a dividend 
(other than a capital gains dividend within 45 
the meaning assigned by _ subsection 
131(1)) in respect of that share that was 
designated under subsection 104(19) or 
(20) in respect of the taxpayer.” 


l’ensemble, a la date a laquelle le divi- 
dende a été recu, plus de 5% des actions 
émises de toute catégorie du capital- 
actions de la corporation de qui le divi- 
dende a été recu, 5 
égale au montant de la perte déterminé 
par ailleurs, moins le total de tous les 
montants regus par le contribuable a 
Pégard 
c) de dividendes (autres que des divi- 10 
dendes sur les gains en capital au sens 
du paragraphe 131(1)) sur l’action dans 
la mesure ou le contribuable n’était pas 
tenu de payer sur ces montants un impot 
en vertu de la Partie VII de la présente 15 
loi telle qu’elle était interprétée le 31 
mars 1977. 


(4.3) Lorsqu’un contribuable est un Idem 
bénéficiaire d’une fiducie (autre qu’une 
fiducie prescrite) qui posséde une action 20 
qui n’est pas un bien en immobilisations et 
qu'il regoit un dividende imposable sur 
action conformément a une attribution en 
vertu du paragraphe 104(19) ou que la 
fiducie a fait une attribution en vertu du 25 
paragraphe (20) a l’égard du contribuable 
pour un dividende autre qu’un dividende 
imposable sur cette action, le montant 
d’une perte de la fiducie découlant de l’ac- 
tion dont le dividende a fait l’objet d’une 30 
attribution est réputé étre, 4 moins que le 
contribuable n’établisse 


a) que la fiducie possédait l’action au 
moins 365 jours avant de subir la perte, 
et 


b) que la fiducie et des personnes avec 
lesquelles le contribuable avait un lien 
de dépendance ne possédaient pas, dans 
lensemble, a la date a laquelle le divi- 
dende a été recu, plus de 5% des actions 40 
émises de toute catégorie du capital- 
actions de la corporation de laquelle le 
dividende a été regu, 
égal au montant de cette perte déterminé 
par ailleurs, moins le total de tous les 45 
montants dont chacun représente un divi- 
dende (autre qu’un dividende sur les gains 
en capital au sens du paragraphe 131(1)) 
sur cette action qui a été attribuée en vertu 
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(8) Subsections (1) and (3) are applicable 
with respect to dividends received after 
November 12, 1981. 


(9) Subsection (2) is applicable with 
respect to dividends received after October 5 
2351979. 


(10) Subsections (4) and (5) are appli- 
cable with respect to dispositions occurring 
after November 12, 1981. 


(11) Subsections (6) and (7) are appli- 10 
cable with respect to dispositions occurring 
after November 12, 1981, except that sub- 
section 112(4.1) of the said Act, as enacted 
by subsection (7), is applicable to taxation 
years commencing after 1981. 15 


70. (1) Subparagraph 115(1)(5)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) any capital property used by 
him in carrying on a business (other 20 
than an insurance business) in 
Canada, 

(ii.1) where the non-resident person 

is an insurer, any capital property 
that is property used by it in the year 25 
in, or held by it in the year in the 
course of, carrying on an insurance 
business in Canada,” 


(2) All that portion of subsection 115(1) 


du paragraphe 104(19) ou (20) a Pégard 
du contribuable.» 


(8) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 
aux dividendes recus aprés le 12 novembre 
1981. 5 


(9) Le paragraphe (2) s’applique aux divi- 
dendes recus aprés le 23 octobre 1979. 


(10) Les paragraphes (4) et (5) s’appli- 
quent aux dispositions survenant aprés le 12 
novembre 1981. 10 


(11) Les paragraphes (6) et (7) s’appli- 
quent aux dispositions survenant aprés le 12 
novembre 1981, sauf que le paragraphe 
112(4.1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (7), s’applique aux années d’im- 15 
position commengant aprés 1981. 


70. (1) Le sous-alinéa 115(1)d)(ii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(ii) tout. bien en immobilisations 20 
qu’elle utilisait dans 1lexploitation 
dune entreprise au Canada (a I’ex- 
ception d’une entreprise d’assurance), 
(ii.1) lorsque la personne non rési- 
dante est un assureur, tous les biens 25 
utilisés par lui pendant l’année, ou 
détenus par lui pendant l’année, dans 

le cadre de l’exploitation d’une entre- 
prise d’assurance au Canada,» 


(2) Le passage du paragraphe 115(1) de 30 


of the said Act following paragraph (c) 30 ladite loi qui suit l’alinéa c) est abrogé et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“minus the aggregate of 

(d) the deductions from income permit- 
ted by paragraphs 110(1)(a), (0), (6.1), 35 
(e) and (i), 

(e) such of the deductions from income 
permitted by section 111 as may reason- 
ably be considered to be applicable to 
the duties of an office or employment 40 
performed by him in Canada, a business 
carried on by him in Canada or a dispo- 
sition of property, any profit or gain on 
which would have been required by this 
subsection to be included in computing 45 


remplacé par ce qui suit : 


«moins le total 


d) des déductions du revenu permises en 
vertu des alinéas 110(1)a), 5), b.1), e) et 35 
i), 

e) des déductions du revenu permises en 
vertu de l’article 111 qui peuvent raison- 
nablement étre considérées comme s’ap- 
pliquant aux fonctions d’une charge ou 40 
d’un emploi qu’il remplit au Canada, a 
une entreprise qu’il exploite au Canada 
ou a la disposition d’un bien a l’égard de 
laquelle un profit ou un gain devrait étre 
inclus dans le calcul de son revenu impo- 45 
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his taxable income earned in Canada, 
and 


(f) where all or substantially all of the 
non-resident person’s income for the 


sable gagné au Canada en vertu du pré- 
sent paragraphe; et 


Sf) lorsque la totalité ou la presque tota- 
lité du revenu de la personne non rési- 


year is described by subparagraph 5 dante pour l’année est visé au sous-ali- 5 
(a)(i), (ii) or (2)(e)(ii), such of the néa a)(i), (ii) ou (2)e)(ii), les autres 
other deductions from income permitted déductions du revenu permises aux fins 
for the purpose of computing taxable du calcul du revenu imposable, qui peu- 
income as may reasonably be considered vent raisonnablement étre considérées 
wholly applicable.” 10 comme étant entiérement applicables.» 10 
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(3) Subsection 115(2) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 
end of paragraph (6.1) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (c) 


(3) Le paragraphe 115(2) de ladite loi est 
modifié par suppression de «ou» a la fin de 
Palinéa 5.1), par adjonction de «ou» a la fin 
de l’alinéa c) et par insertion, aprés l’alinéa 


thereof and by adding thereto, immediately 15c), de ce qui suit : 15 


after paragraph (c) thereof, the following 
paragraph: 


“(c.1) a person who received in the year 
an amount, under a contract, that was 


or will be deductible in computing the 20 


income of a taxpayer subject to tax 
under this Part and the amount can, 
irrespective of when the contract was 
entered into and irrespective of the form 


or legal effect of the contract, reason- 25 


ably be regarded as having been 
received, in whole or in part, 
(i) as consideration or partial con- 
sideration for entering into a contract 


of service or an agreement to perform 30 


services, or for undertaking not to 
enter into such a contract or agree- 
ment with another party, or 

(ii) as remuneration or partial remu- 


neration from the duties of an office 35 


or employment or as compensation or 
partial compensation for services to 
be performed by the person in 
Canada,’ 


«c.1) une personne qui, dans Il’année, a 
regu une somme, en vertu d’un contrat, 
qui était déductible ou le sera dans le 
calcul du revenu d’un contribuable assu- 
jetti 4 l’impét en vertu de la présente 20 
Partie et que, nonobstant la date de 
signature du contrat ainsi que sa forme 
et son effet, la somme peut raisonnable- 
ment étre considérée comme ayant été 
recue, en tout ou en partie, 25 
(i) en contrepartie intégrale ou par- 
tielle de la conclusion d’un contrat ou 
d’une entente de prestation de servi- 
ces, ou de l’engagement de ne pas 
conclure un tel contrat ou une telle 30 
entente avec une autre partie, ou 
(ii) a titre de rémunération intégrale 
ou partielle pour les fonctions afféren- 
tes 4 une charge ou a un emploi ou 
d’indemnisation intégrale ou partielle 35 
pour les services rendus par la per- 
sonne au Canada,» 


(4) Paragraph 115(2)(e) of the said Act is40 (4) L’alinéa 115(2)e) de ladite loi est 
further amended by striking out the word modifié par suppression de «et» a la fin du 
“and” at the end of subparagraph (iii) there- —_ sous-alinéa (iii) et par adjonction de ce qui40 
of and by adding thereto the following suit: 
subparagraph: 


“(v) amounts described in paragraph 45 
(c.1) received by him in the year; 
and” 


«(v) des sommes visées 4a l’alinéa c.1), 
recues par elle dans l’année; et» 
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(5) Subsection (1) is applicable with 
respect to dispositions of property occurring 
after November 12, 1981. 


(6) Subsection (2) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


(7) Subsections (3) and (4) are applicable 
with respect to amounts received after 
November 12, 1981. 


71. Subsection 116(5.2) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


(5.2) Where a non-resident person 
has, in respect of a disposition or proposed 
disposition to a taxpayer in a taxation year 
of a Canadian resource property of the 15 
non-resident person or depreciable prop- 
erty that is or would, if he disposed of it, 
be taxable Canadian property of the non- 
resident person, 


(a) paid to the Receiver General, as or 20 
on account of tax under this Part pay- 
able by the non-resident person for the 
year, such amount as is acceptable to 
the Minister in respect of the disposition 

or proposed disposition of the property, 25 
or 


(6) furnished to the Minister security 

acceptable to the Minister in respect of 

the disposition or proposed disposition of 

the property, 30 
the Minister shall forthwith issue to the 
non-resident person and to the taxpayer a 
certificate in prescribed form in respect of 
the disposition or proposed disposition 
fixing therein an amount equal to the pro- 35 
ceeds of disposition, proposed proceeds of 
disposition or such lesser amount as is 
reasonable in the circumstances.” 


72. (1) All that portion of subsection 


substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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(5) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 


positions de biens survenant aprés le 12 
novembre 1981. 


(6) Le paragraphe (2) s’applique aux 


5 années d’imposition 1982 et suivantes. 5 


(7) Les paragraphes (3) et (4) s’appliquent 


aux sommes recues aprés le 12 novembre 
1981. 


71. Le paragraphe 116(5.2) de ladite loi 
10 


«(5.2) Lorsqu’une personne non rési-  Certificat 
dante a, relativement a une disposition ce 
effectuée ou proposée en faveur d’un con- 
tribuable dans une année d’imposition d’un 
avoir minier canadien appartenant a la 15 
personne non résidante ou d’un bien amor- 
tissable qui est ou qui, si elle en disposait, 
serait un bien canadien imposable de la 
personne non résidante, 


a) payé au receveur général, a titre ou 20 
au titre d’un impdot en vertu de la pré- 
sente Partie payable par la personne non 
résidante pour l’année, le montant que le 
Ministre considére acceptable a l’égard 
de la disposition effectuée ou proposée 25 
du bien, ou 


b) fourni au Ministre une garantie qu’il 
juge acceptable a l’égard de la disposi- 
tion effectuée ou proposée du bien, 
le Ministre doit délivrer sans délai a la 30 
personne non résidante et au contribuable 
un certificat en la forme prescrite a l’égard 
de la disposition effectuée ou proposée sur 
lequel est indiqué un montant égal au pro- 


duit de la disposition ou au produit pro- 35 
posé de la disposition, ou un montant 


moindre qui est raisonnable dans _les 


circonstances.» 


72. (1) Le passage du _ paragraphe 


117(5.1) of the said Act preceding paragraph 40117(5.1) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) 40 


(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(5.1) The tax payable by an individual 
under this Part upon his taxable income or 
taxable income earned in Canada, as the 45 
case may be, (in this subdivision referred 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Taux d’imposi- 
tion des années 
1977 4 1981 


«(5.1) L’impét payable par un particu- 
lier, en vertu de la présente Partie, sur son 
revenu imposable ou son revenu imposable 
gagné au Canada, selon le cas, (appelé 45 
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taxation years 
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amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5.1) thereof, the following 5 (5.1), de ce qui suit : 
subsection: 
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to as the “amount taxable’) for taxation 
years after 1976 and before 1982 is” 


dans la présente sous-section le «total 
imposable») pour les années d’imposition 


postérieures A 1976 et antérieures a 1982, 
est» 


(2) Section 117 of the said Act is further (2) L’article 117 de ladite loi est en outre 5 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 


(5.2) The tax payable by an individual «(5.2) L’impdét payable par un particulier,  Taux d’imposi- 
under this Part upon his taxable income or __ [en vertu de la présente Partie, sur son revenu “Wor ves années 
taxable income earned in Canada, as the [imposable ou son revenu imposable gagné au | Osuivantes 
case may be, (in this subdivision referred 10(Canada, selon le cas, (appelé dans la pré- 

to as the “amount taxable’) for the 1982 ente sous-section le «total imposable») pour 


and subsequent taxation years is es années d’imposition 1982 et suivantes, est 


(a) 6% of the amount taxable if the 
amount taxable does not exceed $500, 


(6) $30 plus 16% of the amount by 15 
which the amount taxable exceeds $500 

if the amount taxable exceeds $500 and 
does not exceed $1,000, 


(c) $110 plus 17% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 20 
$1,000 if the amount taxable exceeds 
$1,000 and does not exceed $2,000, 


(d) $280 plus 18% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 
$2,000 if the amount taxable exceeds 25 
$2,000 and does not exceed $3,000, 


(e) $460 plus 19% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 
$3,000 if the amount taxable exceeds 
$3,000 and does not exceed $5,000, 30 


(f) $840 plus 20% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 
$5,000 if the amount taxable exceeds 
$5,000 and does not exceed $7,000, 


(g) $1,240 plus 23% of the amount by 35 
which the amount taxable exceeds 
$7,000 if the amount taxable exceeds 
$7,000 and does not exceed $9,000, 

(h) $1,700 plus 25% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 40 
$9,000 if the amount taxable exceeds 
$9,000 and does not exceed $14,000, 

(i) $2,950 plus 30% of the amount by 
which the amount taxable exceeds 
$14,000 if the amount taxable exceeds 45 


a) pour un total imposable qui ne 
dépasse pas $500, 6% de ce total; 15 


b) pour un total imposable compris 
entre $500 et $1,000, $30 plus 16% de la 
tranche au-dessus de $500; 


c) pour un total imposable compris 
entre $1,000 et $2,000, $110 plus 17% 20 
de la tranche au-dessus de $1,000; 


d) pour un total imposable compris 
entre $2,000 et $3,000, $280 plus 18% 
de la tranche au-dessus de $2,000; 


e) pour un total imposable compris 25 
entre $3,000 et $5,000, $460 plus 19% 
de la tranche au-dessus de $3,000; 


f) pour un total imposable compris 
entre $5,000 et $7,000, $840 plus 20% 
de la tranche au-dessus de $5,000; 30 


g) pour un total imposable compris 
entre $7,000 et $9,000, $1,240 plus 23% 
de la tranche au-dessus de $7,000; 


h) pour un total imposable compris 
entre $9,000 et $14,000, $1,700 plus 35 
25% de la tranche au-dessus de $9,000; 


i) pour un total imposable compris 
entre $14,000 et $24,000, $2,950 plus 
30% de la tranche au-dessus de $14,000; 

et 40 
j) pour un total imposable supérieur a 
$24,000, $5,950 plus 34% de la tranche 
au-dessus de $24,000.» 


1980-81-82 


Idem 


Idem 
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$14,000 and does not exceed $24,000, 
and 
Gj) $5,950 plus 34% of the amount by 


which the amount taxable exceeds 
$24,000.” 5 


(3) Paragraph 117(7)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) 68% of the amount by which the 


income of the person described in para- 10 


graph (a) exceeds $1,700,” 


(4) Subsection (3) is applicable to the 
1980 and subsequent taxation years. 


73. (1) Paragraph 117.1(1)(d) of the said 
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(3) L’alinéa 117(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) de 68% de la fraction du revenu de 
la personne visée a l’alinéa a) qui est en 
sus de $1,700,» 5 
(4) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition 1980 et suivantes. 


73. (1) L’alinéa 117.1(1)d) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“(d) each amount expressed in dollars 
referred to in subsections 117(3) to 
Wd 


(2) All that portion of subsection 117.1(5) 20 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(S) Each amount expressed in dollars 
referred to in paragraphs 117(7)(a) and 25 
(b) as applicable for a taxation year shall 
be adjusted annually so that the amount to 
be used for the taxation year is an amount 
equal to the aggregate of” 


(3) Subsection (2) is applicable to the 30 
1982 and subsequent taxation years. 


74. (1) Section 118 of the said Act is 
repealed. 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


75. (1) Subsection 119(6) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(6) No election may be filed under 
this section by a taxpayer for a taxation 40 
year if 

(a) the averaging period resulting from 

the election would include a year that 

was included in an averaging period 

resulting from a previous election by the 45 


«d) chaque somme exprimée en dollars 10 
dont il est fait mention aux paragraphes 
117(3) a (5.2),» 


(2) Le passage du paragraphe 117.1(5) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 15 


«(5) Chaque somme exprimée en dollars —_ Idem 
dont il est fait mention aux alinéas 
117(7)a) et b), applicable pour une année 
d’imposition, doit étre rajustée annuelle- 
ment de fagon que la somme 4 utiliser 20 
pour l’année d’imposition soit une somme 
égale au total formé» 


(3) Le paragraphe (2) s’applique aux 


années d’imposition 1982 et suivantes. 


74. (1) L’article 118 de ladite loi est 25 


abrogé. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


35 années d’imposition 1982 et suivantes. 


75. (1) Le paragraphe 119(6) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(6) Aucun choix ne peut étre commu- ‘Idem 
niqué par_un contribuable en vertu du 
présent article pour une année d’imposi- 
tion 

a) lorsque la période d’établissement de 35 

la moyenne qui en résulterait compren- 

drait une année incluse dans une période 
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taxpayer under this section that has not 
been revoked under subsection (5), or 


(b) an amount has been deducted under 
section 110.4 in computing the taxable 


income of the taxpayer for the taxation 5 


year or any of the four immediately 
preceding taxation years.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


d’établissement de la moyenne résultant 
d’un choix antérieur du contribuable en 
vertu du présent article qui n’a pas été 
révoqué en vertu du paragraphe (5); ou 

b) lorsqu’une somme a été déduite, en 5 
vertu de l’article 110.4, dans le calcul du 
revenu imposable du contribuable pour 
lannée d’imposition ou une des quatre 
années d’imposition précédentes.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 10 
années d’imposition 1982 et suivantes. 


76. (1) All that portion of subsection10 76. (1) Le passage du paragraphe 120(1) 


120(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“120. (1) There shall be added to the 
tax otherwise payable under this Part by 15 
an individual for a taxation year an 
amount that bears the same relation to 
47% of the tax otherwise payable under 
this Part by him for the year that”’ 


de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


«120. (1) Il doit étre ajouté a l’impét 15 Revenu non 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de 
payer pour une année d’imposition, en 
vertu de la présente Partie, une somme qui 
est par rapport a 47% de l’impdt qu’il est 
par ailleurs tenu de payer pour |’année en 20 
vertu de la présente Partie, ce que» 


province 


(2) Subsection 120(3.1) of the said Act is20 (2) Le paragraphe 120(3.1) de ladite loi 


repealed and the substituted 


therefor: 


following 


(3.1) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year an25 
amount equal to the aggregate of 


(a) $200, and 


(6) where during the year the individual 
had a spouse who was resident in 


Canada, the amount, if any, by which 
(i) $200 
exceeds 
(ii) the amount, if any, of his spouse’s 
tax otherwise payable under this Part 
for the year computed without refer- 35 
ence to section 120.1, 
except that, where the individual’s return 
of income is filed pursuant to subsection 
70(2), 128(2) or 150(4) or paragraph 
104(23)(d), the excess otherwise computed 40 
under paragraph (5) in respect of that 
return shall be deemed to be nil.” 


30 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


étre déduit de l’impét ae 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de OS acetate 
payer pour une année d’imposition, en 
vertu de la présente Partie, une somme 
égale au total des sommes suivantes: 


a) $200, et 
b) lorsque durant Il’année le particulier 30 


«(3.1) Il peut 


avait un conjoint qui résidait au 

Canada, l’excédent, si excédent il y a, de 
(i) $200 

sur 


(ii) le montant, si montant il y a, de 35 
Pimpdét que son conjoint doit par ail- 
leurs payer en vertu de la présente 
Partie pour l’année, calculé sans 
égard a l’article 120.1, 
sauf que, lorsque la déclaration de revenu 40 
du particulier est produite conformément 
au paragraphe 70(2), 128(2) ou 150(4) ou 
a Valinéa 104(23)d), lexcédent par ail- 
leurs calculé en vertu de l’alinéa 5b) relati- 
vement a cette déclaration est réputé étre 45 
nul.» 


29-30-31 Exiz. Il 


gagné dans une 
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(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1982 and subsequent taxation years. 


77. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
120 thereof, the following section: 


“120.1 (1) There may be deducted in 
computing the tax otherwise payable 
under this Part by an individual for a 
taxation year an amount equal to the prod- 
uct obtained when the aggregate of the 10 
amount included under _ subsection 
110.4(2) in computing his taxable income 
for the year and, where he died in the year, 
his accumulated averaging amount at the 
end of the year, is multiplied by the per- 15 
centage referred to in paragraph 


117(5.2)(). 


(2) There shall be added in computing 
the tax otherwise payable under this Part 
by an individual for a taxation year an 20 
amount equal to the aggregate of 


(a) the product obtained when the 
amount deducted under subsection 
110.4(1) in computing his taxable 
income for the year is multiplied by the 25 
percentage referred to in paragraph 
117(5.2)(G); and 


(b) where he died in the year, an 
amount equal to the proportion of his 
accumulated averaging amount at the 30 
end of the year that 
(i) the aggregate of his taxes other- 
wise payable under this Part for the 
three immediately preceding taxation 
years (before making any addition 35 
under section 120.1 or deduction 
under section 120, 120.1, 121, 126 or 
127) 
is of 
(ii) the aggregate of his incomes for 40 
those three years. 


(3) Where the amount deductible by an 
individual under subsection (1) exceeds 
the amount that would, but for that sub- 
section, be his tax otherwise payable under 45 
this Part for the year, such excess shall be 
deemed to be an amount paid by him, on 
the day he was required to file the election 


le revenu 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


77. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par insertion, aprés l’article 120, de ce qui 


S suit : 5 


«120.1 (1) Il peut étre déduit dans le 
calcul de l’impét par ailleurs payable par 
un particulier pour une année d’imposi- 
tion, en vertu de la présente Partie, un 
montant égal au produit obtenu en multi- 10 
pliant le total du montant inclus dans le 
calcul de son revenu imposable pour |’an- 
née en vertu du paragraphe 110.4(2) et, 
sil est décédé dans l’année, de son mon- 
tant d’étalement accumulé établi a la fin 15 
de l’année, par le pourcentage visé a I’ali- 
néa 117(5.2)j). 


(2) Il doit étre inclus dans le calcul de 
Yimpét par ailleurs payable par un parti- 
culier pour une année d’imposition, en 20 
vertu de la présente Partie, un montant 
égal au total 


a) du produit obtenu en multipliant le 
montant déduit dans le calcul de son 
revenu imposable pour l’année en vertu 25 
du paragraphe 110.4(1) par le pourcen- 
tage visé a l’alinéa 117(5.2)/); et 
b) sil est décédé dans l’année, d’un 
montant égal a la fraction de son mon- 
tant d’étalement accumulé 4 la fin de 30 
l’année que représente 
(i) le total de ses impéts par ailleurs 
payables en vertu de la présente 
Partie pour les trois années d’imposi- 
tion précédentes (avant tout supplé- 35 
ment visé a l’article 120.1 et toute 
déduction visée a l’article 120, 120.1, 
121, 126 ou 127) 


sur 
(ii) le total de ses revenus pour ces 40 
trois années. 


(3) Lorsque le montant qui peut étre 
déduit par le particulier en vertu du para- 
graphe (1) est en sus du montant qui, sans 
ce paragraphe, constituerait son impdot par 45 
ailleurs payable pour l’année en vertu de la 
présente Partie, cet excédent est réputé 
étre un montant qu’il a payé a la date ou il 
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under subsection 110.4(2), on account of 
his tax for the year under this Part.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


78. (1) Section 121 of the said Act is 5 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“121. There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year 68% of 10 
any amount that is, by paragraph 
82(1)(6), required to be included in com- 
puting his income for the year.” 


Deduction in 
respect of 
taxable 
dividends 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to dividends received after 1981. 


79. (1) Paragraph 122(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) 34% of its amount taxable for the 
year, and” 


(2) All that portion of paragraph 
122(3)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(a) 34% of the lesser of” 25 


(3) Subparagraph 122(3)(6)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“() 34% of the amount, if any, by 
which the amount determined under 30 
subparagraph (a)(ii) exceeds the 
amount determined under subpara- 
graph (a)(i), and” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


80. The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 
123.3 thereof, the following sections: 


“123.4 There shall be added to the tax 
otherwise payable under this Part for a 40 
taxation year by a corporation (other than 
a corporation that was throughout the year 


Corporation 
surtax 
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35 aux années d’imposition 1982 et suivantes. 
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devait produire un choix en vertu du para- 
graphe 110.4(2), au titre de son impot 
pour l’année en vertu de la _ présente 


Partie.» 
(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 5 
années d’imposition 1982 et suivantes. 
78. (1) L’article 121 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 
«121. Peuvent étre déduits de limpdt — Crédit d’impot 


par ailleurs payable, en vertu de la pré- 10? “vdents 


sente Partie, par un particulier pour une 
année d’imposition, les 68% de _ toute 
somme qui doit, en vertu de l’alinéa 
82(1)b), étre incluse dans le calcul de son 
revenu pour l’année.» 


15 
(2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 


15 dendes recus aprés 1981. 


79. (1) L’alinéa 122(1)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) 34% de son montant imposable pour 20 
année; ou» 
(2) Le passage de l’alinéa 122(3)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) de 34% du moins élevé des deux 25 
montants suivants:» 


(3) Le sous-alinéa 122(3)b)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(i) 34% de la fraction, si fraction il y 

a, de la somme déterminée en vertu 30 
du sous-alinéa a)(ii), qui est en sus de 

la somme déterminée en vertu du 
sous-alinéa a)(i), et» 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 
35 


80. Ladite loi est en outre modifiée par 
insertion, aprés l’article 123.3, de ce qui suit : 


Surtaxe des 
corporations 


«123.4 S’ajoute a limpdét payable par 
ailleurs en vertu de la présente Partie pour 
une année d’imposition par une corpora- 40 
tion (autre qu’une corporation qui a été 
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Idem 


Imp6ét sur le revenu 


an investment corporation or a non-resi- 
dent-owned investment corporation) an 
amount equal to that proportion of 5% of 
the amount, if any, by which 


(a) the tax otherwise payable under this 5 
Part by the corporation for the year 
determined without reference to this 
section, section 126 (except for the pur- 
poses of section 125.1 and subsections 
125(1) and (1.1)), subsections 127(3), 10 
(5) and (13) and as if subsection 124(1) 
were read without reference to the 
words “in a province” therein 
exceeds 


(b) in the case of a Canadian-controlled 15 
private corporation 
(i) to which subsection 125(1) 
applies, 15% of the least of the 
amounts, if any, determined for the 
corporation for the year under para- 20 
graphs 125(1)(a) to (d), or 
(ii) to which subsection 125(1.1) 
applies, 23 1/3% of the lesser of the 
amount, if any, determined for the 
corporation for the year under para- 25 
graph 125(1.1)(a) and paragraph 
125(1.1)(6), 
(c) in the case of a mutual fund corpo- 
ration, the least of the amounts that 
would be determined under clauses 30 
131(6)(d)(i)(A) to (C) in respect of the 
corporation for the year if this Act were 
read without reference to this section, 
and 
(d) in any other case, nil Sie) 
that the number of days in that portion of 
the year that is after 1981 and before 1983 
is of the number of days in the year. 


123.5 There shall be added to the tax 
otherwise payable under this Part for a40 
taxation year by a corporation (other than 
a corporation that was throughout the year 
an investment corporation or a non-resi- 
dent-owned investment corporation) an 
amount equal to that proportion of 2 1/2% 45 
of the amount, if any, by which 


tout au long de I’année une corporation de 
placement ou une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents) un 
montant égal a la fraction de 5% du mon- 
tant éventuel 5 
a) de l’impét payable par ailleurs pour 
année par la corporation en vertu de la 
présente Partie, établi sans égard au 
présent article, a l’article 126 (sauf aux 
fins de l’article 125.1 et des paragraphes 10 
125(1) et. (1.1)) et aux paragraphes 
127(3), (5) et (13) et comme si le para- 
graphe 124(1) était interprété comme 
sil n’y était pas fait mention des mots 
«dans une province» 15 
qui est en sus 


b) dans le cas d’une corporation privée 
dont le contréle est canadien 
(i) a laquelle s’applique le paragra- 
phe 125(1), de 15% du moindre des 20 
montants, si montant il y a, détermi- 
nés pour la corporation pour |’année 
en vertu des alinéas 125(1)a) ad), ou 
(ii) a laquelle s’applique le paragra- 
phe 125(1.1), de 23 1/3% du moindre 25 
des deux montants suivants: le mon- 
tant, si montant il y a, déterminé pour 
la corporation pour l’année en vertu 
de l’alinéa 125(1.1)a) et celui déter- 
miné en vertu de l’alinéa 125(1.1)b), 30 


c) dans le cas d’une corporation de 
fonds mutuels, du moindre des montants 
qui seraient déterminés en vertu des dis- 
positions 131(6)d)(i)(A) a (C) a l’égard 
de la corporation pour l’année si la pré- 35 
sente loi était interprétée sans égard au 
présent article, et 


d) dans tout autre cas, de zéro 


représentée par le rapport qui existe entre 

le nombre de jours dans la partie de l’an- 40 
née qui est en 1982 et le nombre de jours 
dans l’année. 


123.5 S’ajoute a limpdt payable par [dem 
ailleurs pour une année d’imposition en 
vertu de la présente Partie par une corpo- 45 
ration (autre qu’une corporation qui a été 
tout au long de l’année une corporation de 
placement ou une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents) un 
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(a) the tax otherwise payable under this montant égal a la fraction de 2 1/2% du 
Part by the corporation for the year montant éventuel 


determined without reference to this 
section, section 126 (except for the pur- 
poses of section 125.1 and subsections 5 
125(1) and (1.1)), subsections 127(3), 
(5) and (13) and as if subsection 124(1) 
were read without reference to the 
words “in a province” therein 

exceeds 10 


(b) in the case of a Canadian-controlled 
private corporation 
(i) to. which subsection 125(1) 
applies, 15% of the least of the 
amounts, if any, determined for the 15 
corporation for the year under para- 
graphs 125(1)(a) to (d), or 
(ii) to which subsection 125(1.1) 
applies, 23 1/3% of the lesser of the 
amount, if any, determined for the 20 
corporation for the year under para- 
graph 125(1.1)(a) and _ paragraph 
125(1.1)(d), 
(c) in the case of a mutual fund corpo- 
ration, the least of the amounts that 25 
would be determined under clauses 
131(6)(d)(i)(A) to (C) in respect of the 
corporation for the year if this Act were 
read without reference to this section, 
and 


(d) in any other case, nil 


that the number of days in that portion of 
the year that is after 1982 and before 1984 
is of the number of days in the year.” 


a) de l’impét payable par ailleurs pour 
l’année par la corporation en vertu de la 
présente Partie, établi sans égard au 5 
présent article, a l’article 126 (sauf aux 
fins de l’article 125.1 et des paragraphes 
125(1) et (1.1)) et aux paragraphes 
127(3), (5) et (13) et comme si le para- 
graphe 124(1) était interprété comme 10 
s'il n’y était pas fait mention des mots 
«dans une province» 


qui est en sus 


b) dans le cas d’une corporation privée 

dont le contréle est canadien 
(i) a laquelle s’applique le paragra- 
phe 125(1), de 15% du moindre des 
montants, si montant il y a, détermi- 
nés pour la corporation pour |’année 
en vertu des alinéas 125(1)a) ad), ou 20 
(11) a laquelle s’applique le paragra- 
phe 125(1.1), de 23 1/3% du moindre 
des deux montants suivants: le mon- 
tant, si montant il y a, déterminé pour 
la corporation pour l’année en vertu 25 
de l’alinéa 125(1.1)a) et celui déter- 
miné en vertu de l’alinéa 125(1.1)d), 


c) dans le cas d’une corporation de 
fonds mutuels, du moindre des montants 
qui seraient déterminés en vertu des dis- 30 
positions 131(6)d)(i)(A) a (C) a Pégard 
de la corporation pour l’année si la pré- 
sente loi était interprétée sans égard au 
présent article, et 


d) dans tout autre cas, de zéro 35 


représentée par le rapport qui existe entre 
le nombre de jours dans la partie de l’an- 
née qui est en 1983 et le nombre de jours 
dans l’année.» 


81. (1) Paragraphs 125(2)(a) and (6) of 35 81. (1) Les alinéas 125(2)a) et b) de 40 
the said Act are repealed and the following _ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


substituted therefor: qui suit : 
““(a) a corporation’s “business limit” for «a) le plafond des affaires d’une corpo- 
a taxation year is $200,000, and ration pour une année d’imposition est 
(b) its “total business limit” for a taxa- 40 de $200,000, et 
tion year is $1,000,000,” b) son plafond global des affaires pour 


une année d’imposition est de 
$1,000,000, » 
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(2) Subparagraphs 125(3)(a)(i) and (ii) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


(2) Les sous-alinéas 125(3)a)(i) et (ii) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


“(i) they allocate an amount to one 
or more of them for the taxation year 5 
and the amount so allocated or the 
aggregate of the amounts so allocat- 
ed, as the case may be, is $200,000, 
and 

(ii) they allocate an amount to one or 10 
more of them for the taxation year 
and the amount so allocated or the 
aggregate of the amounts so allocat- 
ed, as the case may be, is $1,000,000, 
and” 15 


(3) Paragraphs 125(4)(a) and (6) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) allocate an amount to one or more 

of them for the taxation year, which 20 
amount or the aggregate of which 
amounts, as the case may be, shall equal 
$200,000, and 


(b) allocate an amount to one or more 
of them for the taxation year, which 25 
amount or the aggregate of which 
amounts, as the case may be, shall equal 
$1,000,000,” 


«(i) elles attribuent, pour l’année 
d’imposition, une somme a une ou 5 
plusieurs d’entre elles, la somme ou le 
total des sommes ainsi attribuées, 
selon le cas, étant de $200,000, et 

(ii) elles attribuent une somme, pour 
lannée d’imposition, 4 une ou plu- 10 
sieurs d’entre elles, la somme ou le 
total des sommes ainsi attribuées, 
selon le cas, étant de $1,000,000, et» 


(3) Les alinéas 125(4) a) et b) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 15 


«a) attribuer, pour l’année d’imposition, 
une somme a une ou plusieurs de ces 
corporations, cette somme ou le total de 
ces sommes, selon le cas, devant étre 
égal a $200,000, et 20 


b) attribuer, pour l’année d’imposition, 
une somme a une ou plusieurs de ces 
corporations, cette somme ou le total de 
ces sommes, selon le cas, devant étre 
égal a $1,000,000,» 25 


(4) Subparagraph 125(6)(5)(iii) of the (4) Le sous-alinéa 125(6)b)(iii) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- 30loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(iii) the amount, if any, by which 


the aggregate of 
(A) 4/3 of the aggregate of all 


amounts each of which is a divi- 35 
dend (other than the portion there- 
of referred to in clause (B)) that 
was deductible under section 112 or 
subsection 113(1) from the corpo- 
ration’s income for the year, and 40 
(B) 3/2 of the aggregate of all 
amounts each of which is the por- 
tion of a dividend deductible under 
section 112 from the corporation’s 
income for the year on which tax 45 
under Part II can reasonably be 
considered to be payable by the 
corporation from which the divi- 
dend was received 


«(ili) de ’excédent, si excédent il y a, 

du total 
(A) des 4/3 du total de tous les 30 
montants dont chacun représente 
un dividende (a l’exception de la 
fraction visée a la disposition (B)) 
qui était déductible en vertu de I’ar- 
ticle 112 ou du paragraphe 113(1) 35 
du revenu de la corporation pour 
l’année, et 
(B) des 3/2 du total de tous les 
montants dont chacun représente la 
fraction d’un dividende déductible 40 
en vertu de l’article 112 du revenu 
de la corporation pour l’année sur 
laquelle on peut raisonnablement 
considérer que la corporation qui a 
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exceeds recu le dividende devra payer un 
(C) four times the amount of the impot en vertu de la Partie II 
tax under Part IV payable by the sur 
corporation for the year,” (C) 4 fois le montant de l’impét 


exigible en vertu de la Partie IV 5 
que doit payer la corporation pour 
lannée, et» 


(5) Paragraph 125(6)(b) of the said Act is 5 (5) L’alinéa 125(6)b) de ladite loi est en 
further amended by adding the word “and” _outre modifié par adjonction de «et» a la fin 
at the end of subparagraph (iii.1) thereof de sous-alinéa (iii.1) et par insertion, aprés le 10 
and by adding thereto, immediately after  sous-alinéa (ili.1), de ce qui suit : 
subparagraph (iii.1) thereof, the following 


subparagraph: 10 
“(iii.2) the aggregate of all amounts «(iii.2) le total de tous les montants 
each of which is an amount deter- dont chacun représente un montant 
mined for the corporation for the year déterminé pour la corporation pour 
under subsection (8.1), (8.2) or (8.3)” l'année en vertu du paragraphe (8.1), 15 


(8.2) ou (8.3)» 


(6) Subparagraph 125(6)(6)(iv) of the15 (6) Le sous-alinéa 125(6)b)(iv) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(iv) the amount, if any, by which «(iv) de l’excédent, si excédent il y a, 
the aggregate of du total 20 
(A) 4/3 of the aggregate of all 20 (A) des 4/3 du total de tous les 
amounts each of which is a qualify- montants dont chacun est un divi- 
ing taxable dividend (other than dende imposable admissible (a |’ex- 
the portion thereof referred to in ception de sa fraction visée a la 
clause (B)) paid by the corporation disposition (B)) payé par la corpo- 25 

in the year, and 25 ration dans |’année, et 
(B) 3/2 of the aggregate of all (B) des 3/2 du total de tous les 
amounts each of which is the por- montants dont chacun représente la 
tion of a qualifying taxable divi- fraction d’un dividende imposable 
dend paid by the corporation in the admissible payé par la corporation 30 
year on which tax under Part II can 30 dans l’année sur laquelle on peut 
reasonably be considered to be pay- raisonnablement considérer que la 
able by the corporation corporation devra payer un impdét 
exceeds en vertu de la Partie II 
(C) four times the amount of its sur 35 
dividend refund for the year, and” 35 (C) 4 fois le montant de son rem- 


boursement au titre de dividendes 
pour |’année, et» 


(7) Paragraph 125(6)(c) of the said Act is (7) L’alinéa 125(6)c) de ladite loi est 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 40 
therefor: 
“Qualifying “(c) “qualifying taxable dividends «c) «dividendes imposables admissibles  «dividendes 
taxable © 499 : : : , : imposables 
dividends paid” paid” by a corporation in a taxation 40 payés» par une corporation dans une  agmicsibles 
year means the aggregate of année d’imposition désigne le total des _payés» 


montants suivants: 
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“Active 
business” 


Imp6ot sur 


(i) the taxable dividends paid before 
April 11, 1978 by the corporation in 
the year, 

(ii) all amounts each of which was a 
taxable dividend paid after April 10, 5 
1978 and before 1982 by the corpora- 
tion in the year, other than the por- 
tion of any such dividend that was 
paid to a private corporation (other 
than a prescribed venture capital cor- 10 
poration) that was at the time the 
dividend was paid not associated with 
the corporation and on which no tax is 
payable by the recipient thereof under 
Part IV, and LS 
(iii) the taxable dividends paid after 
1981 by the corporation in the year to 

a Canadian-controlled private corpo- 
ration that was at the time the divi- 
dend was paid associated with the 20 
corporation;” 


(8) Paragraph 125(6)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


‘““(d) “active business” carried on by a25 
corporation in a taxation year means the 
business of manufacturing or processing 
property for sale or lease, mining, oper- 
ating an oil or gas well, prospecting, 
exploring or drilling for natural 30 
resources, construction, logging, farm- 
ing, fishing, selling property as a princi- 
pal, transportation or any other business 
carried on by the corporation other than 
a specified investment business, a non- 35 


qualifying business or a personal ser- 


vices business.” 


(9) Paragraph 125(6)(/f) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subparagraph (iii) thereof, the follow- 40 
ing: 


“but does not include a personal services 
business.” 


le revenu 


(i) les dividendes imposables payés 
par la corporation dans l’année et 
avant le 11 avril 1978, 

(ii) les montants dont chacun repré- 
sente un dividende imposable payé 5 
par la corporation dans l’année, aprés 

le 10 avril 1978 et avant 1982, autre 
que la fraction d’un tel dividende qui 

a été payé a une corporation privée 
(autre qu’une corporation a capital de 10 
risque prescrite) non associée a la cor- 


poration, a la date a laquelle le divi- 


dende a été payé, et sur lequel aucun 
impot en vertu de la Partie IV n’est 


payable par le bénéficiaire, et 15 
(iii) les dividendes imposables payés 
par la corporation dans l’année et 
aprés 1981 a une corporation privée 
dont le contréle est canadien qui était 
associée a la corporation, a la date 420 
laquelle le dividende a été payé;» 


(8) L’alinéa 125(6)d) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«d) «entreprise exploitée activement» 
par une corporation dans une année 25 
d’imposition désigne une entreprise de 
fabrication ou de transformation de 
biens aux fins de la vente ou de la 
location, une entreprise d’exploitation 
miniére, d’exploitation d’un puits de 30 
pétrole ou de gaz, de prospection, d’ex- 
ploration ou de forage en vue de la 
découverte de ressources naturelles, de 
construction, d’exploitation forestiére, 
d’exploitation agricole, de péche, une 35 
entreprise de vente de biens 4 titre de 
principal, une entreprise de transport, 
ou toute autre entreprise exploitée par la 
corporation qui n’est pas une entreprise 
de placement désignée, une entreprise 40 


non admissible ou une entreprise de 
prestation de services personnels;» 


(9) L’alinéa 125(6)f) de ladite loi est 
modifié par insertion, aprés le sous-alinéa 
(iii), de ce qui suit : 45 


«mais ne comprend pas une entreprise de 
prestation de services personnels;» 
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(10) Paragraph 125(6)(g) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


(10) L’alinéa 125(6)g) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“Income of the 
corporation for 
the year” from 
a non-qualify- 
ing business 


“Personal 
services 
business” 


therefor: 


“(g) “income of the corporation for the 
year” from a non-qualifying business 
means the income of the corporation 
from a non-qualifying business carried 
on by it, including any income pertain- 
ing to or incident to that business and 


amounts deemed by subsection 129(6) 10 


to be income from a_non-qualifying 
business, but does not include income 
for the year from a source in Canada 
that is a property (within the meaning 
assigned by subsection 129(4.1)); 


(g.1) “personal services business” car- 
ried on by a corporation in a taxation 
year means a business of providing ser- 
vices where the individual who performs 


the services on behalf of the corporation, 20 


or a person related to the individual who 
performs the services, is a specified 
shareholder of the corporation and the 
individual who performs the services 
would, 
(i) if the individual were not an 
employee or an officer of the corpora- 
tion, and 
(ii) if the individual had received as 


consideration for providing his ser- 30 


vices any amount paid or payable in 
respect thereof to the corporation, 


be reasonably regarded as an officer or 
employee of the entity to or for which 


the services are provided or performed, 35 


unless the corporation employs in the 
business throughout the year more than 
five full-time employees who are not 
specified shareholders of the corporation 
or persons related thereto;” 


«g) «revenu de la corporation pour I’an- 
née» tiré d’une entreprise non admissible 
désigne le revenu de la corporation tiré 
d’une entreprise non admissible qu’elle 
exploite, y compris tout revenu relatif a 
cette entreprise et les montants réputés, 
en vertu du paragraphe 129(6), étre des 
revenus tirés d’une entreprise non 10 
admissible, mais ne comprend pas un 
revenu pour l’année tiré d’une source au 
Canada qui est un bien (au sens du 
paragraphe 129(4.1)); 


g.1) «entreprise de prestation de servi- 15 
ces personnels» exploitée par une corpo- 
ration dans une année d’imposition dési- 
gne une entreprise qui fournit des 
services lorsque le particulier qui les 
fournit pour le compte de la corporation 20 
ou une personne liée a ce particulier est 
un actionnaire désigné de la corporation, 
et que le particulier qui fournit les servi- 
ces serait, 
(i) si le particulier n’était pas un25 
employé ou un cadre de la corpora- 
tion, et 
(ii) si le particulier avait recu en con- 
trepartie des services fournis une 
somme quelconque y afférente payée 30 
ou payable a la corporation, 


raisonnablement considéré comme étant 
un cadre ou un employé de l’entité a 
laquelle les services sont fournis ou pour 
laquelle ils le sont, sauf si la corporation 35 
emploie dans |’entreprise tout au long de 
lannée plus de cing employés 4 temps 
plein qui ne sont pas des actionnaires 
désignés de la corporation ni des person- 
nes liées a ceux-ci;» 40 


«revenu de la 
corporation 
pour l’année» 


«entreprise de 
prestation de 
services 
personnels» 


(11) All that portion of subparagraph 
125(6)(i)(i) of the said Act preceding clause 
(A) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(11) Le passage du sous-alinéa 125(6)i)(i) 
de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(i) in respect of a partnership of 45 «(i) a P’égard d’une société dont elle 


which it was a member (other than a 
partnership to which the corporation 
was joined in the year) means that 
proportion of $200,000 that” 


était un membre (autre qu’une société 45 
a laquelle elle est unie dans l’année), 
signifie la fraction de $200,000 repré- 
sentée par le rapport existant entre» 
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(12) All that portion of subparagraph 
125(6)(i)(ii) of the said Act preceding clause 
(A) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(ii) in respect of a group of connect- 5 
ed partnerships means that proportion 
of $200,000 that”’ 


(13) Section 125 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
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(12) Le passage du __ sous-alinéa 


125(6)i) (ii) de ladite loi qui précéde la dispo- 
sition (A) est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(ii) a ’égard d’un groupe de sociétés 5 
rattachées, signifie la fraction de 
$200,000 représentée par le rapport 
existant entre» 


(13) L’article 125 de ladite loi est en outre 


modifié par insertion, aprés le paragraphe 10 


after subsection (6) thereof, the following 10 (6), de ce qui suit : 


subsection: 
Cumulative (6.1) For the purposes of subpara- 
deduction 


graphs (6)(5)(iii) and (iv), where, at any 
time in a taxation year, a corporation has 
received a taxable dividend from, or paid a 15 
taxable dividend to, another corporation 
with which it was not associated at that 
time as part of a transaction or event or a 
series of transactions or events described in 
paragraph 55(3)(b) that commenced after 20 
November 12, 1981, the following rules 
apply: 

(a) the corporation shall be deemed not 

to have received or paid the taxable 

dividend; and 25 


(6) the amount of tax under Part IV 
payable by the corporation for the year 
or the amount of the dividend refund 
(within the meaning assigned by subsec- 
tion 129(1)) of the corporation for the 30 
year in respect of the taxable dividend 
received or paid, as the case may be, 
shall be deemed to be nil.” 


account 


(14) Section 125 of the said Act is further 


Compte de 
déductions 
cumulatives 


«(6.1) Aux fins des  sous-alinéas 
(6)b)(iii) et (iv), lorsque, 4 une date quel- 
conque d’une année d’imposition, une cor- 
poration a regu un dividende imposable 15 
d’une autre corporation a laquelle elle 
n’était pas associée a cette date ou a payé 
un dividende imposable a une telle corpo- 
ration dans le cadre d’une opération ou 
d’un événement ou d’une série d’opérations 20 
ou d’événements visés a l’alinéa 55(3)b) 
ayant commencé aprés le 12 novembre 
1981, les régles suivantes s’appliquent: 


a) la corporation est réputée ne pas 
avoir regu ou payé le dividende imposa- 25 
ble; et 

b) le montant de l’impot payable par la 
corporation pour l’année en vertu de la 
Partie IV ou le montant du rembourse- 
ment au titre de dividendes (au sens du 30 
paragraphe 129(1)) de la corporation 
pour l’année a légard du dividende 
imposable qui a été regu ou payé, selon 

le cas, est réputé étre nul.» 


(14) L’article 125 de ladite loi est en outre 35 


amended by adding thereto, immediately 35 modifié par insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (8) thereof, the following 
subsections: 


Determination 
of cumulative 
deduction 
account 


“(8.1) Subject to subsection (8.2), 
where, in a taxation year of a corporation, 
an active business or a non-qualifying 40 
business of another corporation, other than 
a corporation that was associated with the 
corporation in the taxation year, has been 
transferred to the corporation § either 
directly or as part of a transaction or event 45 
or a series of transactions or events and 


(8), de ce qui suit : 


«(8.1) Sous réserve du aragraphe _ Détermination 
( ) ip grap du compte des 


(8.2), lorsque, dans une année d’imposition —géquctions 
d’une corporation, une entreprise exploitée 40 cumulatives 
activement ou une entreprise non admissi- 

ble d’une autre corporation (autre qu’une 
corporation qui était associée a la corpora- 

tion dans Il’année d’imposition) a été trans- 

férée a la corporation directement ou dans 45 

le cadre d’une opération ou d’un événe- 


150 


Idem 
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(a) the corporation was controlled at 
the time of such transfer by a person or 
persons that controlled the other corpo- 
ration immediately before the com- 
mencement of that transaction or event 5 
or series of transactions or events, or 
control of the corporation was acquired 

at any time after such transfer by such 
person or persons as part of that trans- 
action or event or series of transactions 10 
or events, 


(6) the corporation was related to the 
other corporation immediately after 
such transfer, or 


(c) the corporation would have been 15 

related to the other corporation immedi- 

ately after such transfer if 
(i) the other corporation had been in 
existence immediately after such 
transfer, and 20 
(ii) the persons who were the share- 
holders of the other corporation 
immediately before the commence- 
ment of the transaction or event or 
series of transactions or events were 25 
its shareholders immediately after 
such transfer, 


there shall be added to the cumulative 
deduction account of the corporation at 
the end of that year the amount of the 30 
cumulative deduction account of the other 
corporation at the end of its last taxation 
year or the taxation year in which the 
transfer occurred, whichever is the earlier. 


(8.2) Where, in a taxation year of a35 
corporation, property of another corpora- 
tion, other than a corporation that was 
associated with the corporation in the tax- 
ation year, has been transferred to the 
corporation as part of a transaction or 40 
event or a series of transactions or events 
described in paragraph 55(3)(5) that com- 
menced after November 12, 1981, there 
shall be added to the cumulative deduction 
account of the corporation at the end of 45 
that year the amount, if any, by which 


ment ou d’une série d’opérations ou d’évé- 
nements et que 


a) la corporation était contrélée a la 
date de ce transfert par une ou des 
personnes qui contrdlaient l'autre corpo- 5 
ration immédiatement avant le début de 
cette opération ou de cet événement ou 
de cette série d’opérations ou d’événe- 
ments, ou que le contrdle de la corpora- 
tion a été acquis a une date quelconque 10 
aprés ce transfert par cette ou ces per- 
sonnes dans le cadre de cette opération 
ou de cet événement ou de cette série 
d’opérations ou d’événements, 


b) la corporation était li¢e a l’autre cor- 15 
poration immédiatement aprés ce trans- 
fert, ou 


c) la corporation aurait été liée a l'autre 

corporation immédiatement aprés ce 

transfert si 20 
(i) Pautre corporation avait existé 
immédiatement aprés ce transfert, et 
(ii) les personnes qui étaient action- 
naires de l’autre corporation immé- 
diatement avant le début de l’opéra- 25 
tion ou de l’événement ou de la série 
d’opérations ou d’événements étaient 
ses actionnaires immédiatement aprés 
ce transfert, 


le compte des déductions cumulatives de la 30 
corporation a la fin de cette année est 
augmenté du montant du compte des 
déductions cumulatives de |’autre corpora- 
tion a la fin de sa derniére année d’imposi- 
tion ou de lannée d’imposition dans 35 
laquelle le transfert a eu lieu, celle qui 
survient la premiére étant a retenir. 


(8.2) Lorsque, dans une année d’imposi- _—Idem 
tion d’une corporation, un bien d’une autre 
corporation (autre qu’une corporation qui 40 
était associée a la corporation dans l’année 
d’imposition) a été transféré a la corpora- 
tion dans le cadre d'une opération ou d’un 
événement ou d’une série d’opérations ou 
d’événements visés a lalinéa 55(3)b),45 
ayant commencé aprés le 12 novembre 
1981, le compte des déductions cumulati- 
ves de la corporation a la fin de cette 
année est augmenté de l’excédent, si excé- 
dent il y a, 50 
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(a) that proportion of the amount of the 
cumulative deduction account of the 
other corporation, determined in pre- 
scribed manner, at the commencement 
of that transaction or event or series of 5 
transactions or events that 

(i) the fair market value of that prop- 

erty immediately before such com- 

mencement 


is of 10 
(ii) the fair market value of all the 
property of the other corporation 
immediately before such commence- 
ment 

exceeds 15 


(5) four times the amount of tax, if any, 
payable by the corporation for the year 
under paragraph 186(1)(a) that is 
attributable to a dividend received in the 
year in the course of that transaction or 20 
event or series of transactions or events. 


(8.3) Where a corporation is associated 
with another corporation or is a member of 
a group of corporations that are associated 
with each other (referred to in this subsec- 25 
tion as the “former associated corpora- 
tion’ and the “former associated group” 
respectively) and, at any particular time 
after November 12, 1981, 


(a) the corporation is wound up (other- 30 
wise than by a winding-up to which 
subsection 88(1) applies), or 


(b) control of the corporation is 
acquired by a person or persons and the 
former associated corporation or each 35 
remaining member of the former 
associated group, as the case may be, 
cease, in their taxation year immediate- 

ly following their taxation year that 
included the particular time, to be40 
associated with the corporation, 


the following rules apply: 


a) de la fraction du montant du compte 
des déductions cumulatives de l’autre 
corporation déterminée de la maniére 
prescrite au début de cette opération ou 
de cet é€vénement ou de cette série d’opé- 5 
rations ou d’événements que représente 
le rapport entre 
(i) la juste valeur marchande de ce 
bien immédiatement avant le début de 
cette opération ou de cet événement 10 
ou de cette série d’opérations ou 
d’événements 


et 
(ii) la juste valeur marchande de |’en- 
semble des biens de l’autre corpora- 15 
tion immédiatement avant le début de 
cette opération ou de cet événement 
ou de cette série d’opérations ou 
d’événements 


sur 20 


b) 4 fois le montant de l’impdét payable 
par la corporation pour l’année en vertu 
de l’alinéa 186(1)a), si montant il y a, 
qui se rapporte a un dividende recu dans 
l'année dans le cadre de cette opération 25 
ou de cet événement ou de cette série 
d’opérations ou d’événements. 


(8.3) Lorsqu’une corporation est asso- Idem 
ciée a une autre corporation ou est 
membre d’un groupe de corporations qui 30 
sont associées entre elles (appelés dans le 
présent paragraphe «ancienne corporation 
associée» et «ancien groupe associé» respec- 
tivement) et que, 4a une date donnée aprés 
le 12 novembre 1981, 35 


a) la corporation fait objet d’une liqui- 
dation (autre qu'une liquidation 4a 
laquelle le paragraphe 88(1) s’applique), 
ou 
b) le contréle de la corporation est 40 
acquis par une ou plusieurs personnes et 
que l’ancienne corporation associée ou 
chaque membre de I’ancien groupe asso- 
cié qui reste, selon le cas, cesse, dans son 
année d’imposition suivant celle qui45 
comprenait la date donnée, d’étre asso- 
cié a la corporation, 

les régles suivantes s’appliquent: 


Lt 
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(c) in the case of a former associated 
corporation, there shall be added to the 
cumulative deduction account of the 
former associated corporation immedi- 
ately before the end of its taxation year 5 
that included the particular time, the 
specified amount of the corporation at 
the particular time, and 


(d) in the case of a former associated 
group, there shall be added to thel0 
cumulative deduction account of each 
member of the former associated group 
immediately before the end of the mem- 
ber’s taxation year that included the 
particular time, that portion of the15 
specified amount of the corporation at 
the particular time as is allocated to the 
member, and for the purpose of this 
paragraph, the portion of the specified 
amount of the corporation at the par- 20 
ticular time allocated to a member of 
the former associated group is, 
(i) where all members of the group 
file with their return of income under 
this Part for the year a prescribed 25 
form allocating, for the purposes of 
this section, the specified amount, or 
any portion thereof, to one or more 
members and the aggregate of the 
amounts so allocated (other than any 30 
amount allocated to a member that 
was not a member of the group 
immediately after the end of its taxa- 
tion year that included the particular 
time) is not less than the specified 35 
amount, the amount so allocated to 
the member, and 
(11) in any other case, such portion of 
the specified amount as is designated 
by the Minister. 40 


c) dans le cas d’une ancienne corpora- 
tion associée, il doit étre ajouté, au 
compte des déductions cumulatives de 
lancienne corporation associée immé- 
diatement avant la fin de son année 5 
d’imposition qui comprenait la date 
donnée, le montant déterminé de la cor- 
poration a la date donnée, et 


d) dans le cas d’un ancien groupe asso- 
cié, il doit étre ajouté, au compte des 10 
déductions cumulatives de chaque 
membre de l’ancien groupe associé 
immédiatement avant la fin de l’année 
d’imposition du membre qui comprenait 
la date donnée, la fraction du montant 15 
déterminé de la corporation a la date 
donnée qui est attribuée 4 ce membre, 
et, aux fins du présent alinéa, la fraction 
du montant déterminé d’une corpora- 
tion, a la date donnée, attribuée 4 un 20 
membre de l’ancien groupe associé est, 
(i) dans le cas ot tous les membres 
du groupe produisent avec leur décla- 
ration de revenu en vertu de la pré- 
sente Partie, pour l’année, la formule 25 
prescrite prévoyant l’attribution, aux 
fins du présent article, d’une fraction 
ou de la totalité du montant déter- 
miné a un ou plusieurs membres et ou 
le total des montants ainsi attribués 4 30 
chaque membre (autre qu’un montant 
attribué 4 un membre qui n’était pas 
membre de l’ancien groupe associé 
immédiatement aprés la fin de son 
année d’imposition qui comprenait la 35 
date donnée) n’est pas inférieur au 
montant déterminé, égale au montant 
ainsi attribué au membre, et 
(ii) dans tous les autres cas, égale a 
la fraction du montant déterminé que 40 
désigne le Ministre. 
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Specified 
amount 


Montant 


(8.4) For the purposes of subsection agate iS) 
déterminé 


(8.3), the specified amount of a corpora- 
tion at a particular time is 


(8.4) Aux fins du paragraphe (8.3), le 
montant déterminé a l’égard d’une corpo- 
ration a une date donnée est, 


a) lorsque la corporation a fait l’objet 45 
d’une liquidation, son compte des déduc- 
tions cumulatives a la fin de son année 
d’imposition qui comprenait la date 
donnée; et 


(a) where the corporation is wound up, 
the cumulative deduction account of the 45 
corporation at the end of its taxation 
year that included the particular time; 
and 
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(b) where control of the corporation is 
acquired, the amount, if any, by which 
the aggregate of 


(i) the cumulative deduction account 
of the corporation at the end of the 5 
taxation year immediately preceding 
its taxation year that included the 
particular time, and 
(ii) the aggregate of the amounts that 
would be determined under subpara- 10 
graph (6)(5)(iii) for the corporation 
for its taxation year that included the 
particular time if 
(A) the reference therein to “divi- 
dend” were read as a reference to 15 
“dividend received from a former 
associated corporation or a member 
of a former associated group 
(within the meaning assigned by 
subsection (8.3))’’, and 20 
(By) thes teterence,. therein to. tax 
under Part IV payable” were read 
as a reference to “tax under Part 
IV payable with respect to such 


(iii) the aggregate of the amounts 
that would be determined under sub- 
paragraph (6)(5)(iv) for the corpora- 
tion for its taxation year that included 30 
the particular time if 
(A) the reference therein to “divi- 
dend” were read as a reference to 
“dividend paid to a former associat- 
ed corporation or a member of a35 
former associated group (within the 
meaning assigned by subsection 
(8.3))”, and 
(B) the reference therein to “its 
dividend refund” were read as a40 


66 


b) lorsque le contréle de la corporation 
a été acquis, l’excédent, si excédent il y 
a, du total 
(i) de son compte des déductions 
cumulatives a la fin de son année 5 
d’imposition précédant celle qui com- 
prenait la date donnée, et 
(ii) du total des montants qui seraient 
déterminés en vertu du sous-alinéa 
(6)5)(iii) pour la corporation pour son 10 
année d’imposition qui comprenait la 
date donnée si, a ce sous-alinéa, 
(A) le mot «dividende» était rem- 
placé par les mots «dividende recu 
d’une ancienne corporation associée | 5 
ou d’un membre de l’ancien groupe 
associé (au sens du _ paragraphe 
(8.3))», et 
(B) les mots «un impét en vertu de 
la Partie IV» étaient remplacés par 20 
les mots «un impot en vertu de la 
Partie IV, relativement a ce divi- 
dende,» 


sur 
dividends 25 (iii) le total des montants qui seraient 25 
exceeds déterminés en vertu du _ sous-alinéa 


(6)5)(iv) pour la corporation pour son 

année d’imposition qui comprenait la 

date donnée si 
(A) le mot «dividende» était rem- 30 
placé par «dividende payé a une 
ancienne corporation associée ou a 
un membre d’un ancien groupe 
associé (au sens du _ paragraphe 
(8.3))», et 
(B) les mots «remboursement au 
titre de dividendes» étaient rempla- 
cés par les mots «la fraction du 
remboursement au titre de dividen- 
des qui peut étre attribuée a ces 40 


reference to “the portion of its divi- dividendes». 
dend refund attributable to such 
dividends”. 
Determination (8.5) Where a corporation (in this sub- (8.5) Lorsqu’une corporation (appelée phan 
Pua section referred to as the “payer corpora-45| dans le présent paragraphe la «corporation déductions 
account tion”) has, at any time after November 12, payante») a, a4 une date quelconque aprés = cumulatives 
1981 and in its taxation year that ends ina le 12 novembre 1981 et dans son année 45 
particular calendar year, paid a dividend d’imposition se terminant dans une année 
that is received by an associated corpora- civile donnée, payé un dividende qui est 


tion (in this subsection referred to as the 50} regu par une corporation associée (appelée 
“recipient corporation”) in its taxation dans le présent paragraphe la «corporation 
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year that ends in another calendar year, bénéficiaire») dans son année d’imposition 
(except where subsection (8.3) applies to se terminant dans une autre année civile 
the payer corporation or the recipient cor- (sauf lorsque le paragraphe (8.3) s’appli- 
poration and subparagraph 8.4(6)(i1) or que a la corporation payante ou a la corpo- 
(iii) applies to the dividend) for the pur- ration bénéficiaire et que le sous-alinéa 5 
pose of determining the cumulative deduc- (8.4)b)(ii) ou (iii) s’applique au divi- 
tion account of the payer corporation and dende), aux fins de Il’établissement du 
the recipient corporation after that time, compte des déductions cumulatives de la 

(a) the dividend shall be deemed to corporation payante et de la corporation 
have been paid by the payer corporation 10] énéficiaire apres cette date, 10 
and received by the recipient corpora- a) le dividende est réputé avoir été payé 
tion on the first day of the calendar year par la corporation payante et recu par la 
following the particular calendar year in corporation bénéficiaire le premier jour 
which the dividend was paid; and de l’année civile qui suit l’année civile 
(b) where tax under Part IV was paid 15 donnée dans laquelle le dividende a été 15 
by the recipient corporation in respect of paye; et 
the dividend or where the dividend b) lorsqu’un impét en vertu de la Partie 
resulted in a dividend refund (within the IV a été payé par la corporation bénéfi- 
meaning assigned by subsection 129(1)) ciaire a l’égard du dividende ou lorsque 
to the payer corporation, such tax or 20 le dividende a résulté en un rembourse- 20 
dividend refund shall be deemed to have ment au titre de dividendes (au sens du 
been paid or received, as the case may paragraphe 129(1)) fait a la corporation 
be, on the first day of the calendar year payante, cet impdt ou ce remboursement 
following the particular calendar year. au titre de dividendes est réputé avoir 
été payé ou recu, selon le cas, le premier 25 
jour de l’année civile qui suit l’année 
civile donnée. 
Related (8.6) For the purposes of subsection 25 (8.6) Aux fins du paragraphe (8.1), Corporations 


corporations iées 


(8.1), in determining whether two or more 
corporations are related to each other, per- 
sons shall be deemed not to be related to 
each other if one is the brother or sister of 
the other.” 30 


(15) Paragraph 125(9)(a) of the said Act 
is amended by striking out the word “‘and”’ at 


pour déterminer si deux ou plusieurs cor- 
porations sont liées, des personnes sont 30 
réputées ne pas étre li¢es entre elles si 
Pune d’elle est le frére ou la sceur de 
Pautre.» 


(15) L’alinéa 125(9)a) de ladite loi est 
modifié par suppression de «et» a la fin du 35 
the end of subparagraph (v) thereof, by  sous-alinéa (v), par adjonction de «et» a la fin 
adding the word “and” at the end of sub- du sous-alinéa (vi) et par adjonction de ce 
paragraph (vi) thereof and by adding thereto 35 qui suit : 
the following subparagraph: 


““(viil) each member of a partnership 
shall be deemed to own that propor- 
tion of all the shares of any class of 
the capital stock of a corporation that 40 
are property of the partnership at that 
time that the fair market value at that 
time of his interest in the partnership 

is of the fair market value at that 
time of the interests of all members in 45 
the partnership;” 


«(vii) la fraction de toutes les actions 
d’une catégorie quelconque du capi- 40 
tal-actions de la corporation apparte- 
nant, a cette date, 4 la société qui 
correspond a la juste valeur mar- 
chande, a cette date, de la participa- 
tion d’un membre dans la société sur 45 
la juste valeur marchande 4a cette date 
des participations de tous les membres 

de la société est réputée appartenir a 
ce membre;» 
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(16) Paragraph 125(9)(c) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) “specified shareholder” of a corpo- 
ration in a taxation year means a tax- 5 
payer who owns, directly or indirectly, 
at any time in the year, not less than 
10% of the issued shares of any class of 
the capital stock of the corporation or of 
any other corporation that is related to 10 
the corporation and for the purposes of 
this definition 
(i) a taxpayer shall be deemed to own 
each share of the capital stock of a 
corporation owned at that time by a15 
person with whom he does not deal at 
arm’s length, 
(ii) each beneficiary of a trust shall 
be deemed to own that proportion of 
all of such shares owned by the trust 20 
at that time that the fair market value 
at that time of his beneficial interest 
in the trust is of the fair market value 
at that time of all beneficial interests 
in the trust, 2 
(iii) each member of a partnership 
shall be deemed to own that propor- 
tion of all the shares of any class of 
the capital stock of a corporation that 
are property of the partnership at that 30 
time that the fair market value at that 
time of his interest in the partnership 
is of the fair market value at that 
time of the interests of all members in 
the partnership, and 50 
(iv) an individual who performs ser- 
vices on behalf of a corporation that 
would be carrying on a personal ser- 
vices business if the individual or any 
person related to the individual were 40 
at that time a specified shareholder of 
the corporation shall be deemed to be 
a specified shareholder of the corpo- 
ration at that time if he is, or by 
virtue of any arrangement he may 45 
become, entitled, directly or indirect- 
ly, to more than 10% of the assets or 
the shares of any class of the capital 
stock of the corporation or any corpo- 
ration related thereto.” 


(16) L’alinéa 125(9)c) de ladite loi est 


abrogeé et remplacé par ce qui suit : 


«c) «actionnaire désigné» d’une corpora- 
tion dans une année d’imposition s’en- 
tend d’un contribuable a qui appartien- 
nent, directement ou indirectement, 4 
une date quelconque de l’année, au 
moins 10% des actions émises d’une 
catégorie quelconque du capital-actions 
de la corporation ou de toute autre cor- 
poration liée a celle-ci et, aux fins de la 
présente définition, 

(i) chaque action du capital-actions 

d’une corporation appartenant a cette 


date a une personne avec laquelle le 15 


contribuable a un lien de dépendance 
est réputée appartenir a ce contribua- 
ble, 

(ii) la fraction de toutes ces actions 


appartenant 4 la fiducie a cette date, 20 


représentée par le rapport entre la 
juste valeur marchande des droits 
d'un bénéficiaire dans la fiducie a 
cette date et la juste valeur mar- 


chande 4 cette date de tous les droits 25 


détenus dans la fiducie, est_réputée 
appartenir a ce bénéficiaire, 

(iii) la fraction de toutes les actions 
dune catégorie quelconque du capi- 


tal-actions d’une corporation apparte- 30 


BS 


nant a la société a cette date, que 
représente le rapport de la juste 
valeur marchande a cette date des 
droits d’un membre dans la société 


sur la juste valeur marchande 4 cette 35 


date des droits de tous les membres 
dans la société, est réputée appartenir 
a ce membre, et 

(iv) un particulier qui fournit des ser- 


vices pour le compte d’une corpora- 40 


tion qui exploiterait par ailleurs une 
entreprise de prestation de services 
personnels si le particulier ou toute 
personne qui lui est liée était, a cette 


date, un actionnaire désigné de la cor- 45 


poration, est réputé étre un action- 
naire désigné de la corporation a cette 
date s’il a droit, ou peut avoir droit en 
vertu d’un arrangement quelconque, 


directement ou indirectement, 4 plus 50 
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de 10% des éléments d’actif ou des 
actions d’une catégorie quelconque du 
capital-actions de la corporation ou de 
toute autre corporation liée a celle-ci.» 


(17) Subsections (1) to (6) are applicable (17) Les paragraphes (1) 4 (6) s’appli- 5 
to the 1982 and subsequent taxation years. quent aux années d’imposition 1982 et 
suivantes. 


(18) Subsection (7) is applicable with (18) Le paragraphe (7) s’applique aux 
respect to taxable dividends paid after 1981. dividendes imposables payés aprés 1981. 


(19) Subsections (8) to (10) and subsec- 5 (19) Les paragraphes (8) 4 (10) et (15) et 10 
tions (15) and (16) are applicable to taxation (16) s’appliquent aux années d’imposition 
years commencing after November 12, 1981. | commengant aprés le 12 novembre 1981. 


(20) Subsections (11) and (12) are appli- (20) Les paragraphes (11) et (12) s’appli- 
cable with respect to fiscal periods of part- quent aux exercices financiers des sociétés 
nerships coinciding with, or ending in, the 10coincidant avec, ou se terminant, dans les 15 
1982 and subsequent taxation years of the années d’imposition 1982 et suivantes de la 
corporation. corporation. 


(21) Subsections (13) and (14) are appli- (21) Les paragraphes (13) et (14) s’appli- 
cable for the purpose of computing the quent dans le calcul du compte de déductions 
cumulative deduction account of a corpora- 15cumulatives d’une corporation pour les 20 
tion for the 1982 and subsequent taxation années d’imposition 1982 et suivantes, sauf 
years, except that subsection 125(8.1) of the que le paragraphe 125(8.1) de ladite loi, tel 
said Act, as enacted by subsection (14), is qu’édicté par le paragraphe (14), s’applique 
applicable with respect to transfers of a busi- aux transferts d’une entreprise survenant 
ness occurring after June 28, 1982, other 20aprés le 28 juin 1982, autre qu’un transfert 25 
than a transfer occurring after that date survenant aprés cette date en vertu d’un 
pursuant to an arrangement that on or before arrangement qui, au plus tard 4 cette date, 
that date was evidenced in writing and sub- était établi par écrit et presque compleété. 
stantially advanced. 


82. (1) Subparagraph 125.1(3)(6)(vi) of 25 82. (1) Le sous-alinéa 125.1(3)b)(vi) de 
the said Act is repealed and the following _ ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 30 


substituted therefor: suit : 
“(vi) processing, to the prime metal «(vi) le traitement, jusqu’au stade du 
stage or its equivalent, ore (other than métal primaire ou son équivalent, des 
iron ore) from a mineral resource, 30 minerais (autres que le minerai de 
(vi.1) processing, to the pellet stage fer) provenant d’une ressource miné- 35 
or its equivalent, iron ore from a min- rale, 
eral resource,” (vi.1) le traitement, jusqu’au stade de 


la boulette ou son équivalent, du 
minerai de fer provenant d’une res- 
source minérale,» 40 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
years commencing after November 12, 1981. 35 années d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981. 


83. (1) Paragraph 126(7)(a) of the said 83. (1) L’alinéa 126(7)a) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
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(2) All 
126(7)(c) of the said Act following subpara- 
graph (iii) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


Impot sur le revenu 


“(a) “business-income tax” paid by a 
taxpayer for a taxation year in respect 
of businesses carried on by him in a 
country other than Canada (in this 
paragraph referred to as the “business 5 
country”) means such portion of any 
income or profits tax paid by him for 
the year to the government of any coun- 
try other than Canada or to the govern- 
ment of a state, province or other politi- 
cal subdivision of any such country as 
may reasonably be regarded as tax in 
respect of the income of the taxpayer 
from any business carried on by him in 
the business country, but does not 15 
include a tax, or the portion of a tax, 
that may reasonably be regarded as 
relating to an amount that any person or 
partnership has received or is entitled to 


receive from that government;” 20 


— 


0 


that portion of paragraph 


“but does not include a tax, or the por- 25 
tion of a tax, 
(iv) that would not have been payable 
had the taxpayer not been a citizen of 
that country and that cannot reason- 
ably be regarded as attributable to 30 
income from a source outside Canada, 
or 
(v) that may reasonably be regarded 
as relating to an amount that any 
person or partnership has received or 35 
is entitled to receive from that govern- 
ment; and” 


(3) Subparagraphs 126(7)(d)(i) to (iii) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(ij) in paragraphs (1)(6) and (3)(d), 
the amount, if any, by which the tax 
for the taxation year otherwise pay- 
able under this Part before making 


any addition under section 120.1 and 45 
any deduction under any of sections 


«a) ampot sur le revenu tiré d’une 
entreprise» payé par un contribuable 
pour une année d’imposition relative- 
ment a des entreprises exploitées par lui 
dans un pays autre que le Canada 5 
(appelé dans le présent alinéa le «pays 
de l’entreprise») signifie la partie de tout 
impot sur le revenu ou les bénéfices payé 
par lui pour l’année au gouvernement 
d’un pays autre que le Canada ou au 10 
gouvernement d’un Etat, d’une province 
ou d’une autre subdivision politique de 
ce pays-la, qui peut raisonnablement 
étre considéré comme étant un impét 
frappant le revenu que le contribuable a 15 
tiré d’une entreprise exploitée par lui 
dans le pays de l’entreprise, mais a l’ex- 
clusion d’un impét ou de la fraction d’un 
impot qui peut raisonnablement étre 
considéré comme se rapportant 4 un 20 
montant que toute personne ou toute 
société a recu ou a droit de recevoir de 
ce gouvernement;» 


(2) Le passage de l’alinéa 126(7)c) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (iii) est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a l’exclusion d’un impot ou de la frac- 

tion d’un impot, 
(iv) qui n’aurait pas été payable si le 
contribuable n’avait pas été un30 
citoyen de ce pays et qui ne peut 
raisonnablement étre _ considéré 
comme étant attribuable 4 un revenu 
tiré d’une source située hors du 
Canada, ou aD 
(v) qui peut raisonnablement étre 
considéré comme se rapportant 4 un 
montant que toute personne ou toute 
société a recu ou a droit de recevoir 
de ce gouvernement; et» 40 


(3) Les sous-alinéas 126(7)d)(i) a (iii) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
40 qui suit : 


«(i) aux alinéas (1)b) et (3)d), la 
fraction éventuelle de l’impét pour 45 
année d’imposition payable par ail- 
leurs en vertu de la présente Partie 


avant tout supplément visé a l’article 


120.1 et toute déduction visée a l’un 


157 


«impét sur le 
revenu tiré 
d’une 
entreprise» 
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120.1, 121 and 125 to 127 exceeds the 
amount, if any, deemed by virtue of 
subsection 120(2) to have been paid 
on account of tax under this Part for 
the year, 5 
(ii) in subparagraph (2)(c)(i) and 
paragraph (2.2)(b), the tax for the 
taxation year otherwise payable under 
this Part before making any addition 
under section 120.1 and any deduc- 10 
tion under any of sections 120.1, 121 
and 124 to 127, and 

(iii) in subsection (2.1), the tax for 
the taxation year otherwise payable 
under this Part before making any 15 
addition under subsection 120(1) or 
section 120.1 and any deduction 
under any of sections 120.1, 121 and 
124 to 127.” 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 20 
to taxation years commencing after Novem- 
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des articles 120.1, 121 et 125 a 127, 
qui est en sus du montant, si montant 

il y a, réputé, en vertu du paragraphe 
120(2), avoir été un montant versé au 
titre de l’impét pour l’année en vertu 5 
de la présente Partie, 

(ii) au sous-alinéa (2)c)(i) et a Vali- 
néa (2.2)b), Vimpot pour lannée 
d’imposition payable par ailleurs en 
vertu de la présente Partie, avant tout 10 
supplément visé a l’article 120.1 et 
toute deduction visee a l’un des arti- 
cles 120.1, 121 et 124 4 127, et 

(iii) au. paragraphe (2.1), Vimpdt 
pour l’année d’imposition payable par 15 
ailleurs en vertu de la présente Partie, 
avant tout supplément visé au para- 
graphe 120(1) ou a l’article 120.1 et 
toute déduction visée a l’un des arti- 
cles 120.1, 121 et 1244127» 20 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux années d’imposition commengant aprés 


ber 12, 1981. le 12 novembre 1981. 


(5) Subsection (3) is applicable to the 


(S) Le paragraphe (3) s’applique aux 
1982 and subsequent taxation years. be 


années d’imposition 1982 et suivantes. 


84. (1) Subsections 127(7) and (8) of the25 84. (1) Les paragraphes 127(7) et (8) de 
said Act are repealed and the following sub- _ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: qui suit : 


“(7) Where, in a particular taxation 
year of a taxpayer who is a beneficiary 
under a trust, an amount is determined in 30 
respect of the trust under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2), (c) or (d.1) for its 
taxation year ending in that particular 
year, the trust may, in its return of income 
under this Part for its taxation year ending 35 
in that particular taxation year, designate 
such portion of that amount as may, 
having regard to all the circumstances 
including the terms and conditions of the 
trust, reasonably be considered to be 40 
attributable to the taxpayer and was not 
designated by the trust in respect of any 
other beneficiary of that trust, and that 
portion is the amount required to be added 
in computing the investment tax credit of 45 
the taxpayer at the end of that particular 
taxation year and is the amount required 
to be deducted in computing the invest- 
ment tax credit of the trust at the end of 


Crédit d’impét 
a l’investisse- 
ment d’une 
fiducie 


«(7) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion donnée d’un contribuable qui est 30 
bénéficiaire d’une fiducie, un montant est 
déterminé a l’égard de la fiducie en vertu 
de l’alinéa (9)a), a.1), a.2), c) ou d.1) pour 
son année d’imposition se terminant dans 
cette année donnée, la fiducie peut, dans 35 
sa déclaration de revenu en vertu de la 
présente Partie pour son année d’imposi- 
tion se terminant dans cette année d’impo- 
sition donnée, attribuer la fraction de ce 
montant qui peut raisonnablement étre 40 
considérée, compte tenu de 4a toutes les 
circonstances, y compris les modalités de 
la fiducie, comme étant attribuable au 
contribuable et qui n’a pas été attribuée 
par la fiducie a l’égard de tout autre béné- 45 
ficiaire de celle-ci; cette fraction est le 
montant qui doit étre ajouté dans le calcul 
du crédit d’impét a l’investissement du 
contribuable a la fin de cette année d’im- 
position donnée et celui qui doit étre 50 
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its taxation year ending in that particular déduit dans le calcul du crédit d’impét 4 
taxation year. Pinvestissement de la fiducie a la fin de 
son année d’imposition se terminant dans 
cette année d’imposition donnée. 
pprester tax (8) Where in a particular taxation year (8) Lorsque, dans une année d’imposi- 2) St d’impét 
Sa rlkentie of a taxpayer who is a member of a part- tion donnée d’un contribuable qui fait “pues 


nership, an amount would, if the partner- 5 
ship were a taxpayer, be determined in 
respect of the partnership under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2), (c) or (d.1) for its 
taxation year ending in that particular tax- 
ation year, the portion of that amount that 10 
may reasonably be considered to be the 
taxpayer’s share thereof is the amount 
required to be added in computing the 
investment tax credit of the taxpayer at 
the end of that particular taxation year.” 15 


(2) Subparagraph 127(10)(c)(iv) of the 


partie d’une société, un montant serait 
déterminé, si la société était un contribua- 
ble, a l’égard de la société en vertu de 
Palinéa (9)a), a.1), a.2), c) ou d.l) pour 10 
son année d’imposition se terminant dans 
cette année d’imposition donnée, la frac- 
tion de ce montant qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme représentant 

la part du contribuable est le montant qui 15 
doit étre ajouté dans le calcul du crédit 
d’impét a l’investissement du contribuable 

a la fin de cette année d’imposition 
donnée.» 


(2) Le sous-alinéa 127(10)c)(iv) de ladite 20 


société 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Idem 


repealed 
therefor: 


“(iv) processing, to the prime metal 
stage or its equivalent, ore (other than 20 
iron ore) from a mineral resource, 

(iv.1) processing, to the pellet stage 

or its equivalent, iron ore from a min- 
eral resource,” 


(3) Subsection 127(12) of the said Act is 25 
and the following substituted 


(12) For the purposes of subsection 
13(7.1), where, pursuant to a designation 
or an allocation from a trust or partner- 30 
ship, an amount is required by subsection 
(7) or (8) to be added in computing the 
investment tax credit of a taxpayer at the 
end of his taxation year, the portion there- 
of that can reasonably be considered to 35 


relate to depreciable property shall be 
deemed to have been received by the part- 


nership or trust, as the case may be, at the 
end of its fiscal period in respect of which 
the designation or allocation was made as 40 
assistance from a government for the 
acquisition of depreciable property. 


«(iv) le traitement, jusqu’au stade du 
métal primaire ou son équivalent, des 
minerais (autres que le minerai de 
fer) provenant d’une ressource miné- 25 
rale, 

(iv.1) le traitement, jusqu’au stade de 

la boulette ou son équivalent, des 
minerais de fer provenant d’une res- 
source minérale,» 30 


(3) Le paragraphe 127(12) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(12) Pour l’application du paragraphe 
13(7.1), lorsqu’un montant, conformément 
a une attribution ou une allocation par une 35 
fiducie ou une société, doit étre ajouté, en 
vertu du paragraphe (7) ou (8), dans le 
calcul du crédit d’impot a l'investissement 
d’un contribuable a la fin de son année 
d’imposition, la fraction de ce montant que 40 
lon peut raisonnablement  considérer 
comme se rapportant a un bien amortissa- 
ble est réputée avoir été recue par la fidu- 
cie ou la société, selon le cas, a la fin de 
l’exercice financier a l’égard duquel l’attri- 45 
bution ou l’allocation a été faite, a titre 
d’aide d’un gouvernement relativement a 
l’acquisition de biens amortissables. 


Idem 
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(12.1) For the purposes of section 37, 
where, pursuant to a designation or an 
allocation from a trust or partnership, an 
amount is required by subsection (7) or 
(8) to be added in computing the invest- 5 
ment tax credit of a taxpayer at the end of 
his taxation year, the portion thereof that 
can reasonably be considered to relate to 
expenditures of a current nature in respect 
of scientific research that are qualified 10 
expenditures (within the meaning assigned 
by subsection (10.1)) shall, at the end of 
the fiscal period of the trust or partner- 
ship, as the case may be, in respect of 
which the designation or allocation was 15 
made, reduce the aggregate of such expen- 
ditures of a current nature as may be 
claimed by the trust or partnership in 
respect of scientific research.” 


(4) Section 127 of the said Act is further 20 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(17) In this section, “tax otherwise 
payable” by a taxpayer under this Part 
means the amount that would, but for 25 
section 120.1, be the tax otherwise payable 
by the taxpayer under this Part.” 


(5) Subsection (1) is applicable with 
respect to property acquired after October 
28, 1980. 30 


(6) Subsection (2) is applicable to taxation 
years commencing after November 12, 1981. 


(7) Subsection (3) is applicable after 
November 12, 1981. 


(8) Subsection (4) is applicable to the 35 
1982 and subsequent taxation years. 


85. (1) All that portion of paragraph 
129(3)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (ii) thereof, is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 40 


“(a) the aggregate of all amounts each 
of which is an amount in respect of a 
taxation year commencing after it last 
became a private corporation and 
ending not later than the end of the45 
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Idem 


(12.1) Pour l’application de l’article 37, 
lorsqu’un montant, conformément a une 
attribution ou une allocation par une fidu- 
cie ou une société, doit étre ajouté, en 
vertu du paragraphe (7) ou (8), dans le 5 
calcul du crédit d’impdt a l’investissement 
d’un contribuable a la fin de son année 
d’imposition, la fraction de ce montant que 


on peut raisonnablement considérer 
comme se rapportant a des dépenses 10 
admissibles (au sens du_ paragraphe 


(10.1)) réduit, a la fin de l’exercice finan- 
cier de la fiducie ou de la société, selon le 
cas, a l’égard duquel |’attribution ou I’allo- 
cation a été faite, le total de telles dépenses 15 
courantes que la fiducie ou la société peu- 
vent réclamer a l’égard de la recherche 
scientifique.» 


(4) L’article 127 de ladite loi est en outre 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


20 


«<impot payable 


«(17) Dans le présent article, «impédt 
par ailleurs» 


payable par ailleurs» par un contribuable 
en vertu de la présente Partie désigne le 
montant qui, sans l’article 120.1, consti- 
tuerait l’impdét payable par ailleurs par le 25 
contribuable en vertu de la _ présente 
Partie.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux biens 
acquis aprés le 28 octobre 1980. 


(6) Le paragraphe (2) s’applique aux 30 
années d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981. 


(7) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


(8) Le paragraphe (4) s’applique aux 35 
années d’imposition 1982 et suivantes. 


85. (1) Le passage de l’alinéa 129(3)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) le total de toutes les sommes dont 40 
chacune est une somme a l’égard d’une 
année d’imposition commengant aprés la 
date a laquelle la corporation est deve- 
nue pour la derniére fois une corpora- 
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particular taxation year and, where the 
taxation year commences after Novem- 
ber 12, 1981, throughout which the cor- 
poration was a Canadian-controlled pri- 
vate corporation, equal to, in respect of 
taxation years before 1978, the least of, 
and in respect of taxation years ending 
after 1977, 2/3 of the least of 
(i) 25% of the aggregate of all 
amounts each of which is -- 
(A) in respect of a taxation year 
ending before November 13, 1981, 
the amount, if any, by which the 
aggregate of its Canadian invest- 
ment income for the year and its 
foreign investment income for the 
year exceeds the amount deductible 
under paragraph 111(1)(6) from 
the corporation’s income for the 
year, and 
(B) in respect of a taxation year 
ending after November 12, 1981, 
the amount, if any, by which the 
aggregate of the amounts that 


10 


Is 


20 


would, if subsection (4) were read 25 


without reference to subparagraph 
(a)(ili) thereof, be its Canadian 
investment income for the year and 
its foreign investment income for 


the year, exceeds the aggregate of 30 


(1) the amount deductible under 
paragraph 111(1)(6) from the 
corporation’s income for the 
year, and 


(II) the aggregate of all amounts 35 


each of which is the amount of 
the corporation’s loss for the year 
from a source inside or outside 
Canada that is a property,” 


(3.2) Where, in a taxation year com- 


(2) Section 129 of the said Act is further 40 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3.1) thereof, the following 
subsection: 


mencing after November 12, 1981, a cor- 45 


tion privée et se terminant au plus tard a 
la fin de l'année d’imposition donnée et, 
lorsque l’année d’imposition commence 
aprés le 12 novembre 1981, tout au long 
de laquelle la corporation était une cor- 
poration privée dont le contréle est 
canadien, égale au moins élevé des mon- 
tants suivants pour les années d’imposi- 
tion se terminant avant 1978 et aux 2/3 


du moins élevé des montants suivants 10 


pour les années d’imposition se termi- 
nant aprés 1977: 
(i) 25% du total de tous les montants 


dont chacun représente 


(A) a Pégard d’une année d’imposi- 15 


tion se terminant avant le 13 
novembre 1981, l’excédent, si excé- 
dent il y a, du total de son revenu 
de placements au Canada pour 


l'année et son revenu de placements 20 


a l’étranger pour l’année qui est en 
sus de la somme déductible en vertu 
de l’alinéa 111(1)5) du revenu de la 
corporation pour l’année, et 


(B) a l’égard d’une année d’imposi- 25 


tion se terminant aprés le 12 
novembre 1981, l’excédent, si excé- 
dent il y a, du total des sommes qui, 
si le paragraphe (4) était interprété 


sans égard au sous-alinéa a)(iii), 30 


représenteraient son revenu de pla- 
cements au Canada pour l’année et 
son revenu de placements a I’étran- 
ger pour l’année sur le total des 
montants suivants: 
(I) la somme déductible, en vertu 
de l’alinéa 111(1)b), du revenu 
de la corporation pour I’année, et 
(II) le total de toutes les sommes 


dont chacune représente le mon- 40 


tant de la perte subie par la cor- 
poration pour l’année provenant 
d’une source située a l’intérieur 
ou a l’extérieur du Canada qui 
est un bien,» 


(2) L’article 129 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(3.1), de ce qui suit : 


«(3.2) Lorsque, dans une année d’impo- 


sition commengant aprés le 12 novembre 50 


Application 
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poration that last became a private corpo- 
ration on or before that date and that was 
throughout the year a private corporation, 
other than a Canadian-controlled private 
corporation, has included in its income for 5 
the year an amount in respect of property 
that the corporation 


(a) disposed of before November 13, 
1981, 


(b) was obligated to dispose of under 10 
the terms of an agreement in writing 
entered into before November 13, 1981, 

or 


(c) is deemed by subsection 44(2) to 
have disposed of at any time after 15 
November 12, 1981 by virtue of an 
event referred to in subparagraph 
54(h)(ii), (iii) or (iv) in respect of the 
disposition that occurred before Novem- 
ber 13, 1981, 20 
paragraph (3)(qa) shall apply as if the cor- 
poration were a Canadian-controlled pri- 
vate corporation throughout the year, 
except that the aggregate of the amounts 
determined under that paragraph in25 
respect of the year shall not exceed the 
amount that would be so determined if the 
only income of the corporation for the year 
were the amount included in respect of the 
disposition of such property.” 30 


(3) Subparagraph 129(4)(a)(i) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the amount, if any, by which 

(A) the amount by which oa 
(1) the aggregate of such of the 
corporation’s taxable capital 
gains for the year from disposi- 
tions of property as may reason- 
ably be considered to be income 40 
from sources in Canada, 

exceeds 
(II) the aggregate of all amounts 
each of which is the portion of a 
taxable capital gain referred to in 45 
subclause (I) from the disposi- 
tion by it of a property, other 
than a designated property, that 
may reasonably be regarded as 
having accrued while the prop- 50 


1981, une corporation qui est devenue une 
corporation privée pour la derniére fois au 
plus tard a cette date, et qui a été une 
corporation privée (autre qu'une corpora- 
tion privée dont le contréle est canadien) 5 
tout au long de I’année, a inclus dans son 
revenu pour l’année une somme 4 |’égard 
de biens dont elle 


a) a disposé avant le 13 novembre 1981, 


b) devait disposer aux termes d’une 10 
entente écrite conclue avant le 13 
novembre 1981, ou 


c) est réputée avoir disposé, en vertu du 
paragraphe 44(2), a une date quelcon- 
que aprés le 12 novembre 1981, a la 15 
suite d’un événement visé au sous-alinéa 
54h) (ii), (iii) ou (iv) a Végard de la 
disposition survenue avant le 13 novem- 
bre 1981, 
Yalinéa (3)a) s’applique comme si la cor- 20 
poration était une corporation privée dont 
le contréle est canadien tout au long de 
l'année, mais le total des sommes détermi- 
nées en vertu de cet alinéa pour l’année ne 
doit pas étre supérieur 4 la somme qui 25 
serait ainsi déterminée, si la somme incluse 
a légard de la disposition de tels biens 
était le seul revenu de la corporation pour 
lannée.» 


(3) Le sous-alinéa 129(4)a)(i) de ladite loi 30 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(i) de la fraction, si fraction il y.a, 

(A) de la fraction 
(I) du total des gains en capital 
imposables que la corporation a 35 
tirés dans l’année de la disposi- 
tion de biens, qui peuvent raison- 
nablement étre considérés 
comme étant du revenu prove- 
nant de sources situées au 40 
Canada 

qui est en sus 
(II) du total de tous les montants 
dont chacun représente la frac- 
tion d’un gain en capital imposa- 45 
ble visé a la sous-disposition (1) 
tiré de la disposition d’un bien 
(autre qu’un bien désigné) qui 
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“Designated 
property” 
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erty, or a property for which it 
was substituted, was a property 
of a corporation other than a 
Canadian-controlled private cor- 
poration > 
exceeds 
(B) the amount by which 
(1) the aggregate of such of the 
corporation’s allowable capital 
losses for the year from disposi- 10 
tions of property as may reason- 
ably be considered to be losses 
from sources in Canada, 
exceeds 

(II) the aggregate of all amounts 15 
each of which is the portion of an 
allowable capital loss referred to 

in subclause (I) from the disposi- 
tion by it of a property, other 
than a designated property, that 20 
may reasonably be regarded as 
having accrued while the prop- 
erty, or a property for which it 
was substituted, was a property 
of a corporation other than a25 
Canadian-controlled private cor- 


poration, and” 


(4) Section 129 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
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peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme s’étant accumulée 
lorsque le bien, ou le bien qui lui 
est substitué, appartenait a une 
corporation autre qu’une corpo- 5 
ration privée dont le contréle est 
canadien 


qui est en sus 
(B) de la fraction 


(I) du total des pertes en capital 10 
déductibles de la corporation 
pour l’année, subies lors de la 
disposition de biens, qui peuvent 
raisonnablement étre considérées 
comme des pertes provenant de 15 
sources situées au Canada 


qui est en sus 


(II) du total de tous les montants 
dont chacun représente la frac- 
tion d’une perte en capital déduc- 20 
tible visée a la sous-disposition 
(1) subie lors de la disposition 
d’un bien (autre qu’un bien dési- 
gné) qui peut raisonnablement 
étre considérée comme s’étant 25 
accumulée lorsque le bien, ou le 
bien qui lui est substitué, appar- 
tenait a une corporation autre 
qu’une corporation privée dont le 
contréle est canadien, et» 30 


(4) L’article 129 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (4.2) thereof, the following 30 (4.2), de ce qui suit : 


subsection: 


«(4.3) Au sous-alinéa (4)a)(i), «bien «Bien désigné 
désigné» s’entend du bien qu’une corpora- 35 


tion qui est devenue pour la derniére fois 


“(4.3) In subparagraph (4)(a)(i) 
“designated property” means property of a 
corporation that last became a Canadian- 
controlled private corporation before35} une corporation privée dont le contrdle est 
November 13, 1981 and that was acquired canadien avant le 13 novembre 1981 a 
by it acquis 

(a) before November 13, 1981, or a) avant le 13 novembre 1981; ou 40 


(b) after November 12, 1981 pursuant b) aprés le 12 novembre 1981 confor- 
to an agreement in writing entered into 40 mément a une entente écrite conclue au 
on or before that date.” plus tard a cette date.» 


(5) Subsection (3) is applicable with (5) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 
respect to dispositions occurring after positions survenant aprés le 12 novembre 45 
November 12, 1981 otherwise than pursuant 1981 a l’exclusion d’une disposition confor- 
to an agreement in writing entered into on or 45 mément a une entente €crite conclue au plus 


before that date. tard a cette date. 
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(6) Subsection (4) is applicable after 
November 12, 1981. 


86. (1) Subparagraph 132(1)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) 17% of the trust’s capital gains 
redemptions for the year, and” 


(2) Clause 132(4)(a)(i)(A) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(A) 100/17 times its refundable 
capital gains tax on hand at the end 
of the year, and” 


(3) Clauses 132(4)(6)(i)(A) and (B) of 


Income Tax 


Ssuit : 


10 
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(6) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


86. (1) Le sous-alinéa 132(1)a)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 


«(i) 17 % des rachats au titre des 
gains en capital de la fiducie pour 
l’année, et» 
(2) La disposition 132(4)a)(i)(A) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 10 


«(A) du montant obtenu en multi- 
pliant par 100/17 son impét en 
main remboursable au titre des 
gains en capital a la fin de l'année, 
et» 


(3) Les dispositions 132(4)b)(i)(A) et (B) 


iS 


the said Act are repealed and the following 15de ladite loi sont abrogées et remplacées par 


substituted therefor: 


“(A) 34% of its taxable income for 
the year, 


(B) 34% of its taxed capital gains 
20 


for the year, and” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable to 
the 1982 and subsequent taxation years. 


87. (1) Section 134 of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 
N.R.O. deemed “134. Notwithstanding any other provi- 
not to be . ° : 
FS RPE A sion of this Act, a non-resident-owned 
private investment corporation that would, but for 
corporation 


this section, be a Canadian corporation or 
private corporation shall be deemed not to 30 
be a Canadian corporation or private cor- 
poration, as the case may be, except for 
the purposes of subsection 88(2) and sec- 
tions 87, 212.1 and 219.” 


(2) Subsection (1) is applicable after 35 
November 12, 1981. 


88. (1) Subsection 137.1(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted 


therefor: 
Sent aga “(2) The amount of any premiums or 40 
inclu . ° 
ae assessments received or receivable by a 


taxpayer that is a deposit insurance corpo- 
ration from its member institutions in a 


ce qui suit : 


«(A) 34 % de son revenu imposable 
pour l’année, 

(B) 34 % de ses gains en capital 
imposés pour l’année, et» 


20 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 


87. (1) Lvarticle 134 de ladite loi est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«134. Nonobstant toute autre disposi- Corporation de 


. , : . placement 
tion de la présente loi, une corporation G6 os coparienanta 
placement appartenant a des non-résidents —_ des non-rési- 


qui, sans le présent article, serait une cor- 30°" 
poration canadienne ou une corporation 
privée, est réputée ne pas étre une corpora- 
tion canadienne ou une corporation privée, 
selon le cas, sauf aux fins du paragraphe 
88(2) et des articles 87, 212.1 et 219.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


88. (1) Le paragraphe 137.1(2) de ladite 


i be 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(2) Le montant de toute prime ou coti- 40 Montants 
sation regue ou a recevoir de ses institu. “Xs 
tions membres, dans une année d’imposi- 
tion, par un contribuable qui est une 
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taxation year shall not be included in com- 
puting its income.” 


(2) Subclause 137.1(5)(a)(i)(B)(I) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(II) the cost amount to the cor- 
poration of its investment prop- 
erty was at least 50% of the cost 
amount to it of all its property 
(other than a debt obligation 10 
issued by a member institution at 
a time when it was in financial 


difficulty), or” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1981 and subsequent taxation years. 


89. (1) Clause 138(3)(a)(iii)(B) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(B) the amount, if any, by which 
| the aggregate of all amounts, each 20 


of which is the insurer’s income, 
determined in accordance with pre- 
scribed rules, for the year or a 

| preceding taxation year ending 
after 1968 from its participating 25 
life insurance business carried on in 
Canada exceeds the aggregate of 
all amounts deductible under this 
subparagraph in computing its 
incomes for taxation years ending 30 


before the year,” 


(2) Paragraph 138(4)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) the aggregate of all amounts each 35 
of which is 
(i) an amount received by the insurer 
in the year in respect of the repay- 
ment of a policy loan, or 
(ii) an amount that accrued to it, or 40 
became receivable or was received by 
it, in the year in respect of interest on 
a policy loan to the extent that such 
interest was not included in comput- 
ing its income for a previous taxation 45 
year.” 


le revenu 


corporation d’assurance-dépéts n’est pas 
inclus dans le calcul de son revenu.» 


(2) La_ sous-disposition 137.1(5)a)(i) 
(B)(II) de ladite loi est abrogée et remplacée 


5 par ce qui suit : 5 


«(II) le coat indiqué, pour la cor- 
poration, de ses biens de place- 
ment constituait au moins 50% 
du coit indiqué, pour elle, de 
tous ses biens (a l’exclusion d’une 10 
dette obligataire é€mise par une 
institution membre alors qu'elle 
était en difficulté financiére), ou» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


15 aux années d’imposition 1981 et suivantes. 15 


89. (1) La disposition 138(3)a)(iii)(B) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit : 


«(B) la fraction, si fraction il y a, 
du total de tous les montants, dont 20 
chacun constitue le revenu de I’as- 
sureur, déterminé conformément 4a 
des régles prescrites pour l’année 
d’imposition ou une année d’imposi- 
tion précédente se terminant aprés 25 
1968, tiré de son entreprise d’assu- 
rance-vie avec participation, exploi- 
tée au Canada, qui est en sus de 
lensemble des sommes déductibles 
en vertu du _ présent sous-alinéa 30 
dans le calcul de ses revenus pour 
les années d’imposition se termi- 
nant avant l’année,» 


(2) L’alinéa 138(4)d) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 35 


«da) le total de tous les montants dont 
chacun représente 
(i) un montant recu par l’assureur 
dans l’année a titre de remboursement 
d’un prét sur police, ou 40 
(ii) un montant qui s’est accumulé en 
sa faveur ou a recevoir ou recu par lui 
dans l’année 4 Pégard d’intéréts sur 
un prét sur police dans la mesure ou 
ces intéréts n’ont pas été inclus dans 45 
le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition antérieure.» 
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(3) Subsection 138(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Le paragraphe 138(S5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Déductions non 
permises 


Deductions not 
allowed 


“(5) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, 


«(5) Nonobstant toute autre disposition 
5 de la présente loi, 


(a) in the case of an insurer, other than 
a resident of Canada that does not carry 
on a life insurance business, no deduc- 
tion may be made under paragraph 


20(1)(/) or section 33 in computing its 10 


income for a taxation year from its life 
insurance business in Canada in respect 
of a premium or other consideration for 
a life insurance policy in Canada or a 


Canada security or interest thereon; and 15 


(b) in the case of a non-resident insurer 
or a life insurer resident in Canada that 
carries on any of its insurance business 


in a country other than Canada, no 


deduction may be made under para- 20 


graph 20(1)(c) or (d) in computing its 
income for a taxation year from carry- 
ing on an insurance business in Canada, 
except in respect of interest on 


(i) borrowed money used to acquire 25 


property used by it in the year in, or 
held by it in the year in the course of, 
carrying on that insurance business in 
Canada, to the extent that the interest 


is paid or payable in respect of that 30 


portion of the year during which such 
property was so used or held, 

(ii) amounts payable for its property 
used by it in the year in, or held by it 


in the year in the course of, carrying 35 


on that insurance business in Canada 
to the extent that the interest is paid 
or payable in respect of that portion 
of the year during which such prop- 
erty was so used or held, or 

(iii) deposits received oor _ other 
amounts held by the insurer that 
arose in connection with life insurance 


policies in Canada or with policies 


insuring Canadian risks. 


a) dans le cas d’un assureur, autre 5 
qu’un résident du Canada qui n’exploite 
pas une entreprise d’assurance-vie, 
aucune déduction ne peut étre faite en 
vertu de l’alinéa 20(1)/) ou de l’article 
33 dans le calcul de son revenu, pour 10 
une année d’imposition, qui provient de 
son  entreprise d’assurance-vie au 
Canada, a l’égard d’une prime ou d’une 
autre contrepartie relative a une police 
d’assurance-vie au Canada ou a un titre 15 
canadien ou aux intéréts y afférents; et 


b) dans le cas d’un assureur non rési- 
dant ou d’un assureur sur la vie résidant 
au Canada qui exploite une partie quel- 
conque de son entreprise d’assurance-vie 20 
dans un pays autre que le Canada, 
aucune déduction ne peut étre faite en 
vertu de l’alinéa 20(1)c) ou d) dans le 
calcul de son revenu, pour une année 
d’imposition, qui est tiré de l’exploita- 25 
tion d’une entreprise d’assurance-vie au 
Canada, sauf a l’égard des intéréts sur 
(i) de ’argent emprunté qui a servi a 
acquisition de biens utilisés par lui 
pendant l’année ou détenus par lui 30 
pendant l’année dans le cadre de I’ex- 
ploitation de cette entreprise d’assu- 
rance au Canada, dans la mesure ou 
ces intéréts sont payés ou payables a 
Yégard de la partie de l’année dans 35 
laquelle ces biens ont été ainsi utilisés 
ou détenus, 
(ii) des sommes payables au titre de 
ses biens utilis¢s par lui pendant I’an- 
née ou détenus par lui pendant |’an- 40 
née dans le cadre de l’exploitation de 
cette entreprise d’assurance au 
Canada, dans la mesure ou ces inté- 
réts sont payés ou payables a l’égard 
de la partie de l’année dans laquelle 45 
ces biens ont été ainsi utilisés ou déte- 
nus, ou 
(iii) des dépdts recus ou autres mon- 
tants détenus par l’assureur relative- 
ment a des polices d’assurance-vie au 50 
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(5.1) No deduction shall be made under 
subsection 20(12) in computing the 
income of a life insurer resident in Canada 
in respect of foreign taxes attributable to 


its insurance business carried on outside 
Canada.” 


(4) Subsection 138(8) of the said Act is 


Canada ou a des polices assurant des 


risques canadiens. 


Aucune 


(5.1) Aucune déduction ne peut étre 
déduction 


faite, en vertu du paragraphe 20(12), dans 

le calcul du revenu d’un assureur sur la vie 5 
résidant au Canada pour une année d’im- 
position, 4 l’égard des impdéts étrangers 
imputables 4 son entreprise d’assurance- 
vie exploitée a l’extérieur du Canada.» 


(4) Le paragraphe 138(8) de ladite loi est 10 


repealed and the following substituted 
therefor: 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


No deduction 
for foreign tax 


Aucune 
déduction pour 
impéot étranger 


“(8) No deduction shall be made under 10 
section 126 from the tax payable under 
this Part for a taxation year by a life 
insurer resident in Canada except in 
respect of such part of an income or profits 
tax as can reasonably be attributable to15 
income from a source outside Canada, 
other than 


«(8) Aucune déduction ne doit étre 
effectuée, en vertu de l’article 126, de 
Pimpdét payable en vertu de la présente 
Partie, pour une année d’imposition, par 15 
un assureur sur la vie résidant au Canada, 
sauf a l’égard de la fraction de tout impét 
sur le revenu ou les bénéfices qui peut 
raisonnablement étre attribuable au re- 
venu provenant d’une source a I’extérieur 20 


(a) its insurance business carried on gh 
du Canada, a l’exception de 


outside Canada; and 
a) son entreprise d’assurance exploitée 


(b) any investment property (within the 20 
meaning assigned by regulations made 
for the purposes of paragraph (12)(/)) 
that is designated by the Minister under 
those regulations to be insurance prop- 
erty (within the meaning assigned by 25 
those regulations) and that has not 
subsequently ceased to be insurance 
property by virtue of those regulations.” 


a l’extérieur du Canada; et 


b) tout bien de placement (au sens d’un 
réglement établi pour l’application de 25 
Palinéa (12)/)) désigné par le Ministre 
en vertu d’un tel réglement a titre de 
bien d’assurance (au sens donné par un 
tel réglement) et qui n’a pas par la suite 
cessé d’étre un bien d’assurance en vertu 30 
d’un tel réglement.» 


(5) Paragraphs 138(11.1)(6) and (c) of (5) Les alinéas 138(11.1)5) et c) de ladite 
the said Act are repealed and the following 30loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 
substituted therefor: 


“(a) non-segregated property used by it 
in the year in, or held by it in the year in 
the course of, carrying on a life insur- 
ance business in Canada; or 

(b) non-segregated property used by it 
in the year in, or held by it in the year in 
the course of, carrying on an insurance 
business in Canada other than a life 
insurance business.” 


«a) des biens non réservés utilisés par 
elle pendant l’année ou détenus par elle 35 
pendant l’année dans le cadre de I’ex- 
ploitation d’une entreprise d’assurance- 
vie au Canada; ou 

b) des biens non réservés utilisés par 
elle pendant |’année ou détenus par elle 40 
pendant’ l’année dans le cadre de I’ex- 
ploitation au Canada d’une entreprise 


d’assurance autre qu'une _entreprise 


d’assurance-vie.» 
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Deemed 
disposition and 
reacquisition of 
property by life 
insurer 


Deemed 
acquisition 


Rules on 
deemed 
disposition and 
reacquisition 
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(6) Section 138 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (11.2) thereof, the following 
subsections: 


“(11.3) For the purposes of this Part, 
other than subparagraph 13(21)(f)(i) and 
clause 13(21)(f)(iv)(B), where a life insur- 
er resident in Canada, or a non-resident 


5 


(6) L’article 138 de ladite loi est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(11.2), de ce qui suit : 
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«(11.3) Pour l’application de la présente ato ag et 
Partie, a Texception du sous-alinéa Dcahisition 
13(21)f)(i) et de la disposition —_réputées de 

biens par un 


13(21)f)(iv)(B), lorsqu’un assureur sur la 


insurer, that carries on an insurance busi- 
ness in Canada and in a country other 10 
than Canada, at any time, 


(a) acquires property for some other 

purpose and at a later time commences 

to use that property as property used by 

it in the year in, or held by it in the year 15 

in the course of, carrying on an insur- 

ance business in Canada, or 

(6) acquires property for use as prop- 

erty used by it in the year in, or held by 

it in the year in the course of, carrying 20 

on an insurance business in Canada and 

at a later time ceases to so use the 

property, 
the insurer shall be deemed to have dis- 
posed of the property at that later time for 25 
proceeds of disposition equal to its fair 
market value at that time and to have 
immediately thereafter reacquired the 
property at a cost equal to that fair market 
value. 


30 


(11.4) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, for the purposes of subsec- 
tion (11.3), where an insurer owned prop- 
erty used by it in the year in, or held by it 
in the year in the course of, carrying on an 35 
insurance business in Canada in a taxation 
year commencing before November 13, 
1981, the insurer shall be deemed to have 
acquired the property at the time it last 
became such a property for a cost equal to 40 
the fair market value of the property at 
that time. 


(11.5) Where, but for this subsection, an 
insurer in a taxation year would have, by 
virtue of subsection (11.3), realized a capi- 45 


; PAG assureur sur la 
vie résidant au Canada, ou un assureur vie 


non résidant, qui exploite une entreprise 
d’assurance au Canada et dans un pays 10 
autre que le Canada, a une date quelcon- 
que, 
a) acquiert des biens pour quelqu’autre 
fin et, a une date ultérieure, commence 
a utiliser ces biens en qualité de biens 15 
utilisés par lui pendant l’année ou déte- 
nus par lui pendant l’année dans le 
cadre de |’exploitation d’une entreprise 
d’assurance au Canada, ou 


b) acquiert des biens pour les utiliser en 20 
qualité de biens utilisés par lui pendant 
l’année ou détenus par lui pendant |’an- 
née dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise d’assurance au Canada, et a 
une date ultérieure cesse d’utiliser les 25 
biens de la sorte, 


lassureur est réputé avoir disposé des 
biens a cette date ultérieure pour une con- 
trepartie égale a leur juste valeur mar- 
chande 4a cette date et avoir acquis les 30 
biens de nouveau immédiatement aprés a 
un coat égal a cette juste valeur mar- 
chande. 


(11.4) Nonobstant toute autre disposi- Acquisition 
tion de la présente loi, pour l’application 35?" 
du paragraphe (11.3), lorsqu’un assureur 
possédait des biens utilisés par lui pendant 

l'année ou détenus par lui pendant I’année 

dans le cadre de l’exploitation d’une entre- 

prise d’assurance au Canada dans une 40 
année d’imposition commengant avant le 

13 novembre 1981, l’assureur est réputé 

avoir acquis les biens a la date ou ils sont 
devenus de tels biens pour la derniére fois 

a un cout égal a la juste valeur marchande 45 

des biens a cette date. 


Régles relatives 


(11.5) Lorsque, sans le présent paragra- 
phe, un assureur dans une année d’imposi- 
tion aurait subi, en vertu du paragraphe 


a la disposition 
et a la nouvelle 
acquisition 
réputée 
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tal loss, a loss for the year from business or 
property or a terminal loss, in respect of 
any property, the following rules apply: 


(a) notwithstanding any other provision 
of this Act, such loss shall be deemed to 5 
be nil for that taxation year; and 


(6) such loss shall be deemed to be 
incurred in the taxation year in which 
the insurer disposes of the property to a 
person with whom the insurer is dealing 10 
at arm’s length. 


(11.6) Where a non-resident insurer 


(a) has ceased to carry on an insurance 
business in Canada in a taxation year or 

is entitled to make an election in al5 
taxation year under subsection 219(4), 


(5) has transferred any property used 
by it in the year in, or held by it in the 
year in the course of, carrying on an 
insurance business in Canada to a quali- 20 
fied related corporation (within the 
meaning assigned by subsection 219(8)) 

or to a corporation resident in Canada 
that carries on an insurance business in 
Canada and is a subsidiary wholly- 25 
owned corporation of a qualified related 
corporation, and 


(c) has jointly so elected, in prescribed 
manner and within the prescribed time, 
with the corporation to which the prop- 30 
erty was transferred, 


subsection (11.3) shall not apply in respect 

of the transferred property and, where no 
election was made under subsection 85(1) 

in respect of the transferred property, the 35 
proceeds of disposition thereof to the non- 
resident insurer and the cost thereof to the 
corporation to which it was transferred 
shall be deemed to be the cost amount to 
the non-resident insurer of the transferred 40 
property.” 


(7) All that portion of subsection 138(12) 


(11.3), une perte en capital, une perte pour 
l’année résultant d’une entreprise ou d’un 
bien, ou une perte finale a l’égard d’un 
bien quelconque, les régles suivantes 
s’appliquent: 2) 
a) nonobstant toute autre disposition de 
la présente loi, cette perte est réputée 
étre nulle pour cette année d’imposition; 
et 


b) cette perte est réputée avoir été subie 10 
dans l’année d’imposition dans laquelle 
Passureur dispose du bien en faveur 
d’une personne avec laquelle il n’a pas 
de lien de dépendance. 


(11.6) Lorsqu’un assureur non résidant 15 Exception 


a) a cessé d’exploiter son entreprise 
d’assurance au Canada dans une année 
d’imposition, ou qu’il a le droit de faire 
un choix en vertu du paragraphe 219(4) 
dans une année d’imposition, 20 


b) a transféré des biens quelconques 
utilisés par lui dans l’année ou détenus 
par lui dans l’année dans le cadre de 
lexploitation d’une entreprise d’assu- 
rance au Canada a une corporation liée 25 
admissible (au sens du _ paragraphe 
219(8)) ou a une corporation résidant 
au Canada, qui y exploite une entreprise 
d’assurance et qui est une filiale possé- 
dée en propriété exclusive d’une corpo- 30 
ration liée admissible, et 


c) a fait, conjointement avec la corpora- 
tion a laquelle les biens ont été transfé- 
rés, un choix en la forme prescrite et 
dans le délai prescrit, 35 
le paragraphe (11.3) ne s’applique pas a 
Pégard des biens transférés et, lorsque 
aucun choix n’a été fait en vertu du para- 
graphe 85(1) a l’égard des biens transfé- 
rés, le produit de la disposition, pour l’as- 40 
sureur non résidant, et le coat, pour la 
corporation a laquelle les biens ont été 
transférés sont réputés étre le cout indiqué, 
pour l’assureur non résidant, des biens 
transférés.» 45 


(7) Le passage du paragraphe 138(12) de 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 
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Definitions (12) In this section, sections 13, 20 «(12) Dans le présent article, les articles _Définitions 
and 142 and subsections 111(7.1) and 13, 20 et 142 et les paragraphes 111(7.1) 
1 SCD et 115(1),» 
(8) Paragraph 138(12)(c) of the said Act (8) L’alinéa 138(12)c) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted Sabrogé et remplacé par ce qui suit : 5 
therefor: 
“Canada “(c) “Canada security” in respect of a «c) «titre du Canada» désigne, a l’égard «titre du 
security : : : 5 5 ; > > py Canada» 
; life insurer that carried on a business in d’un assureur sur la vie qui a exploité 
Canada in a taxation year, means a une entreprise au Canada dans une 
bond, debenture, mortgage, hypothec, 10 année d’imposition, une obligation, une 
agreement of sale or any other indebted- débenture, un mortgage, une hypothé- 10 
ness that was property used by it in the que, un contrat de vente ou toute autre 
year in, or held by it in the year in the dette constituant des biens utilisés par 
course of, carrying on its life insurance lui pendant l’année ou détenus par lui 


pendant l’année dans le cadre de l’ex- 
ploitation de son entreprise d’assurance- 15 
vie au Canada, a l’exception des biens 
compris dans un fonds réservé;» 

(9) Subsection (1) is applicable to the (9) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1981 and subsequent taxation years. années d’imposition 1981 et suivantes. 


business in Canada excluding property 15 
included in a segregated fund;” 


(10) Subsection (2) is applicable to taxa- (10) Le paragraphe (2) s’applique aux 20 
tion years ending after November 12, 1981. 2Qannées d’imposition se terminant aprés le 12 
novembre 1981. 


(11) Subsection (3) is applicable with (11) Le paragraphe (3) s’applique aux 
respect to taxation years ending after années d’imposition se terminant aprés le 12 
November 12, 1981, except that subpara- novembre 1981 sauf que les sous-alinéas 25 
graphs 138(5)(5)(i) and (ii) of the said Act, 138(5)b)(i) et (ii) de ladite loi, tels qu’édic- 
as enacted by subsection (3), are effective 25tés par le paragraphe (3), s’appliquent a 
with respect to taxation years commencing |’égard des années d’imposition commengant 
after November 12, 1981. aprés le 12 novembre 1981. 


(12) Subsections (4) to (6) are applicable (12) Les paragraphes (4) a (6) s’appli- 30 
to taxation years commencing after Novem- quent aux années d’imposition commencant 


ber 12, 1981. 30 aprés le 12 novembre 1981. 

(13) Subsections (7) and (8) are appli- (13) Les paragraphes (7) et (8) s’appli- 
cable with respect to dispositions occurring quent aux dispositions survenant aprés le 12 
after November 12, 1981. novembre 1981. 


90. (1) Section 141.1 of the said Act is 90. (1) L’article 141.1 de ladite loi est 
repealed and the following substituted 35 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 

roi ae to “141.1 Notwithstanding any other «141.1 Nonobstant toute autre disposi- Pikes ne pas 
path ibis provision of this Act, an insurance corpo- tion de la présente loi, une corporation Corporation 

ration (other than a life insurance corpora- d’assurance (a l’exclusion d’une corpora- 40 privée 

tion) that would, but for this section, be a40 tion d’assurance-vie) qui serait, sans le 

private corporation shall be deemed not to présent article, une corporation privée, est 

be a private corporation for the purposes réputée ne pas étre une corporation privée 

of section 129, subsection 55(5) and para- aux fins de l’article 129, du _paragraphe 

graph 89(1)(d).” 55(5) et de lalinéa 89(1)5).» 4 
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(2) Subsection (1) is applicable to the 
1981 and subsequent taxation years. 


91. (1) Subparagraph 146(1)(c)(vii) of 
the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(viil) amounts deductible under 
paragraph 60(/), (j.1) or (m) or under 
subsection (6) or (7) in computing the 
income of the taxpayer;” 


(2) Subsection 146(1) of the said Act is 10 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (c) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(c.1) “issuer” means the person 
referred to in paragraph (J) with whom 15 
an annuitant has a contract or arrange- 
ment that is a retirement savings plan;” 


(3) Subparagraph 146(1)(g)(iil) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 20 


““(iii) an annuity described in para- 
graph (7.1) in respect of the annuitant 
under the plan, if purchased from a 
person licensed or otherwise author- 
ized under the laws of Canada or a25 
province to carry on in Canada an 
annuities business, and”’ 


(4) Subsection 146(2) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 


le revenu 
(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1981 et suivantes. 


91. (1) Le sous-alinéa 146(1)c)(vii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 


S suit : 5 


«(vii) les sommes déductibles en vertu 
de Valinéa 60/), j.1) ou m), ou en 
vertu du paragraphe (6) ou (7) dans 
le calcul du revenu du contribuable;» 


(2),.Le paragraphe 146(1) de ladite loi est 10 
en outre modifié par insertion, aprés |’alinéa 
c), de ce qui suit : 


«c.l) «émetteur» désigne la personne 
visée a l’alinéa j) avec laquelle un ren- 
tier a conclu un contrat ou un arrange- 15 
ment qui constitue un régime d’épargne- 
retraite;» 


(3) Le sous-alinéa 146(1)g)(ili) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(iii) une rente visée a l’alinéa 7.1) 420 
l’égard du rentier en vertu du régime, 

si elle a été achetée d’une personne 
munie d’une licence ou par ailleurs 
autorisée en vertu de la législation du 
gouvernement du Canada ou d’une 25 
province a exploiter au Canada un 
commerce de rentes, et» 


(4) Le paragraphe 146(2) de ladite loi est 
modifié par suppression de «et» a la fin de 


the end of paragraph (c.3) thereof and by 30I/’alinéa c.3) et par insertion, aprés l’alinéa 30 


adding thereto, immediately after paragraph 
(c.3) thereof, the following paragraph: 


“(c.4) the plan requires that no advan- 
tage, other than 
(i) a benefit or an amount that 35 
would, but for subparagraphs 
(1)(b)(i) and (iii) be a benefit, 
(ii) an advantage arising from the 
registration as a retirement savings 
plan of the savings portion of a life 40 
insurance policy, 
(iii) an advantage from life insurance 
in effect on December 31, 1981, or 
(iv) an advantage derived from the 
provision of administrative or invest- 45 
ment services in respect of the plan, 


c.3), de ce qui suit : 


«c.4) le régime exige qu’aucun avan- 
tage, a l’exception 
(i) dun avantage ou un montant qui, 
sans les sous-alinéas (1)b)(i) et (iii), 35 
serait un avantage, 
(ii) d’un avantage découlant de |’en- 
registrement a titre de régime d’épar- 
gne-retraite de Jlélément épargne 
d’une police d’assurance-vie, 
(iii) d’un avantage découlant d’une 
assurance-vie en vigueur au 31 
décembre 1981, ou 
(iv) d’un avantage découlant de la 
prestation de services sur le plan de 45 


171 


172 Income Tax 29-30-31 Exiz. Il 
that is conditional in any way on the ladministration ou des placements a 
existence of the plan may be extended to Pégard du régime, 
the annuitant or a person with whom he qui dépend, de quelque fagon, de l’exis- 
was not dealing at arm’s length; and tence du régime ne puisse étre accordé 
au rentier ou a une personne avec 5 
laquelle il avait un lien de dépendance; 
et» 
(5) Paragraph 146(3)(b) of the said Act is 5 (5) L’alinéa 146(3)b) de ladite loi est 
amended by striking out the word “or” at the modifié par suppression de «ou» a la fin du 
end of subparagraph (iii) thereof, by adding _ sous-alinéa (iii), par adjonction de «ow a la 10 
the word “or” at the end of subparagraph fin du sous-alinéa (iv) et par adjonction de ce 
(iv) thereof and by adding thereto the follow- qui suit : 
ing subparagraph: 10 
“(v) to the annuitant, by way of an «(v) au rentier, sous la forme d’une 
annuity, that may be increased from rente, puisse étre augmentée a |’occa- 
time to time;”’ sion;» 15 
(6) All that portion of subsection 146(5) (6) Le passage du paragraphe 146(5) de 
of the said Act preceding paragraph (b) 1S ladite loi qui précéde l’alinéa b) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- _remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 
Amount of “(5) There may be deducted in comput- «(5) Il peut étre déduit dans le calcul du Montant de la 
premium : : : , om Pic ’ prime 
Wedectihic ing the income for a taxation year of a revenu, pour une année d’imposition, d’un 20 geguctible 


taxpayer who is an annuitant under a reg- 20 
istered retirement savings plan or becomes 
an annuitant thereunder within 60 days 
after the end of the year, the aggregate of 
all amounts each of which is the amount of 
any premium paid by the taxpayer under 25 
the plan during the year or within 60 days 
after the end of the year (to the extent that 
it was neither deducted in computing his 
income for a previous year nor designated 
for the purposes of paragraph 60(j), (/.1) 30 
or (/)), not exceeding the amount, if any, 
by which 
(a) where the taxpayer was employed in 
the year and 

(i) as a consequence thereof was a35 

person who is or may become entitled 

to benefits under a pension fund or 

plan that provides for payment of a 

pension to him payable in whole or in 

part out of contributions made or to 40 

be made to the fund or plan or out of 

or in respect of amounts credited or to 

be credited in lieu of such contribu- 

tions by a person other than the tax- 

payer in respect of the taxpayer’s 45 

employment in the year, 


contribuable qui est le rentier en vertu 
d’un régime enregistré d’épargne-retraite, 
ou qui le devient dans les 60 jours qui 
suivent la fin de l’année, le total de toutes 
les sommes dont chacune représente le 25 
montant de toute prime versée par le con- 
tribuable en vertu du régime au cours de 
l'année ou dans les 60 jours qui suivent la 
fin de l’année (dans la mesure ou il n’a été 
ni déduit dans le calcul de son revenu pour 30 
une année précédente, ni désigné aux fins 
de l’alinéa 60(1)j), j.1) ou /)), ce total ne 
devant pas dépasser la fraction, si fraction 
il y a, 
a) lorsque le contribuable a été employé 35 
dans l’année et 
(i) qu’en raison de cet emploi, il était 
une personne ayant droit ou pouvant 
éventuellement avoir droit de toucher 
des prestations en vertu d’une caisse 40 
ou d’un régime de pensions qui pré- 
voit le versement d’une pension a ce 
contribuable, payable en tout ou en 
partie sur les cotisations qui ont été 
Ou qui seront versées a la caisse ou au 45 
régime ou a méme ou au titre des 
montants qui ont été ou qui seront 
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(ii) contributed an amount in the 
year to a deferred profit sharing plan 
of which he was a beneficiary, or 

(ili) as a consequence thereof was a 
person in respect of whom a contribu- 
tion was made by an employer to a 
deferred profit sharing plan in the 
year, 


an amount that, when added to the 


portés au crédit de cette caisse ou de 
ce régime pour tenir lieu de ces coti- 
sations par une personne (autre que le 
contribuable) relativement a l’emploi 
du contribuable dans l’année, 5 
(ii) qu’il a contribué dans l’année a 
un régime de participation différée 
aux bénéfices dont il était un bénéfi- 
Claire, ou 
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(iii) qu’en raison de cet emploi, il 10 
était ume personne a légard de 
laquelle son employeur avait versé 
dans l’année une contribution a un 
régime de participation différée aux 
bénéfices, 15 


amount, if any, deductible under para- 10 
graph 8(1)(m) in computing the income 
of the taxpayer for the year, does not 
exceed the lesser of $3,500 and 20% of 
his earned income for the year, or” 


d’un montant qui, ajouté au montant 
déductible, si montant il y a, en vertu de 
Palinéa 8(1)m), dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année, ne dépasse 
pas le moins élevé des montants sui- 20 
vants: $3,500 et 20% de son revenu 
gagné pour l’année, ou» 
(7) Subparagraph 146(8.2)(a)(i) of the 15 (7) Le sous-alinéa 146(8.2)a)(i) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- _loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(i) the amount by which the aggre- 
gate of all amounts paid in the year 
by a taxpayer to one or more regis- 20 
tered retirement savings plans under 
which he or his spouse is an annui- 
tant, other than amounts to which 
paragraph 60(/), (j.1) or (/) or sub- 
section 146(16) applies, exceeds the 25 


«(i) la fraction du total de tous les 25 
montants versés dans l’année par un 
contribuable a un ou plusieurs régi- 
mes enregistrés d’épargne-retraite 
dont lui ou son conjoint est le rentier, 
a l’exclusion des montants auxquels 30 
l’alinéa 60/), j.1) ou /) ou le paragra- 
phe 146(16) s’applique, qui est en sus 


aggregate of amounts deducted in du total des montants déduits dans le 
computing his income for the preced- calcul de son revenu pour l’année 
ing taxation year in respect thereof, d’imposition précédente relativement 35 


and” a ces montants versés, ou» 


(8) Section 146 of the said Act is further30 (8) L’article 146 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (13) thereof, the following (13), de ce qui suit : 
subsection: 


Presumption (13.1) Where on any day after June «(13.1) Lorsque, a une date quelconque 40 Présomption 
30, 1982 the requirements of paragraph 35} aprés le 30 juin 1982, les exigences de 

(2)(c.4) were not complied with in respect Yalinéa (2)c.4) n’ont pas été observées a 

of a registered retirement savings plan, the Pégard d’un régime enregistré d’épargne- 

plan shall be deemed to become an amend- retraite, le régime est réputé devenir un 

ed plan as of that day or any subsequent régime modifié 4 compter de cette date ou 45 

day that is specified by the Minister in a40} de toute date subséquente que précise le 

notice given by registered mail to the Ministre dans un avis donné sous pli 

issuer and to the annuitant.” recommandé a |’émetteur et au rentier.» 
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(9) All that portion of subsection 146(16) 


of the said Act preceding paragraph (bd) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(16) Notwithstanding anything in this 
section, a registered retirement savings 
plan may at any time be revised or amend- 
ed to provide for the payment or transfer, 
on behalf of the annuitant under the plan 


(9) Le passage du paragraphe 146(16) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa b) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


5 «(16) Nonobstant toute disposition du Transfert de 
présent article, un régime enregistré 5‘°"* 
d’épargne-retraite peut, 4 une date quel- 
conque, étre révisé ou modifié de fagon a 
prévoir le paiement ou le transfert pour le 


(in this subsection referred to as the10 compte du rentier en vertu du régime 


“transferor’), of any funds thereunder by 
the issuer thereof 


(a) to any issuer under another regis- 
tered retirement savings plan under 
which 
(i) the transferor is the annuitant, or 
(ii) the spouse or former spouse of 
the transferor, from whom he is living 
apart, is the annuitant and the pay- 


(appelé dans le présent paragraphe «l’au- 10 


teur du transfert») de fonds quelconques y 
afférents par l’¢metteur 


a) a tout émetteur en vertu d’un autre 


| régime enregistré d’épargne-retraite en 


vertu duquel 15 
(i) auteur du transfert est le rentier, 
ou 
(ii) le conjoint ou ancien conjoint de 


ment or transfer is made pursuant to 20 auteur du transfert duquel il vit 


a decree, order or judgment of a com- 
petent tribunal directing a division of 
property between the transferor and 
his spouse or former spouse in settle- 


séparé, est le rentier et le paiement ou 20 
le transfert est effectué en vertu d’un 
arrét, d’une ordonnance ou d’un juge- 
ment d’un tribunal compétent ordon- 


ment of rights arising out of their 25 nant un partage des biens entre |’au- 


marriage, on or after the breakdown 
of the marriage,” 


(10) All that portion of subsection 146(16) 


of the said Act following paragraph (c) 
thereof is repealed and the following sub- 30remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“and upon the payment or transfer of such 
funds before the year in which the trans- 
feror attains 72 years of age 


teur du transfert et son conjoint ou 25 
ancien conjoint en vue du réglement 
des droits découlant de leur mariage 
au moment de la rupture du mariage 
ou aprés celle-ci,» 


(10) Le passage du paragraphe 146(16) de 30 
ladite loi qui suit l’alinéa c) est abrogé et 


«et sur paiement ou transfert de fonds de 
cette sorte avant l’année dans laquelle |’au- 
teur du transfert atteint ’@gede 72 ans, 35 


(d) the amount so paid or transferred 35 d) la somme ainsi payée ou transférée 


on behalf of the transferor shall not by 
reason only of such payment or transfer 
be included by virtue of subsection (8) 
in computing the income of the transfer- 


pour le compte de l’auteur du transfert 
ne doit pas étre incluse, en vertu du 
paragraphe (8), du seul fait de ce paie- 
ment ou transfert, dans le calcul du 40 


or or his spouse or former spouse, and 40 revenu de l’auteur du transfert ou de son 


(e) no deduction may be made under 
subsection (5), (5.1) or (8.2) or section 
8 or 60, in respect of the amount so paid 
or transferred, in computing the income 
of any taxpayer.” 


conjoint ou ancien conjoint, et 

e) dans le calcul du revenu de tout con- 
tribuable, aucune déduction ne peut étre 
effectuée, en vertu du paragraphe (5), 45 


45 (5.1) ou (8.2) ou de l’article 8 ou 60, a 


Pégard de la somme ainsi payée ou 
transférée.» 
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(11) Subsections (1) and (7) are appli- 
cable to the 1981 and subsequent taxation 


years. 


(12) Subsections (2) and (4) are appli- 
cable after November 12, 1981. 


(13) Subsection (3) is applicable after 
June 29, 1978. 


(14) Subsection (5) is applicable with 
respect to annuities issued after November 
125198h 


(15) Subsection (6) is applicable with 
respect to contributions made to registered 
retirement savings plans for the 1982 and 
subsequent taxation years. 


(11) Les paragraphes (1) et (7) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1981 et 
suivantes. 


(12) Les paragraphes (2) et (4) s’appli- 
5 quent aprés le 12 novembre 1981. 5) 


(13) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 
29 juin 1978. 


(14) Le paragraphe (5) s’applique aux 
rentes émises aprés le 12 novembre 1981. 


10 
(15) Le paragraphe (6) s’applique aux 10 


contributions versées a des régimes enregis- 
trés d’épargne-retraite pour les années d’im- 
position 1982 et suivantes. 


(16) Subsections (9) and (10) are appli-15 (16) Les paragraphes (9) et (10) s’appli- 
cable to the 1982 and subsequent taxation 


years. 


92. (1) Subsection 146.2(2) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (A) thereof 20de l’alinéa h) et par insertion, aprés l’alinéa 
and by adding thereto, immediately after 
paragraph (h) thereof, the following para- 


graph: 


“(h.1) the plan requires that no benefit 
or loan, other than 


(i) a benefit the amount of which 
would, but for paragraphs (6)(a) to 
(c), be required to be included in 
computing the beneficiary’s income, 
or 

(ii) the benefit derived from the 
provision of administrative or invest- 
ment services in respect of the plan, 


that is conditional in any way on the 
existence of the plan may be extended to 35 tence du régime, ne puisse étre accordé 
the beneficiary or a person with whom 
he was not dealing at arm’s length; and” 


(2) Paragraph 146.2(7)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the Minister is satisfied that the 
requirements of subsection (2) were not 
complied with at the time the plan was 
registered or that the requirements of 
paragraph (2)(a), (b), (c), (d), (h.1) or 45 (2)a), b), c), d), h.1), ou i) n’ont pas été 


quent aux années d’imposition 1982 et 15 
suivantes. 


92. (1) Le paragraphe 146.2(2) de ladite 
loi est modifié par suppression de «et» a la fin 


h), de ce qui suit : 


«h.1) le régime exige qu’aucun avantage 
ou prét, a l’exception 
(i) dun avantage dont le montant, si 
ce n’était des alinéas (6)a) 4a c), 
devrait étre inclus dans le calcul du 25 
revenu du bénéficiaire, ou 
(ii) dun avantage provenant de la 
prestation de services sur le plan de 
ladministration ou des placements a 
Pégard du régime, 30 


qui dépend de quelque facgon de |’exis- 


au bénéficiaire ou a une personne avec 
laquelle il avait un lien de dépendance; 
et» 35 


(2) L’alinéa 146.2(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) le Ministre est convaincu que les 
exigences du paragaphe (2) n’ont pas 
été observées lors de l’enregistrement du 40 
régime ou que les exigences de l’alinéa 
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(i) were not complied with at any subse- observées a une date ultérieure quelcon- 
quent time, or” que, Ou» 
(3) Subsection (1) is applicable after (3) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 
(4) Subsection (2) is applicable after June 5 (4) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 5 
30, 1982. 30 juin 1982. 


93. (1) Subparagraph 146.3(1)()(i) of 93. (1) Le sous-alinéa 146.3(1)f)\() de 
the said Act is repealed and the following  ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: suit : 


“(i) in each year, commencing with 10 
the first complete calendar year after 
the arrangement is entered into, one 
or more amounts, the aggregate of 
which is equal to the amount that 
would be payable in the year under a 15 
single premium annuity contract pur- 
chased at a cost equal to the fair 
market value of the property held in 
connection with the arrangement at 
the beginning of the year if 20 
(A) the annuity provided for equal 
annual payments throughout its 
term, 
(B) the interest rate, if any, used in 
computing the annuity payment 25 
were such rate as the annuitant 
designates in respect of the year, 
not exceeding 6% per annum, and 
(C) the term of the annuity in years 
were equal tothe number that is 30 
(1) the difference between 90 and 
the number that is, or would be, 
the age in whole years of the 
individual at the beginning of the 
year, or a) 
(II) if the individual’s spouse is 
younger than the individual and 
he so elects before the beginning 
of the first complete calendar 
year after the arrangement is 40 
entered into, the difference be- 
tween 90 and the number that is, 
or would be, the age in whole 
years of his spouse at the begin- 
ning of the year, 45 
but the amount of any such payment 
shall not exceed the fair market value 
of the property held in connection 
with the arrangement immediately 
before the time of the payment, and” SO 


«(i) chaque année, 4 compter de la 10 
premiére année civile compléte sui- 
vant la date de passation de l’arrange- 
ment, un ou plusieurs versements dont 
le total est égal a la somme qui serait 
payable dans l’année en vertu d’un15 
contrat de rente a prime unique 
acheté a un coat égal a la juste valeur 
marchande des biens détenus dans le 
cadre de l’arrangement au début de 
l'année, si 20 
(A) la rente prévoyait des verse- 
ments annuels égaux pour toute sa 
durée, 
(B) le taux d’intérét, s’il y a lieu, 
utilisé dans le calcul du versement 25 
de rente était le taux, non supérieur 
a 6% par année, que le rentier dési- 
gne a l’égard de l’année, et 
(C) la durée de la rente, exprimée 
en années, était égale au nombre 30 
qui correspond a 
(I) la différence entre 90 et l’age, 
en années accomplies, qu’a ou 
qu’aurait le particulier au début 
de l’année, ou 35 
CII) si le conjoint est plus jeune 
que le particulier et que ce der- 
nier en décide ainsi avant le 
début de la premiére année civile 
compléte suivant la date de pas- 40 
sation de l’arrangement, la diffé- 
rence entre 90 et l’age, en années 
accomplies, qu’a ou qu’aurait son 
conjoint au début de l’année, 
mais le montant d’un tel versement ne 45 
doit pas dépasser la juste valeur mar- 
chande des biens détenus dans le 
cadre de l’arrangement immeédiate- 
ment avant la date du versement, et» 
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(2) Subsection 146.3(2) of the said Act is 
amended by striking out the word “‘and”’ at 
the end of paragraph (f) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(f) thereof, the following paragraph: 


“(f.1) the fund requires that no benefit 

or loan, other than 
(i) a benefit the amount of which 
would, but for paragraph (5)(a) or 
(6), be required to be included in 
computing the annuitant’s income, or 
(ii) the benefit derived from the 
provision of administrative or invest- 
ment services in respect of the fund, 


that is conditional in any way on the 
existence of the fund may be extended 
to the annuitant or a person with whom 
he was not dealing at arm’s length; and” 


(3) Subsection 146.3(11) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(11) Where on any day after June 30, 
1982 the requirements of subsection (2) 
were not complied with in respect of a 
registered retirement income fund, the 
Minister may revoke the registration of 
the fund as of that or any subsequent day 
that is specified by the Minister in a notice 
given by registered mail to the carrier and 
to the annuitant.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


(5) Subsection (2) is applicable after 
November 12, 1981. 


10 


15 


25 


30 


(2) Le paragraphe 146.3(2) de ladite loi 
est modifié par suppression de «et» a la fin de 
Yalinéa f) et par insertion, aprés l’alinéa f), 
de ce qui suit : 


«f.1) le fonds exige qu’aucun avantage 
ou prét, a l’exception 
(i) d’un avantage dont le montant, si 
ce n’était des alinéas (5)a) ou Db), 
devrait étre inclus dans le calcul du 
revenu du rentier, ou 
(ii) d'un avantage provenant de la 
prestation de services sur le plan de 
ladministration ou des placements a 
Pégard du fonds, 
qui dépend de quelque fagon de I’exis- 
tence du fonds ne puisse étre accordé au 
rentier ou a une personne avec laquelle 
il avait un lien de dépendance; et» 


(3) Le paragraphe 146.3(11) de ladite loi 


substituted 20 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(11) Lorsque, 4 une date quelconque 


aprés le 30 juin 1982, les exigences du 
paragraphe (2) n’ont pas été remplies a 
l’égard d’un fonds enregistré de revenu de 
retraite, le Ministre peut annuler l’enregis- 
trement du fonds, cette annulation prenant 
effet a cette date ou a toute autre date 
mentionnée dans un avis donné a |’émet- 
teur et au rentier par courrier recom- 
mandé.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1982 et suivantes. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


5 


10 


15 


20 


2 


30 


94. (1) Subsection 147(2) of the said Act35 94. (1) Le paragraphe 147(2) de ladite loi 35 


is amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (k) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(k) thereof, the following paragraphs: 


“(k.1) the plan requires that no benefit 40 


or loan, other than 
(i) a benefit the amount of which 
would, but for paragraphs (10)(q) 
and (b), be required to be included in 
computing the beneficiary’s income, 


45 


est modifié par suppression de «et» a la fin de 
lalinéa k) et par insertion, aprés l’alinéa k), 
de ce qui suit : 


«k.1) le régime exige qu’aucun avantage 
ou prét, a l'exception 
(i) dun avantage dont le montant, 
sans les alinéas (10)a) et 5), devrait 
étre inclus dans le calcul du revenu du 
bénéficiaire 
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(ii) a benefit derived from an alloca- 
tion or reallocation referred to in sub- 
section (2), or 

(iii) the benefit derived from the 
provision of administrative or invest- 5 
ment services in respect of the plan, 


that is conditional in any way on the 
existence of the plan may be extended to 
a beneficiary thereunder or to a person 
with whom he was not dealing at arm’s 10 
length; 
(k.2) the plan provides that no individu- 
al who is 
(i) a person related to the employer, 
(ii) a person who is, or is related to, a 15 
specified shareholder (within the 
meaning assigned by _ paragraph 
125(9)(c)) of the employer or of a 
corporation related to the employer, 
(iii) where the employer is a partner- 20 
ship, a person related to a member of 
the partnership, or 
(iv) where the employer is a trust, a 
person who is, or is related to, a 
beneficiary under the trust 25 


may become a beneficiary under the 
plan; and” 


(ii) d@un avantage découlant d’une 
allocation ou nouvelle allocation visée 
au paragraphe (2), ou 
(iii) d'un avantage découlant de la 
prestation de services sur le plan de 5 
administration ou des placements a 
Végard du régime 
qui dépend de quelque facon de I’exis- 
tence du régime ne puisse étre accordé a 
un bénéficiaire ou a une personne avec 10 
laquelle il a un lien de dépendance; 
k.2) le régime prévoit qu’aucun particu- 
lier qui est 
(i) une personne liée a l’employeur, 
(ii) une personne qui est un action- 15 
naire désigné (au sens de l’alinéa 
125(9)c)) de Vemployeur ou d’une 
corporation liée a l’°employeur, ou une 
personne liée a cet actionnaire, 
(iii) dans le cas ot Il’employeur est 20 
une société, une personne liée a un 
membre de la société, ou 
(iv) dans le cas ou Vemployeur est 
une fiducie, une personne qui est un 
bénéficiaire de la fiducie ou une per- 25 
sonne liée a celui-ci 


ne puisse devenir bénéficiaire du régime; 
et» 
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(2) All that portion of paragraph (2) Le passage de l’alinéa 147(8)b) de 
147(8)(b) of the said Act preceding subpara- _ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 30 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 30 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


“(b) $3500 minus the aggregate of all 


amounts, each of which is the amount, if 
any, required to be paid to or under a 
registered pension fund or plan of the 35 
employer or of a person related to the 
employer in order to provide benefits 
thereunder to that employee in respect 
of services rendered by him in the year 


«b) $3,500 moins le total de tous les 


montants, dont chacun représente la 
somme, si somme il y a, qui doit étre 


versée a une caisse ou 4 un régime enre- 35 
gistré de pensions, ou en vertu d'une 
telle caisse ou d’un tel régime, de l’em- 


ployeur ou d’une personne qui lui est 
li¢e, afin de fournir des prestations en 


that, if paid in the year, would be40 
deductible in computing the income of 


the payer for the year, under” 


vertu de cette caisse ou de ce régime 440 
cet employé a l’égard des services qu’il a 
rendus dans Il’année et qui, s’ils étaient 


payés dans l’année, seraient déductibles 
dans le calcul du revenu du payeur pour 
l'année, en vertu» 45 


(3) Section 147 of the said Act is further (3) L’article 147 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (9) thereof, the following 45 (9), de ce qui suit : 
subsection: 
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“(9.1) Notwithstanding subsection (8), 
no deduction shall be made in computing 
the income of an employer for a taxation 
year in respect of an amount paid by him 


«(9.1) Nonobstant le paragraphe (8), Aucune 
aucune déduction n’est faite dans le calcul “ti” 
du revenu d’un employeur pour une année 
d’imposition a l’égard d’une somme qu'il a 


for the year to a trustee under a deferred 5] versée pour l’année a un fiduciaire en vertu 5 

profit sharing plan in respect of a benefici- d’un régime de participation différée aux 

ary who is described in paragraph (2)(k.2) bénéfices 4 l’égard d’un bénéficiaire qui 

in respect of the plan.” est visé a Valinéa (2)k.2) a Pégard du 
régime.» 

(4) Section 147 of the said Act is further (4) L’article 147 de ladite loi est en outre 10 


amended by adding thereto, immediately 10 modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (10.2) thereof, the following (10.2), de ce qui suit : 


subsection: 

Amount © (10.3) There shall be included in com- «(10.3) Il est inclus dans le calcul du = Montant 
forfeited in a : : . “ 3: ae 5 abandonné dans 
tusk puting income for a taxation year of a revenu pour une année d’imposition d’un ine fiducie 

beneficiary described in  paragraph15} bénéficiaire visé 4 l’alinéa (2)k.2) le total 15 

(2)(k.2) the aggregate of amounts allocat- des sommes qui lui sont attribuées ou attri- 

ed or reallocated to him in the year or buées de nouveau dans |’année ou dans les 

within 90 days after the end of the year in 90 jours aprés la fin de l’année a l’égard de 

respect of any amount forfeited (within tout montant abandonné (au sens du para- 

the meaning assigned by  subsection20] graphe 201(3)) dans une fiducie régie par 20 

201(3)) in a trust governed by a deferred un régime de participation différée aux 

profit sharing plan or a plan whose regis- bénéfices ou par un régime dont |’enregis- 

tration has been revoked pursuant to sub- trement a été annulé conformément au 

section 147(14).” paragraphe 147(14).» 


(5) Subsection 147(14) of the said Act is25 (5) Le paragraphe 147(14) de ladite loi est 25 
amended by striking out the word “or” at the modifié par suppression de «ou» a la fin de 
end of paragraph (b) thereof, by adding the _l’alinéa b), par adjonction de «ou» 4a la fin de 
word “‘or” at the end of paragraph (c) there-__‘l’alinéa c) et par insertion, aprés |’alinéa c), 
of and by adding thereto, immediately after dece qui suit: 
paragraph (c) thereof, the following para- 30 


graph: 
“(c.1) in the case of a plan accepted by «c.l) dans le cas d’un régime accepté 30 
the Minister for registration before par le Ministre pour enregistrement 
November 13, 1981, the plan does not, avant le 13 novembre 1981, le régime ne 
at any time after June 30, 1982, meet 35 répond pas, a une date quelconque aprés 
the requirement described in paragraph le 30 juin 1982, aux conditions prévues a 
(2)(k.1),” l’alinéa (2)k.1),» 35 


(6) Subsection 147(14) of the said Act is (6) Le paragraphe 147(14) de ladite loi est 
further amended by striking out the word en outre modifié par suppression de «et» a la 
“and” at the end of paragraph (e) thereof, by 40 fin de l’alinéa e), par adjonction de «et» a la 
adding the word “and” at the end of para- _ fin de l’alinéa f) et par insertion, apres I’ali- 
graph (f) thereof and by adding thereto the _néa f), de ce qui suit : 40 
following paragraph: 


“(g) where paragraph (c.1) applies, as «g) lorsque s’applique lalinéa c.1), a 
of any date that the requirement 45 compter de toute date a laquelle la con- 
referred to therein was not met, or any dition visée a cet alinéa n’a pas été 


subsequent date,” respectée, ou de toute date postérieure.» 
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(7) Paragraph 147(2)(k.1) of the said Act, (7) L’alinéa 147(2)k.1) de ladite loi, tel 
as enacted by subsection (1), is applicable qu’édicté par le paragraphe (1), s’applique 
after November 12, 1981. aprés le 12 novembre 1981. 
(8) Subsection (2) is applicable with (8) Le paragraphe (2) s’applique aux 
respect to taxation years commencing after Sannées d’imposition commengant aprés le 12 5 
November 12, 1981. novembre 1981. 
(9) Subsections (3) and (4) are applicable (9) Les paragraphes (3) et (4) s’appliquent 
with respect to taxation years commencing aux années d’imposition commengant aprés 
after 1981. 1981. 
95. (1) Subsection 148(1) of the said Act10 95. (1) Le paragraphe 148(1) de ladite loi 10 
is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Amounts “148. (1) There shall be included in «148. (1) Dans le calcul du revenu d’un = Calcul du 
included in : : : , 5 : 5 revenu d’un 
cunipuline computing the income for a taxation year détenteur d une police d’assurance pour gétenteur de 
policyholder’s of a policyholder in respect of the disposi-15 une année d’imposition, il faut inclure, 4 police 
eae tion of an interest in a life insurance l’égard de la disposition d’une participa- 15 
policy, other than a policy that is or is tion dans une police d’assurance-vie autre 
issued pursuant to qu’une police qui est, ou qui est émise en 
(a) a registered pension fund or plan, vertu de, 
(b) a registered retirement savings plan, 20 a) une caisse ou un régime enregistré de 
; pensions, 20 
(c) an income-averaging annuity con- “ee a ee 
tract, or b) un régime  enregistré d’épargne- 
(d) a deferred profit sharing plan, reese ‘ 
. . c) un contrat de rente a versements 
the amount, if any, by which the proceeds . a 
of the disposition of his interest in the 25 Sens me OF POL ee te 
policy that the policyholder, beneficiary or d) Day ieeue de participation différée 25 
assignee, as the case may be, became en- aux beénéfices, 


titled to receive in the year exceeds the 
adjusted cost basis to the policyholder of 
that interest immediately before the 30 
disposition.” 


(2) Subsection 148(7) of the said Act is 


la fraction, si fraction il y a, du produit 
tiré de la disposition de sa_participation 
dans la police que le détenteur, le bénéfi- 
ciaire ou le cessionnaire, selon le cas, a 30 
acquis le droit de recevoir dans l’année, qui 
est en sus du prix de base rajusté, pour le 
détenteur de la police, de cette participa- 


tion immédiatement avant la disposition.» 
(2) Le paragraphe 148(7) de ladite loi est 35 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 

therefor: 
Disposition at “(7) Where an interest of a policyhold- 35 «(7) Lorsqwune participation d’un He - 
non-arm $s : . : . . . , . . 
feceth ud er in a life insurance policy is disposed of détenteur dans une police d’assurance-vie oa cemblables 


similar cases by way of a gift (whether during his life- 
time or by his will), by distribution from a 
corporation or by operation of law only to 
any person, or in any manner whatever to 40 
any person with whom the policyholder 
was not dealing at arm’s length, the policy- 
holder shall be deemed thereupon to 
become entitled to receive proceeds of the 


fait l’objet d’une disposition par voie de 
don (soit entre vifs, soit par testament), 40 
par une distribution effectuée par une cor- 
poration ou par le seul effet de la loi, a une 
personne, ou d’une autre maniére, a une 
personne avec laquelle le détenteur de la 
police avait un lien de dépendance, ce 45 
dernier est réputé dés lors acquérir le droit 
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disposition equal to the value of the inter- 
est at the time of the disposition, and the 
person who acquires the interest by virtue 
of the disposition shall be deemed to 
acquire it at a cost equal to such value.” 


de recevoir un produit tiré de la disposition 
égal a la valeur de la participation a la 
date de la disposition, et la personne qui 
acquiert la participation a la suite de la 
disposition est réputée l’acquérir 4 un coit 


égal a cette valeur.» 


(3) Subparagraph 148(9)(c)(iv.1) of the (3) Le sous-alinéa 148(9)c)(iv.1) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(iv.1) the payment by an insurer of 
an amount (other than an annuity 10 
payment, a policy loan or a policy 
dividend) in respect of a policy (other 
than a policy described in paragraph 
(1)(a@) (8), (c) or (d)) that is 

(A) a life annuity contract, as15 

defined by regulation, entered into 

after November 16, 1978, or 

(B) an annuity contract, other than 

a life annuity contract as so 

defined,” 20 


«(iv.1) le paiement d’un montant 
(autre qu’un versement de rente, un 10 
prét sur police et un dividende sur 
police) effectué par un assureur a 
Pégard d’une police (autre qu’une 
police visée a l’alinéa (1)a), 5), c) ou 
d)) qui est 

(A) un contrat de rente viagére, tel 

que défini par réglement, conclu 

aprés le 16 novembre 1978, ou 

(B) un contrat de rente (autre 

qu’un contrat de rente viagére tel 20 

qu’ainsi défini),» 

(4) Subparagraph 148(9)(c)(vili) of the (4) Le sous-alinéa 148(9)c)(viii) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- _loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(vili) an annuity payment;” 
(5) Paragraph 148(10)(a) of the said Act25 (5) L’alinéa 148(10)a) de ladite loi est 25 


is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


«(viii) le versement d’une rente;» 


«a) un renvoi au mot «assureur» ou a 
expression «assureur sur la vie» est 
réputé inclure un renvoi a une personne 
munie d’une licence ou par ailleurs auto- 30 
risée en vertu de la législation du gou- 
vernement du Canada ou d’une province 

a émettre des contrats qui sont des con- 
trats de rentes; et» 


“(a) a reference to “insurer” or “life 
insurer” shall be deemed to include a 
reference to a person who is licensed or 30 
otherwise authorized under a law of 
Canada or a province to issue contracts 
that are annuity contracts; and” 


(6) Subsections (1) to (4) are applicable (6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 35 
with respect to dispositions occurring after 35 aux dispositions survenant aprés le 12 
November 12, 1981. novembre 1981. 


(7) Subsection (5) is applicable after 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


96. (1) Paragraph 149(1)(0.2) of the said 96. (1) L’alinéa 149(1)0.2) de ladite loi 40 
Act is amended by striking out the word “or” 40 est modifié par suppression de «ou» a la fin 
at the end of subparagraph (ii) thereof and du sous-alinéa (ii) et par insertion, aprés le 
by adding thereto, immediately after sub- — sous-alinéa (ii), de ce qui suit : 
paragraph (ii) thereof, the following sub- 
paragraph: 


(7) Le paragraphe (5) s’applique aprés le 
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«(ii.1) qui en tout temps depuis le 
jour de sa constitution 


“(ii.1) that has at all times since the 
date on which it was incorporated 


(A) limited its activities to acquir- 
ing Canadian resource properties 
by purchase or by incurring 5 
Canadian exploration expense or 
Canadian development expense or 
to holding, exploring, developing, 
maintaining, improving, managing, 
operating or disposing of its10 
Canadian resource properties, 
(B) made no investments other 
than in 
(1) Canadian resource properties, 
(II) property to be used in con- 15 
nection with Canadian resource 
properties described in clause 
(A), 
(III) loans secured by Canadian 
resource properties for the pur- 20 
pose of carrying out any activity 
described in clause (A) with 
respect to such properties, or 
(IV) investments that a pension 
fund or plan is permitted to make 25 
under the Pension Benefits 
Standards Act or a similar law of 
a province, and 
(C) borrowed money solely for the 
purpose of earning income from 30 
Canadian resource properties, or” 


(A) a limité ses activités a acquérir 
des avoirs miniers en les achetant 
ou en engageant des frais d’explora- 5 
tion au Canada ou des frais d’amé- 
nagement au Canada ou a détenir, 
explorer, aménager,  entretenir, 
améliorer, gérer, administrer ses 
avoirs miniers canadiens ou a en 10 
disposer, 
(B) n’a fait d’autres placements que 
dans 
(1) des avoirs miniers canadiens, 
(II) des biens devant étre utilisés 15 
relativement aux avoirs miniers 
canadiens visés a la disposition 
(A), 
(III) des préts garantis par des 
avoirs miniers canadiens aux fins 20 
de l’exercice de toute activité 
visée a la disposition (A) relati- 
vement a ces avoirs, ou 
(IV) des placements qu’une 
caisse ou un régime de pensions 25 
peut faire en vertu de la Loi sur 
les normes des prestations de 
pension ou une loi provinciale 
semblable, et 
(C) n’a emprunté de l’argent que 30 
dans le but de tirer un revenu 
d’avoirs miniers canadiens, ou» 


(2) Subparagraph 149(1)(0.2)(iv) of the (2) Le sous-alinéa 149(1)o.2)(iv) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- _loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(iv) all of the shares, and rights to 35 
acquire shares, of the capital stock of 
the corporation are owned by 


«(iv) toutes les actions du capital-35 
actions de la corporation et le droit de 
les acquérir appartiennent 


(A) one or more registered pension 
funds or plans, 

(B) one or more trusts all the 40 
beneficiaries of which are regis- 
tered pension funds or plans, or 

(C) one or more related segregated 
fund trusts (within the meaning of 
paragraph 138.1(1)(a)) all the45 
beneficiaries of which are regis- 


tered pension funds or plans, or” 


(A) a une ou plusieurs caisses ou a 
un ou plusieurs régimes enregistrés 
de pensions, 40 
(B) a une ou plusieurs fiducies dont 
tous les bénéficiaires sont des cais- 
ses ou des régimes enregistrés de 
pensions, ou 

(C) a une ou plusieurs fiducies 45 
créées a l’égard du fonds réservé 
(au sens de l’alinéa 138.1(1)a)) 
dont tous les bénéficiaires sont des 
caisses ou des régimes enregistrés 
de pensions, ou» 50 
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(3) Section 149 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(10) Where at any time after Novem- 
ber 12, 1981 a corporation ceases to be 
exempt from tax under this Part on its 
taxable income, the following rules apply: 


(a) the taxation year of the corporation 
that would otherwise have included that 
time shall be deemed to have ended at 10 
that time and a new taxation year shall 
be deemed to have commenced immedi- 
ately thereafter; 


(b) the corporation shall be deemed to 
have disposed, immediately before that 15 
time, of each property, other than a 
Canadian resource property, that was 
owned by it immediately before that 
time for an amount equal to its fair 
market value at that time and to have 20 
reacquired the property immediately 
after that time at a cost equal to that 
fair market value; and 
(c) where paragraph (6) applies in 
respect of depreciable property of the 25 
corporation and the capital cost thereof 
to the corporation immediately before 
that time exceeds the fair market value 
thereof at that time, for the purposes of 
sections 13 and 20 and any regulations 30 
made under paragraph 20(1)(a), 
(i) the capital cost of the property to 
the corporation immediately after 
that time shall be deemed to be the 
amount that was its capital cost there- 35 
of immediately before that time, and 
(ii) the excess shall be deemed to 
have been allowed to the corporation 
in respect of the property under regu- 
lations made under paragraph 40 
20(1)(a) in computing its income for 
taxation years ending before that 
time. 


(11) Subsection (10) does not apply to a 
corporation that ceases to be exempt from 45 
tax under this Part after November 12, 
1981 by reason of control of the corpora- 
tion being acquired by a person or persons 
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(3) L’article 149 de ladite loi est en outre 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


«(10) Lorsque, 4 une date quelconque, Corporations 
aprés le 12 novembre 1981, une corpora- °°" 
tion cesse d’étre exonérée de l’impdét en 5 
vertu de la présente Partie sur son revenu 
imposable, les régles suivantes s’appli- 
quent: 


a) l'année d’imposition de la corpora- 
tion qui, autrement, comprendrait cette 10 
date est réputée avoir pris fin a cette 
date et une nouvelle année d’imposition 
est réputée avoir commencé immédiate- 
ment aprés cette date; 


b) la corporation est réputée avoir dis- 15 
posé, immédiatement avant cette date, 
de chaque bien (autre que des avoirs 
miniers canadiens) qui lui appartenait 
immédiatement avant cette date pour un 
montant égal a sa juste valeur mar- 20 
chande a cette date et avoir acquis de 
nouveau le bien immédiatement aprés 
cette date pour un coit égal a cette juste 
valeur marchande; et 
c) lorsque l’alinéa b) s’applique a des 25 
biens amortissables de la corporation et 
que son colt en capital, pour la corpora- 
tion, immédiatement avant cette date 
est supérieur a leur juste valeur mar- 
chande 4 cette date, pour |’application 30 
des articles 13 et 20 et de tout réglement 
établi aux fins de l’alinéa 20(1)a), 
(i) le coat en capital du bien, pour la 
corporation, immédiatement aprés 
cette date est réputé étre le montant 35 
qui était son cout en capital immédia- 
tement avant cette date, et 
(ii) ’excédent est réputé avoir été 
accordé a la corporation a l’égard du 
bien conformément au_ réglement 40 
établi aux fins de lalinéa 20(1)a) 
dans le calcul de son revenu pour les 
années d’imposition se terminant 
avant cette date. 


(11) Le paragraphe (10) ne s’applique 45 Exception 
pas a une corporation qui cesse d’étre exo- 
nérée de l’impét en vertu de la présente 
Partie aprés le 12 novembre 1981 du fait 
que le contréle de la corporation a été 
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pursuant to an agreement in writing 
entered into on or before that date.” 


acquis par une ou des personnes conformé- 
ment a une entente écrite conclue au plus 
tard a cette date.» 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 
to taxation years commencing after 1978. 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition commengant aprés 5 
1978. 


97. (1) All that portion of subsection 
153(1) of the said Act preceding paragraph 
(b) thereof is repealed and the following 


5 97. (1) Le passage du paragraphe 153(1) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa 5) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


substituted therefor: 


Withholding “153. (1) Every person paying at any «153. (1) Toute personne qui verse a 1(Retenue 
time in a taxation year 10] une date quelconque d’une année d’imposi- 
(a) salary or wages or other remunera- tion 
tion,” a) un traitement, un salaire ou autre 
rémuneération,» 
(2) All that portion of subsection 153(1) (2) Le passage du paragraphe 153(1) de 15 
of the said Act following paragraph (/)  ladite loi qui suit l’alinéa /) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- 1S5remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 
“(m) one or more amounts to an «m) une ou plusieurs sommes a un par- 
individual who has elected for the year ticulier qui a fait un choix pour l’année 
in prescribed form in respect of all such en la forme prescrite a l’égard de cette 20 
amounts, 20 ou ces sommes, 
shall deduct or withhold therefrom such doit en déduire la somme qui peut étre 
amount as may be determined in accord- déterminée conformément a des régles 
ance with prescribed rules and shall, at prescrites ou retenir cette somme, et elle 
such time as may be prescribed, remit that doit, a la date qui peut étre fixée, remettre 25 
amount to the Receiver General on25 cette somme au receveur général a valoir 
account of the payee’s tax for the year sur impot du bénéficiaire pour l’année en 
under this Part.” vertu de la présente Partie.» 
(3) Subsection 153(2) of the said Act is (3) Le paragraphe 153(2) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 30 
therefor: 30 
Payment of (2) Where amounts have been deduct- «(2) Lorsque, en vertu du présent arti- —_Paiement du 
remainder solde 


ed or withheld under this section from the 
remuneration or other payments received 
by an individual in a taxation year, if the 
aggregate of the remuneration and other 35 
payments from which such amounts have 
been deducted or withheld and which he 
had received in the year is equal to or 
greater than 3/4 of his income for the 
year, he shall, on or before April 30 in the 40 
next year, pay to the Receiver General the 
remainder of his tax for the year as 
estimated under section 151.” 


cle, des sommes ont été déduites de la 
rémunération ou d’autres paiements recus 
par un particulier dans une année d’impo- 
sition ou retenues sur la rémunération ou 35 


les autres paiements, il doit, au plus tard le 
30 avril de l’année suivante si le total de la 


rémunération et des autres paiements qu’il 

a recus dans l’année et qui ont fait l’objet 
de la déduction ou de la retenue, atteint ou 40 
dépasse les 3/4 de son revenu pour I|’année, 
verser au receveur général le solde de son 
impot pour I’année, tel qu’il a été estimé en 
vertu de I’article 151.» 
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(4) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to amounts paid after November 
12, 1981, except that in its application to 
payments made after that date in respect of a 
termination of an office or employment that 
occurred on or before that date, paragraph 
153(1)(m) of the said Act, as enacted by 
subsection (2), shall be read as follows: 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux sommes versées aprés le 12 novembre 
1981, sauf que, dans son application aux 
sommes versées aprés cette date a l’égard de 

Sla cessation d’une charge ou d’un emploi 5 
survenue au plus tard a cette date, l’alinéa 
153(1)m) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (2), est interprété comme suit : 


“(m) a termination payment,” «m) un paiement de cessation d’une 


charge ou d’un emploi,» 


10 


98. All that portion of subsection 155(1)10 98. Le passage du paragraphe 155(1) de 
of the said Act preceding paragraph (a) _ ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé et 
thereof is repealed and the following sub- _remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


ISS ly vouDeet  to’-section 7956.1, 
every individual whose chief source of 15 
income is farming or fishing, other than an 


individual to whom_ subsection 153(2) 
applies, shall pay to the Receiver General” 


«155. (1) Sous réserve de l’article 156.1, 
tout particulier, autre qu’un particulier ] 
auquel le paragraphe 153(2) s’applique, 
dont la source principale de son revenu est 
Yagriculture ou la péche doit payer au 
receveur général,» 


Agriculteurs et 
5 pécheurs 


99. (1) Subsection 160(1) of the said Act 99. (1) Le paragraphe 160(1) de ladite loi 20 
is repealed and the following substituted 20 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“160. (1) Where a person has, on or 


«160. (1) Lorsqu’une personne a, depuis 


Transfert de 


after the Ist day of May, 1951, transferred le 1 mai 1951, transféré des biens, direc- sh Re 
property, either directly or indirectly, by tement ou indirectement, au moyen d’une __unliende 
means of a trust or by any other means25 __ fiducie ou de toute autre facon, Oa ase 


whatever, to 


(a) his spouse or a person who has since 
become his spouse, 


(b) a person who was under 18 years of 
age, or 30 


(c) a_person with whom he was not 
dealing at arm’s length, 
the following rules apply: 


(d) the transferee and transferor are 
jointly and severally liable to pay a part 35 
of the transferor’s tax under this Part 
for each taxation year equal to the 
amount by which the tax for the year is 
greater than it would have been if it 
were not for the operation of section 74, 40 
7 5Wopuy>.19"'as “the case “may vbe} “in 
respect of any income from, or gain 
from the disposition of, the property so 
transferred or property substituted 
therefor, and 45 


a) a son conjoint ou a une personne 
devenue depuis son conjoint, 

b) A une personne qui était agée de 
moins de 18 ans, ou 


c) a4_une_ personne avec laquelle elle 30 
avait un lien de dépendance, 


les régles suivantes s’appliquent: 


da) le bénéficiaire et auteur du trans- 
fert sont conjointement et solidairement 
responsables du paiement d’une partie 35 
de l’impét de l’auteur du transfert pour 
chaque année d’imposition en vertu de la 
présente Partie, égale a la fraction du 
montant de l’impét pour l’année qui est 
en sus de ce que cet impét aurait été 40 
sans l’application de l’article 74, 75 ou 
75.1, selon le cas, a l’égard du revenu ou 
du gain tiré de la disposition des biens 
ainsi transférés ou des biens y substi- 
tués, et 


45 
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(e) the transferee and transferor are 
jointly and severally liable to pay under 
this Act an amount equal to the lesser of 
(i) the amount, if any, by which the 
fair market value of the property at 5 
the time it was transferred exceeds 
the fair market value at that time of 
the consideration given for the prop- 
erty, and 
(ii) the aggregate of all amounts each 10 
of which is an amount that the trans- 
feror is liable to pay under this Act in 
respect of the taxation year in which 
the property was transferred or of any 
preceding taxation year, 15 
but nothing in this subsection shall be 
deemed to limit the liability of the trans- 
feror under any other provision of this 
Act.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 20 


e) le bénéficiaire et l’auteur du transfert 
sont conjointement et solidairement res- 
ponsables du paiement en vertu de la 


présente loi d’un montant égal au moins 


élevé des deux montants suivants: 5 
(i) la fraction, si fraction il y a, de la 
juste valeur marchande des biens a la 
date du transfert qui est en sus de la 
juste valeur marchande 4a cette date 
de la contrepartie donnée pour le 10 
bien, et 
(ii) le total de tous les montants dont 
chacun représente un montant que 
auteur du transfert doit payer en 
vertu de la présente loi a l’égard de 15 
l'année d’imposition dans laquelle les 
biens ont été transférés ou de toute 
autre année d’imposition antérieure, 

mais aucune disposition du présent para- 
graphe n’est réputée limiter la responsabi- 20 
lité de l’auteur du transfert en vertu de 
toute autre disposition de la présente loi.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
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transferts de biens survenant aprés le 12 
novembre 1981. es 


respect to transfers of property occurring 
after November 12, 1981. 


100. (1) Section 161 of the said Act is 100. (1) L’article 161 de ladite loi est 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (6) thereof, the following 25 (6), de ce qui suit : 
subsection: 


Rajustement de 
Vimpét étranger 


(6.1) Notwithstanding any other «(6.1) Nonobstant toute autre disposi- 


provision in this section, no interest is pay- 
able in respect of the amount by which the 
tax payable under this Part by a taxpayer 30 
for a taxation year is increased by virtue of 
an adjustment of an income or profits tax 
payable by him for a year to the govern- 
ment of a country other than Canada or to 
the government of a state, province or 35 
other political subdivision of any such 
country for the period ending ninety days 
after the day on which the taxpayer is first 
notified of the amount of the adjustment.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 40 


respect to notifications made after 1980. 


tion du présent article, aucun intérét n’est 30 
payable a l’égard du montant dont est 
majoré l’impdt que doit payer un contri- 
buable pour une année d’imposition en 
vertu de la présente Partie, a la suite d’un 
rajustement de l’impét sur le revenu ou les 35 
bénéfices payable par lui pour une année 
au gouvernement d’un pays autre que le 
Canada ou au gouvernement d’un Etat, 
d’une province ou d’une autre subdivision 
politique de ce pays, pour la période qui se 40 
termine quatre-vingt-dix jours aprés la 
date a laquelle le contribuable est avisé 
pour la premiére fois du montant du 
rajustement.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux avis 45 


donnés aprés 1980. 
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101. (1) The said Act is further amended 101. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
by adding thereto, immediately after section _ par insertion, aprés l’article 180.2, de ce qui 
180.2 thereof, the following Part: suit : 


“PART II «PARTIE II 


TAX ON CORPORATION PAYING 
DIVIDEND OUT OF SMALL BUSINESS 
INCOME 


IMPOT ETABLI POUR LES 
CORPORATIONS PAYANT UN 
DIVIDENDE SUR LEUR REVENU TIRE 
D’UNE PETITE ENTREPRISE 


Tax imposed Etablissement 


181. (1) Every corporation shall pay a 181. (1) Toute corporation doit payer, Aap peat 
5 e ’impd 


tax under this Part for each taxation year 5] pour chaque année d’imposition, un impét 
equal to the amount, if any, by which the en vertu de la présente Partie égal a l’excé- 
aggregate of dent, si excédent il y a, du total 


(a) the lesser of a) du moindre des montants suivants: 


(i) 12 1/2% of the amount, if any, by 
which the aggregate of taxable divi- 10 
dends paid by the corporation in the 
year and after 1982, other than tax- 
able dividends paid in respect of a 
small business development bond to a 
person with whom the corporation 15 
was dealing at arm’s length, exceeds 4 
times the dividend refund of the cor- 
poration for the year, and 

(ii) 1/9 of the corporation’s pre- 
ferred-earnings amount at the end of 20 
the year, and 


(i) 12 1/2% de l’excédent, si excédent 
il y a, du total des dividendes imposa- 10 
bles payés par la corporation dans 
année et aprés 1982, a l’exception 
des dividendes imposables payés a 
légard d’une obligation pour le déve- 
loppement de la petite entreprise 415 
une personne avec laquelle la corpora- 
tion n’a aucun lien de dépendance, sur 
4 fois le remboursement au titre de 
dividendes de la corporation pour 
l'année, et 20 
(ii) 1/9 du montant des gains privilé- 
giés de la corporation a la fin de 


(6b) 12 1/2% of the least of 


(i) the aggregate of all amounts each l’année, et 
of which is a taxable dividend, other b) de 12 1/2% du moindre des mon- 
than a taxable dividend received in 25 tants suivants: 25 


respect of a small business develop- 
ment bond, received by the corpora- 
tion in the year and at a time when it 
was a taxable Canadian corporation 
from another corporation controlled 30 
by, but not associated with, the corpo- 
ration, equal to the amount so 
received to the extent that the receipt 
thereof by the corporation increased 
its preferred-earnings amount by 35 
virtue of subparagraph (4)(5) (iii), 

(ii) the amount, if any, determined 
under paragraph 186(1)(b.1) in 
respect of the corporation for the 
year, and 

(iii) the amount, if any, that would 
be determined under subparagraph 
186(1)(b.1)(ii) in respect of the cor- 


(i) le total de tous les montants dont 
chacun représente un dividende impo- 
sable, a l’exception d’un dividende 
imposable a l’égard d’une obligation 
pour le développement de la petite 30 
entreprise, regu par la corporation 
dans l’année et a une date 4a laquelle 
elle était une corporation canadienne 
imposable, d’une autre corporation 
qu’elle contréle, mais avec laquelle 35 
elle n’est pas associée, égal au mon- 
tant ainsi recu dans la mesure ou le 
montant recu par la corporation a 
augmenté le montant de ses gains pri- 
vilégiés, en vertu du_ sous-alinéa 40 
(4)b) (iii), 

(ii) le montant, si montant il y a, 
déterminé en vertu de J alinéa 
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poration for the year if clause (B) 
thereof were applicable in respect 
only of a taxable dividend paid by the 
corporation in the year and after 1982 
to an individual 


exceeds 


(c) an amount not exceeding the lesser 
of 


(i) 12 1/2% of the amount, if any, by 
which the aggregate of all taxable 10 
dividends, other than taxable divi- 
dends paid in respect of a small busi- 
ness development bond to another 
corporation with which the corpora- 
tion was dealing at arm’s length, paid 15 
by the corporation in the year and 
after 1982 to a taxable Canadian cor- 
poration that controlled the corpora- 
tion at the time of the payment 
exceeds 4 times the proportion of the 20 
dividend refund of the corporation for 
the year that 
(A) the aggregate of all taxable 
dividends paid by the corporation in 
the year and after 1982, other than 25 
taxable dividends paid in respect of 
a small business development bond, 
to a taxable Canadian corporation 
that controlled the corporation at 
the time of the payment, 
is of 
(B) the aggregate of all taxable 
dividends paid by the corporation in 
the year, other than taxable divi- 
dends paid in respect of a small 35 
business development bond, and 
(ii) 1/9 of the proportion of the cor- 
poration’s preferred-earnings amount 
at the end of the year that 
(A) 8 times the amount determined 40 
under subparagraph (i) in respect 
of the corporation for the year 
is of 
(B) the amount, if any, by which 
the aggregate of all taxable divi- 45 
dends paid by the corporation in 
the year exceeds 4 times the divi- 
dend refund of the corporation for 
the year, 


which amount the directors of the cor- 50 
poration (or where the directors of the 


sur 
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186(1)b.1) a ’égard de la corporation 
pour l’année, et 

(iii) le montant, si montant il y a, qui 
serait déterminé en vertu du sous-ali- 
néa 186(1)b.1)(ii) 4 ’égard de la cor- 5 
poration pour l’année si sa disposition 
(B) s’appliquait seulement a l’égard 
d’un dividende imposable payé a un 
particulier par la corporation dans 
année et aprés 1982 10 


c) un montant qui n’est pas supérieur 
au moindre des montants suivants: 


(i) 12 1/2% de l’excédent, si excédent 
il y a, du total de tous les dividendes 15 
imposables, a l’exception des dividen- 
des imposables payés a l’égard d’une 
obligation pour le développement de 
la petite entreprise a une autre corpo- 
ration avec laquelle la corporation 20 
n’avait aucun lien de dépendance, 
payés par la corporation dans l’année 
et aprés 1982 a une corporation cana- 
dienne imposable qui la controle a la 
date du paiement, sur 4 fois la frac- 25 
tion du remboursement au titre de 
dividendes de la corporation pour 
année représentée par le rapport 
existant entre 
(A) le total de tous les dividendes 30 
imposables payés par la corporation 
dans l’année et aprés 1982, a l’ex- 
ception des dividendes imposables 
payés a légard d’une obligation 
pour le développement de la petite 35 
entreprise, 4 une corporation cana- 
dienne imposable qui contrdélait la 
corporation a la date du paiement 
et 
(B) le total de tous les dividendes 40 
imposables payés par la corporation 
dans l’année, a |’exception des divi- 
dendes imposables payés a l’égard 
d’une obligation pour le développe- 
ment de la petite entreprise, et 45 
(ii) 1/9 de la fraction du montant des 
gains privilégiés de la corporation a la 
fin de l’année représentée par le rap- 
port existant entre 


1980-81-82 


Refund by 
Minister 


Set off 


Definitions 


“dividend 
refund” 


“preferred- 


earnings 
amount” 


Impot sur le revenu 


corporation are not legally entitled to 
administer the affairs of the corpora- 
tion, the person or persons legally en- 
titled to administer its affairs) have, by 
resolution made within 6 months from 5 
the end of the year, elected not to pay 
under this Part. 


(2) Where a corporation controlled by a 
taxable Canadian corporation has paid tax 
under this Part, the Minister shall, on 10 
application in writing made within 2 years 
from the end of the taxation year in 
respect of which the tax was paid, refund 
to the taxable Canadian corporation such 
part of the tax as may reasonably be 15 
regarded as having been paid in respect of 
a taxable dividend that was paid by the 
corporation to the taxable Canadian 
corporation. 


(3) Where a taxable Canadian corpora- 20 
tion is, or is about to become, liable to 
make a payment under this Act, the Min- 
ister may, instead of making a refund 
under subsection (2), apply the amount 
that would otherwise be refundable to that 25 
liability and notify the corporation accord- 


ingly. 


(4) In this Part, 


(a) “dividend refund” of a corporation 
for a taxation year has the meaning 30 
assigned by subsection 129(1); 


(b) “preferred-earnings amount” of a 
corporation at the end of any taxation 
year means the amount, if any, by which 
the aggregate of SP) 


(A) 8 fois le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa (i) 4 l’égard de 

la corporation pour l’année 

et 

(B) l’excédent, si excédent ily a,du 5 
total de tous les dividendes imposa- 
bles payés par la corporation dans 
lannée sur 4 fois le remboursement 
au titre de dividendes de la corpora- 


tion pour l’année, 10 


lequel impdét que les administrateurs de 

la corporation (ou la ou les personnes 
légalement habilitées 4 administrer les 
affaires de la corporation lorsque les 
administrateurs de la corporation n’ont 15 
pas ce pouvoir) ont choisi, par résolution 
adoptée dans les 6 mois de la fin de 
l'année de ne pas payer en vertu de la 
présente Partie. 
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(2) Lorsqu’une corporation contrdlée 20 Rembourse- 


par une corporation canadienne imposable 
a payé l’impdt en vertu de la présente 
Partie, le Ministre doit, sur demande écrite 
présentée dans les 2 ans de la fin de l’an- 
née d’imposition a l’égard de laquelle l’im- 25 
pot a été payé, rembourser a la corporation 
canadienne imposable la partie de l’impét 
que l’on peut raisonnablement considérer 
comme ayant été payée a l’égard d’un 


dividende imposable payé par la corpora- 30 


tion a la corporation canadienne imposa- 
ble. 


(3) Lorsqu’une corporation canadienne 
imposable est tenue, ou est sur le point 
d’étre tenue, d’effectuer un paiement 35 
prévu par la présente loi, le Ministre peut, 
au lieu d’effectuer le remboursement prévu 
en vertu du paragraphe (2), affecter le 
montant du remboursement au réglement 
de cette obligation et en aviser la40 
corporation. 


(4) Dans la présente Partie, 


a) «remboursement au titre de dividen- 
des» d’une corporation pour une année 
d’imposition a le sens que lui donne le 45 
paragraphe 129(1); 

b) «montant des gains privilégiés» d’une 
corporation 4a la fin de toute année d’im- 
position désigne l’excédent, si excédent 

il y a, du total des montants suivants: 50 


ment par le 
Ministre 


Compensation 


Définitions 


«rembourse- 


ment au titre de 


dividendes» 


giés» 


«montant des 
gains privilé- 
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(i) the corporation’s preferred-earn- 
ings amount, if any, at the end of the 
immediately preceding taxation year, 
(ii) 3/4 of the least of the amounts 
determined under paragraphs 5 
125(1)(a) to (d) in respect of the 
corporation for the year, 
(iii) the aggregate of all amounts 
each of which is a taxable dividend 
received by the corporation at a time 10 
in the year when it was a taxable 
Canadian corporation from another 
corporation controlled by it at that 
time, to the extent that 
(A) the payment thereof by the 15 
other corporation may reasonably 
be regarded as reducing the other 
corporation’s preferred-earnings 
amount, and 
(B) the amount so received was not 20 
an amount in respect of which tax 
under Part VII of this Act, as it 
read on March 31, 1977, was pay- 
able by the corporation, 
(iv) the tax refunded in the year to25 
the corporation pursuant to subsec- 
tion (2), and 
(v) the tax applied by the Minister in 
the year pursuant to subsection (3) in 
respect of a liability of the corpora- 30 
tion 


exceeds the aggregate of 


(vi) the aggregate of 

(A) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 35 
paid by the corporation in the 
immediately preceding taxation 
year and before 1978 exceeds 3 
times the dividend refund of the 
corporation for that year, 40 
(B) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 
paid by the corporation in the 
immediately preceding taxation 
year and after 1977 exceeds 4 times 45 
the amount, if any, by which the 
dividend refund of the corporation 
for that year exceeds 1/3 of the 
aggregate of all taxable dividends 
paid by the corporation in that year 50 
and before 1978, and 


29-30-31 Exiz. II 


(i) le montant, si montant il y a, des 
gains privilégiés de la corporation, 4 
la fin de l'année d’imposition précé- 
dente, 
(ii) 3/4 du montant le moins élevé 5 
parmi les montants déterminés en 
vertu des alinéas 125(l1)a) a d) a 
Pégard de la corporation pour l’année, 
(iii) le total de tous les montants dont 
chacun représente un dividende impo- 10 
sable regu par la corporation a une 
date de l’année ou elle était une cor- 
poration canadienne imposable, d’une 
autre corporation qu’elle contrdlait a 
cette date, dans la mesure ov LS 
(A) le paiement effectué par l’autre 
corporation peut raisonnablement 
étre considéré comme réduisant le 
montant des gains privilégiés de 
l'autre corporation, et 
(B) le montant ainsi regu n’était 
pas un montant a l’égard duquel la 
corporation devait payer un impdét 
en vertu de la Partie VII de la 
présente loi, telle qu’elle était rédi- 25 
gée au 31 mars 1977, 
(iv) ’impét remboursé a la corpora- 
tion dans l’année en vertu du paragra- 
phe (2), et 
(v) Pimpét affecté par le Ministre 30 
dans l’année, a l’égard d’une dette, 
conformément au paragraphe (3), 


sur le total des montants suivants: 


(vi) le total 

(A) de l’excédent, si excédent il y a, 35 
du total des dividendes imposables 
payés par la corporation dans |’an- 
née d’imposition précédente et 
avant 1978 sur 3 fois le rembourse- 
ment au titre de dividendes de la 40 
corporation pour cette année, 

(B) de l’excédent, si excédent il y a, 
du total des dividendes imposables 
payés par la corporation dans |’an- 
née d imposition précédente et 45 
aprés 1977 sur 4 fois l’excédent, si 
excédent il y a, du remboursement 
au titre de dividendes de la corpora- 
tion pour cette année sur 1/3 du 
total de tous les dividendes imposa- 50 
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“preferred- rate 
amount” 
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amount 


Impot sur le revenu 


(C) the amount, if any, by which 
the tax payable by the corporation 
under this Part for the immediately 
preceding taxation year exceeds the 
amount, if any, determined under 5 
paragraph (1)(6) in respect of the 
corporation for that year, 
to the extent that it does not exceed 
the corporation’s preferred-earnings 
amount at the end of the immediately 10 
preceding year, 
(vii) the lesser of 
(A) 8 times the amount that would 
be determined under paragraph 
(1)(5) in respect of the corporation 15 
for the year if it were read without 
reference to subparagraph (iii) 
thereof, and 
(B) the amount determined under 
subparagraph 186(1)(b.1)(ii) in 20 
respect of the corporation for the 
year, 
(viii) the amount determined under 
paragraph (1)(5) in respect of the 
corporation for the year, and 25 
(ix) where subsection 190(1) applies 
to the corporation at a particular time 
in the year, 3/4 of the amount of the 
corporation’s preferred-rate amount 
determined at that time; and 30 


(c) “preferred-rate amount” of a corpo- 
ration at any particular time in a taxa- 
tion year has the meaning assigned by 
paragraph 190(2)(5). 


(5) Where a corporation has a taxation 35 
year part of which is before 1972 and part 
of which is after 1971 (in this subsection 
referred to as the “straddle year’’), the 
amount determined under subparagraph 
(4)(b)(ii) in respect of the corporation for 40 
that year, and the amount determined 
under clause (4)(b)(vi)(A) in respect of 
the corporation for the taxation year 
immediately following that year, shall be 
deemed to be that proportion of the45 
amount that would, but for this subsection, 
be determined under that subparagraph or 
that clause that the number of days in the 


bles payés par la corporation dans 
cette année et avant 1978, et 
(C) de l’excédent, si excédent il y a, 
de l’impét payable par une corpora- 
tion en vertu de la présente Partie 5 
pour l’année d’imposition précé- 
dente sur le montant, si montant il 
y a, déterminé en vertu de l’alinéa 
(1)b) a Pégard de la corporation 
pour cette année, 10 
dans la mesure ot le total ne dépasse 
pas le montant des gains privilégiés de 
la corporation a la fin de l’année 
précédente, 
(vii) le moindre des montants sui- 15 
vants: 
(A) 8 fois le montant qui serait 
déterminé en vertu de l’alinéa (1)b) 
a légard de la corporation pour 
année si cet alinéa était interprété 20 
sans égard au sous-alinéa (iii), ou 
(B) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 186(1)b.1)(ii) a 
Pégard de la corporation pour 
Pannée, 25 
(viii) le montant déterminé en vertu 
de l’alinéa (1)5) a l’égard de la corpo- 
ration pour l’année, et 
(ix) lorsque le paragraphe 190(1) 
s’applique a la corporation a une date 30 
donnée dans l’année, 3/4 du montant 
des gains privilégiés de la corporation 
tels que déterminés a cette date; et 
c) «montant imposable a taux réduit» 
d’une corporation a une date donnée 35 
d’une année d’imposition a le sens que 


lui donne l’alinéa 190(2)d). 


(5) Lorsqu’une corporation a une année 
d’imposition composée d’une partie de 
V’année 1971 et d’une partie de l’année 40 
1972 (appelée au présent paragraphe |’«an- 
née chevauchante»), le montant déterminé 
en vertu du sous-alinéa (4)b)(ii) a ’égard 
de la corporation pour cette année, et le 
montant déterminé en vertu de la disposi- 45 
tion (4)b)(vi)(A) a l’égard de la corpora- 
tion pour l’année d’imposition qui suit 
cette année, est réputée étre la fraction du 
montant qui serait déterminé, si ce n’était 
du présent paragraphe, en vertu de ce50 
sous-alinéa ou de cette disposition, repré- 
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straddle year and after 1971 is of the 
number of days in the straddle year. 


(6) For the purposes of this Part, one 
corporation is controlled by another corpo- 
ration if more than 50% of its issued share 
capital (having full voting rights under all 
circumstances) belongs to the other corpo- 
ration, to persons with whom the other 
corporation does not deal at arm’s length, 
or to the other corporation and persons 10 
with whom the other corporation does not 
deal at arm’s length. 


MN 


(7) Where it may reasonably be con- 
sidered that the principal purpose of one or 
more transactions or events was to cause 15 
two or more persons not to deal with each 
other at arm’s length so as to avoid or 
reduce the tax that might otherwise have 
been or become payable under this Part, 
for purposes of this Part, those persons 20 
shall be deemed to deal with each other at 
arm’s length. 


(8) Where a taxpayer has received from 
a corporation, as consideration for the sale 
or other disposition of any shares of a25 
corporation or of any interest in shares of 
a corporation or as a taxable dividend, an 
amount as part of a transaction effected or 
to be effected after November 12, 1981 or 
as part of a series of transactions each of 30 
which was or is to be effected after that 
day and one of the results thereof is that 
tax that might otherwise have been or 
become payable under this Part by reason 
of a distribution of income of any particu- 35 
lar corporation is or will be avoided, the 
particular corporation shall, on or before 
the day referred to in subparagraph 
182(1)(6)(i) or (ii), as the case may be, 
pay a tax under this Part for the taxation 40 
year of the particular corporation in which 
the amount was received by the taxpayer 
equal to the amount of the tax that is or 
will be avoided by reason of the transac- 
tion or series of transactions. 45 


sentée par le rapport existant entre le 
nombre de jours de l’année chevauchante 
qui sont en 1972 et le nombre de jours de 
l'année chevauchante. 


(6) Pour l’application de la présente 
Partie, une corporation est contrdlée par 
une autre corporation si plus de 50% des 
actions émises de son capital-actions (com- 
portant plein droit de vote en toutes cir- 
constances) appartiennent a l’autre corpo- 10 
ration, a des personnes avec lesquelles 
l'autre corporation a un lien de dépen- 
dance, ou a la fois a l’autre corporation et 
a des personnes avec lesquelles |’autre cor- 
poration a un lien de dépendance. ES 


d’une 
corporation 


Liens de 


(7) Pour lapplication de la DEcsente dépendance 


Partie, lorsqu’il peut raisonnablement étre 
établi que l’objet principal d’une opération 

ou d’un événement ou de plusieurs opéra- 
tions ou événements était de faire en sorte 20 
que deux ou plusieurs personnes aient un 
lien de dépendance de maniére 4 éviter ou 

a réduire l’impdt qui aurait pu étre ou 
devenir payable par ailleurs en vertu de la 
présente Partie, ces personnes sont répu- 25 
tées n’avoir aucun lien de dépendance. 


Paiement de 


(8) Lorsqu’un contribuable a regu d’une , 
limpét 


corporation, en contrepartie de la vente ou 
de toute autre disposition d’actions d’une 
corporation ou de toute participation dans 30 
de telles actions ou 4a titre de dividende 
imposable, une somme dans le cadre d’une 
opération intervenue ou devant intervenir 
aprés le 12 novembre 1981, ou d’une série 
d’opérations dont chacune est intervenue 35 
ou doit intervenir aprés cette date, et dont 
lune des conséquences est que l’impét qui 
aurait pu étre ou devenir payable par ail- 
leurs en vertu de la présente Partie a la 
suite de la distribution du revenu d’une 40 
corporation donnée est ou serait évité, la 
corporation donnée doit, au plus tard le 
jour visé au sous-alinéa 182(1)5)(i) ou (ii), 
selon le cas, payer pour son année d’impo- 
sition au cours de laquelle le contribuable 45 
a recu cette somme un impot en vertu de la 
présente Partie égal au montant de l’impét 
qui est ou serait évité a la suite de l’opéra- 
tion ou de la série d’opérations. 
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(9) Subsection (8) does not apply to a 
corporation if 


(a) the tax that might otherwise have 
been or become payable under this Part 

is or will be avoided by reason of the 5 
sale or other disposition by a person of a 
share of a corporation to another corpo- 
ration with which that person was deal- 
ing at arm’s length; and 

(6) none of the purposes of the sale or 10 
other disposition was to avoid or reduce 
the tax that might otherwise have been 
or become payable under this Part. 


182. (1) Every corporation that is liable 
to pay tax under this Part for a taxation 15 
year shall, 


(a) on or before the day on or before 
which it is required to file its return of 
income under Part I for the year, file 
with the Minister a return for the year 20 
under this Part in prescribed form; and 


(6) pay to the Receiver General the 
amount of tax payable by it under this 
Part for the year 
(i) on or before the last day of the 25 
3rd month after the end of the year, 
in the case of a corporation that 
deducted an amount pursuant to sec- 
tion 125 in computing the tax payable 
under Part I by the corporation for 30 
the year or for its immediately 
preceding taxation year, or 
(ii) on or before the last day of the 
2nd month after the end of the year, 
in any other case. ay) 


(2) Where a corporation is liable to pay 
tax under this Part and has failed to pay 
all or any_part thereof on the day on or 
before which it was required to pay the 
tax, it shall, on payment of the amount in 40 
default, pay interest at the prescribed rate 
from the day on or before which it was 
required to make the payment to the day 
of payment. 


(3) Sections 151, 152, 158, 159 and 16245 
to 167 and Division J of Part I are appli- 


(9) Le paragraphe (8) ne s’applique pas 
a l’égard d’une corporation lorsque 

a) Vimp6t qui aurait pu étre ou devenir 
payable par ailleurs en vertu de la pré- 
sente Partie est ou serait évité par suite 
de la vente ou de toute autre disposition 
par une personne d’une action de la 
corporation en faveur d’une autre corpo- 
ration avec laquelle cette personne 
n’avait pas de lien de dépendance; et 


b) la vente ou toute autre disposition 
n’avait pas pour objet d’éviter ou de 
réduire l’'impot qui aurait pu étre ou 
devenir payable par ailleurs en vertu de 
la présente Partie. 


182. (1) Toute corporation qui est tenue 
de payer un impét en vertu de la présente 
Partie pour une année d’imposition doit, 


a) au plus tard le jour ou elle est tenue, 


en vertu de la Partie I, de produire pour 20 


année sa déclaration du revenu, pro- 
duire au Ministre une déclaration pour 
l’année en vertu de la présente Partie en 
la forme prescrite; et 


b) verser au receveur général l’impét en 25 


vertu de la présente Partie, qu’elle doit 
payer pour l’année 
(i) au plus tard le dernier jour du 3° 
mois aprés la fin de l’année, dans le 


cas d’une corporation qui a déduit une 30 


somme en vertu de l’article 125 dans 
le calcul de l’impét en vertu de la 
Partie I pour l’année ou pour son 
année d’imposition précédente, ou 


(ii) au plus tard le dernier jour du 2°35 


mois aprés la fin de l’année, dans tout 
autre cas. 


(2) Lorsqu’une corporation est tenue de 
payer un impot en vertu de la présente 


Partie et qu’elle a fait défaut d’en verser la 40 


totalité ou une partie le jour ou elle était 
tenue de le faire, elle doit, lors du paie- 
ment de la somme due, payer des intéréts 
au taux prescrit, calculés 4 compter du 


jour ov elle était tenue de faire ce paie- 45 


ment jusqu’au jour du paiement. 


(8) "Les articles 1510/1525 AS38159 et 
162 a 167 et la section J de la Partie I 
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cable, with such modifications as the cir- sappliquent a la présente Partie, compte 
cumstances require, to this Part.” tenu des adaptations de circonstance.» 


(2) Subsection (1) is applicable to the (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1972 and subsequent taxation years, except années d’imposition 1972 et suivantes, sauf 


that 5 que 2 
(a) no return for a taxation year under a) aucune déclaration pour une année 
Part II of the said Act, as enacted by that d’imposition en vertu de la Partie II de 
subsection, is required to be filed before ladite loi, telle qu’édictée par ce paragra- 
the day that is 30 days after the day this phe, n’a a étre produite avant que 30 jours 
Act comes into force; and 10 se soient écoulés depuis la date d’entrée en 10 
(b) no tax is payable under Part II of the vigueur de la présente loi; et 
said Act, as enacted by that subsection, b) aucun impét n’est payable en vertu de 
before the day that is 30 days after the day la Partie II de ladite loi, telle qu’édictée 
this Act comes into force. par ce paragraphe, avant que 30 jours se 


soient écoulés depuis la date d’entrée en 15 
vigueur de la présente loi. 


102. (1) All that portion of subsection]5 102. (1) Le passage du paragraphe 186(1) 
186(1) of the said Act preceding paragraph de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
(a) thereof is repealed and the following et remplacé par ce qui suit : 
substituted therefor: 


Tax payable on “186. (1) Every corporation (in this «186. (1) Toute corporation (appelée au 20 Impét payable 
certain taxable : “< : , : : 2 sur certains 
erates section referred to as the “particular cor-20  présent article la «corporation donnée») — gividendes 
poration”) that was, at any time in a qui, a4 une date quelconque d’une année __ imposables 
taxation year, a private corporation or a d’imposition, était une corporation privée 
corporation resident in Canada (in this ou une corporation résidant au Canada 
Part referred to as a “subject corpora- (appelée dans la présente Partie une «cor- 25 
tion”), other than a private corporation, 25] poration assujettie»), autre qu’une corpo- 
controlled directly or indirectly in any ration privée, qui était contrdélée directe- 
manner whatever, whether by virtue of a ment ou _ indirectement, de quelque 
beneficial interest in a trust or otherwise, maniére que ce soit, au moyen d’une parti- 
by an individual or a related group of cipation dans une fiducie ou autrement, 30 
individuals shall, on or before the last day 30} par un particulier ou un groupe lié de 
of the third month after the end of the particuliers, doit, au plus tard le dernier 
year, pay a tax under this Part for the year jour du troisiéme mois aprés la fin de 
equal to 1/4 of the amount, if any, by l'année, payer, en vertu de la présente 
which the aggregate of” Partie, un impét pour l’année qui est égal a 35 
1/4 de la fraction, si fraction il y a, du 
total» 


(2) All that portion of paragraph35 (2) Le passage de l’alinéa 186(1)d) qui 
186(1)(d) of the said Act preceding subpara- _ précéde le sous-alinéa (i) est abrogé et rem- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- _ placé par ce qui suit : 40 
ing substituted therefor: 


“(d) such part of the particular corpo- «d) de la partie des pertes, autres que 
ration’s non-capital loss for a taxation 40 des pertes en capital, de la corporation 
year during which it was a private cor- donnée pour une année d’imposition 
poration or a subject corporation that is durant laquelle elle était une corpora- 
any of the 5 taxation years immediately tion privée ou une corporation assujettie 45 
preceding and the taxation year immedi- et qui est l’une des 5 années d’imposition 


ately following the taxation year as the 45 précédentes ou l’année d’imposition qui 
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corporation may claim, not exceeding, 
however, the portion of that loss that” 


(3) Subsection 186(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 5 


(2) For the purposes of this Part, other 
than for the purpose of determining 
whether a corporation is a subject corpora- 
tion, one corporation is controlled by 
another corporation if more than 50% of 10 
its issued share capital (having full voting 
rights under all circumstances) belongs to 
the other corporation, to persons with 
whom the other corporation does not deal 
at arm’s length, or to the other corporation 15 
and persons with whom the other corpora- 
tion does not deal at arm’s length.” 


(4) All that portion of paragraph 
186(4)(5) of the said Act preceding subpara- 


suit immédiatement l’année d’imposi- 
tion, dont la corporation peut réclamer 
la déduction, sans dépasser la partie de 
cette perte quip 


(3) Le paragraphe 186(2) de ladite loi est 5 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(2) Aux fins de la présente Partie, sauf Cas of’ une 
4 , : . SEs t t 
aux fins de déterminer si une corporation ¢ontriée 


est une corporation assujettie, une corpo- 


ration est contrélée par une autre corpora- 10 
tion si plus de 50% des actions émises de 
son capital-actions (comportant plein droit 
de vote en toutes circonstances) appartien- 
nent a l’autre corporation, a des personnes 
avec lesquelles cette autre corporation a un 15 
lien de dépendance ou 4a la fois a l’autre 
corporation et a des personnes avec les- 
quelles l'autre corporation a un lien de 
dépendance.» 


(4) Le passage de Il’alinéa 186(4)b) de 20 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


graph (i) thereof is repealed and the follow- 20 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


ing substituted therefor: 


“(b) the particular corporation owned, 
at that time,” 


(5) Section 186 of the said Act is further 


«b) la corporation donnée a possédé a 
cette date,» 


(5) L’article 186 de ladite loi est en outre 25 


amended by adding thereto the following 25 modifié par adjonction de ce qui suit : 


subsection: 


(5) A corporation that was at the end 
of a taxation year commencing after 
November 12, 1981 a subject corporation 
or a private corporation that was at any 30 
time in the year a subject corporation 
shall, for the purposes of paragraphs 
87(2)(aa) and 88(1)(e.5) and section 129, 
be deemed to have been a private corpora- 
tion at the times in the year that it was a35 
subject corporation, except that its refund- 
able dividend tax on hand at the end of the 
year shall be deemed to be the amount, if 
any, by which 

(a) the aggregate of the taxes under 40 

Part IV payable by the corporation for 

the year and any previous taxation years 

ending after it last became a subject 

corporation 


exceeds 45 


«(5) Une corporation qui était, a la fin —Présomption 
dune année d’imposition commengant 
aprés le 12 novembre 1981, une corpora- 
tion assujettie ou une corporation privée 30 
qui, 4 une date quelconque de |’année, 
était une corporation assujettie est réputée, 
aux fins des alinéas 87(2)aa) et 88(1)e.5) 

et de l’article 129, avoir été une corpora- 
tion privée aux dates de l’année auxquelles 35 
elle était une corporation assujettie, sauf 
que son impot en main remboursable au 
titre de dividendes a la fin de l'année est 
réputé étre l’excédent, si excédent il y a, 


a) du total des impéts payables par la 40 
corporation en vertu de la Partie IV 
pour l’année d’imposition et toute année 
d’imposition antérieure se terminant 
aprés la date a laquelle la corporation 
est devenue pour la derniére fois une 45 
corporation assujettie 
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(b) the aggregate of the corporation’s 
dividend refunds for taxation years 
ending after it last became a subject 
corporation and before the year.” 


“186.1 No tax is payable under this 


Part for a taxation year by a corporation 


(a) that was, at any time in the year, a 
bankrupt (within the meaning assigned 
by subsection 128(3)); or 


(b) that was, throughout the year, a 
prescribed venture capital corporation, 
an insurance corporation or a corpora- 
tion described in paragraph 39(5)(c).” 


104. (1) Paragraph 204(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “equity share” means 
(i) a share, other than an excluded 
share or a non-participating share, the 
owner of which has, as owner thereof, 
a right 
(A) to a dividend, and 
(B) to a part of the surplus of the 
corporation after repayment of 
capital and payment of dividend 
arrears on the redemption of the 
share, a reduction of the capital of 
the corporation or the winding-up 
of the corporation, 
at least as great, in any event, as the 
right of the owner of any other share, 
other than a non-participating share, 
of the corporation, when the magni- 
tude of the right in each case is 
expressed as a rate based on the paid- 


(6) Subsections (1) to (5) are applicable to 5 
taxation years commencing after November 
12,1931. 


103. (1) Section 186.1 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


IF) 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 20 
years commencing after November 12, 1981. 


25 


30 


39 


40 


sur 


b) le total des remboursements au titre 
de dividendes de la corporation pour les 
années d’imposition se terminant aprés 

la date a laquelle la corporation est 5 
devenue pour la derniére fois une corpo- 
ration assujettie et avant l’année.» 


(6) Les paragraphes (1) a (5) s’appliquent 
aux années d’imposition commengant aprés 
le 12 novembre 1981. 10 


103. (1) L’article 186.1 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«186.1 Aucun impét n’est payable en  Nulimpéta 
vertu de la présente Partie pour une année 9 /" 
d’imposition par une corporation qui était 15 

a) un failli, (au sens du paragraphe 

128(3)) a une date quelconque de |’an- 

née; ou 

b) qui était, tout au long de l’année, une 

corporation a capital de risque prescrite, 20 

une corporation d’assurance ou une cor- 

poration visée a l’alinéa 39(5)c).» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981. Pa, 


104. (1) L’alinéa 204a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) «action a revenu variable» désigne «action a revenu 
(i) une action (autre qu’une action ‘°° 
exclue et une action non participante) 30 
dont le propriétaire a, a titre de pro- 
priétaire, un droit 

(A) a un dividende, et 

(B) a une partie du surplus de la 

corporation aprés remboursement 35 

du capital et paiement des arriérés 

de dividende, lors du rachat de I’ac- 

tion, d’une réduction du capital de 

la corporation ou de la liquidation 

de la corporation, 40 
au moins égal, dans tous les cas, au 
droit du propriétaire de toute autre 
action (autre qu’une action non parti- 
cipante) de la corporation, lorsque, 
dans chaque cas l’importance du droit 45 
est représentée par un taux fondé sur 
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up capital value of the share to which 
the right relates, or 
(ii) a share, other than an excluded 
share or a non-participating share, the 
owner of which has, as owner thereof, 5 
a right 
(A) to a dividend, after a dividend 
at a rate not in excess of 12% per 
annum of the paid-up capital value 
of each share has been paid to the 10 
owners of shares of a class other 
than the class to which that share 
belongs, and 
(B) to a part of the surplus of the 
corporation after repayment of 15 
capital and payment of dividend 
arrears on the redemption of the 
share, a reduction of the capital of 
the corporation or the winding-up 
of the corporation, after a payment 20 
of a part of the surplus at a rate not 
in excess of 10% of the paid-up 
capital value of each share has been 
made to the owners of shares of a 
class other than the class to which 25 
that share belongs, 
at least as great, in any event, as the 
right of the owner of any other share, 
other than a non-participating share, 
of the corporation, when the magni- 30 
tude of the right in each case is 
expressed as a rate based on the paid- 
up capital value of the share to which 
the right relates; 


la valeur en capital versé de l’action 
sur laquelle porte le droit, ou 
(11) une action (autre qu’une action 
exclue ou qu’une action non partici- 
pante) dont le propriétaire a, a titre 5 
de propriétaire, un droit 
(A) a un dividende, aprés qu’un 
dividende 4 un taux annuel maxi- 
mal de 12% de la valeur en capital 
versé de chaque action, a été payé 10 
aux propriétaires des actions d’une 
catégorie autre que celle a laquelle 
cette action appartient, et 
(B) a une partie du surplus de la 
corporation aprés le rembourse- 15 
ment du capital et le paiement des 
arriérés de dividende, lors du rachat 
de l’action, d’une réduction du capi- 
tal de la corporation ou de la liqui- 
dation de la corporation, aprés 20 
qu’une partie du surplus ne dépas- 
sant pas 10% de la valeur en capital 
versé de chaque action a été payée 
aux propriétaires d’actions d’une 
catégorie autre que celle a laquelle 25 
cette action appartient, 
au moins égal, dans tous les cas, au 
droit du propriétaire de toute autre 
action (autre qu’une action non parti- 
cipante) de la corporation, lorsque, 30 
dans chaque cas, l’importance du 
droit est représentée par un taux 
fondé sur la valeur en capital versé de 
Paction sur laquelle porte le droit; 
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a.1) «action exclue» désigne chaque 35 «action exclues 
action du capital-actions d’une corpora- 
tion privée lorsque 


Seah (a.1) “excluded share” means each 35 
eat share of the capital stock of a private 
corporation where 


(i) the paid-up capital of the corpora- 
tion that is represented by all its 
issued and outstanding shares that 40 
would, but for this paragraph, be 
equity shares is less than 50% of the 
paid-up capital of the corporation 
that is represented by all its issued 
and outstanding shares other than 45 
non-participating shares, or 

(ii) a non-participating share of the 
corporation is issued and outstanding 
and the owner of which has, as owner 
thereof, a right to a dividend 50 


(i) le capital versé de la corporation 
représenté par toutes ses actions 
émises et en circulation qui, sans le 40 
présent alinéa, seraient des actions a 
revenu variable, est inférieur a 50% 
du capital versé de la corporation, 
représenté par la totalité de ses 
actions émises et en _ circulation 45 
(autres que les actions non participan- 
tes), ou 

(ii) une action non participante de la 
corporation est émise et en circulation 

et que le propriétaire a, a titre de50 
propriétaire, un droit 4 un dividende 
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(A) at a fixed annual rate in excess (A) établi selon un taux annuel fixe 
of 12%, or supérieur a 12%, ou 
(B) at an annual rate not in excess (B) établi selon un taux annuel non 
of a fixed maximum annual rate, if supérieur 4 un taux annuel maxi- 
the fixed maximum annual rate is 5 mal fixe, si ce dernier excéde 12%, 5 
in excess of 12%, quand le droit a un dividende est 
when the right to the dividend is représenté par un taux fondé sur la 
expressed as a rate based on the paid- valeur en capital versé de l’action a 
up capital value of the share to which laquelle se rapporte le droit; 
the right relates; 10 a.2) «action non participante» désigne, 10 «action non 
“ “sé oa = ” ° ’ : participante» 
non-par- (a.2) “non-participating share” means (i) dans le cas d’une corporation 
ere (i) in the case of a private corpora- privée, une action dont le propriétaire 
tion, a share the owner of which is not n’a le droit de recevoir, a titre de 
entitled to receive, as owner thereof, propriétaire, aucun dividende autre 
any dividend, other than a dividend, 15 qu’un dividende, cumulatif ou non, 15 
whether cumulative or not, (A) établi selon un taux ou un mon- 
(A) at a fixed annual rate or tant annuel fixe, ou 
amount, or (B) établi selon un taux ou un mon- 
(B) at an annual rate or amount tant annuel non supérieur a un taux 
not in excess of a fixed annual rate 20 ou a un montant annuel fixe, et 20 
or amount, and (ii) dans le cas d’une corporation 
(ii) in the case of a corporation other autre qu’une corporation privée, toute 
than a private corporation, any share action autre qu’une action ordinaire; 
other than a common share; a.3) «valeur en capital versé» d’une — «aleuren— 
“paid-up (a.3) “paid-up capital value” of a share 25 action désigne un montant égal au capi- 25 ¢?"™ "S 
yeti cee means an amount equal to the paid-up tal versé de la corporation, représenté 
capital of the corporation that is repre- par les actions de la catégorie a laquelle 
sented by the shares of the class to cette action appartient, divisé par le 
which that share belongs divided by the nombre d’actions de cette catégorie qui 
number of shares of that class that are 30 sont en fait émises et en circulation;» 30 


in fact issued and outstanding;” 


(2) Subsection (1) is applicable after (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
November 12, 1981. 12 novembre 1981. 


105. (1) Paragraph 204.2(1)(a) of the 105. (1) L’alinéa 204.2(1)a) de ladite loi 
said Act is repealed and the following sub- 35 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“(a) all amounts paid by him to such «a) de tous les montants versés par lui a 35 
plans under which he or his spouse is the de tels régimes en vertu desquels lui, ou 
annuitant, other than amounts to which son conjoint est le rentier, a l’exclusion 
paragraph 60(j), V.1), (J) or subsection 40 des montants auxquels l’alinéa 60/), j.1) 
146(16) applies or would, if the ou /) ou le paragraphe 146(16) s’appli- 
individual were resident in Canada que ou s’appliquerait si le particulier 40 
throughout the year, apply, and” était résident du Canada tout au long de 


l’année, et» 


(2) Paragraph 204.2(4)(a) of the said Act (2) L’alinéa 204.2(4)a) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted 45 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(a) the aggregate of contributions «a) du total des contributions faites a la 45 
made to the trust before that time and fiducie avant cette date et aprés le 25 
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after May 25, 1976 (other than contri- 
butions to which paragraph 60(k) 
applies) by an employee who is or is 
about to become a member of the plan, 
to the extent that such contributions 
exceed $5,500 in a year, less any such 
contributions that have been returned to 
the employee before that particular 
time, and”’ 


mai 1976 (a l’exception des contribu- 
tions auxquelles l’alinéa 60k) s’appli- 
que), par un employé qui a adhéré au 
régime ou qui est sur le point de le faire, 
dans la mesure ou de telles contributions 
dépassent $5,500 dans une année, moins 
la partie de ces contributions qui a été 
restituée 4 l’employé avant cette date 
donnée, et» 
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(3) Subsection (1) is applicable to the10 (3) Le paragraphe (1) s’applique aux 10 
1981 and subsequent taxation years. années d’imposition 1981 et suivantes. 


(4) Subsection (2) is applicable to months 
ending after May, 1976. 


106. (1) Subsection 204.4(4) of the said 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aux mois 
se terminant aprés mai 1976. 


106. (1) Le paragraphe 204.4(4) de ladite 


Act is repealed and the following substituted 15 loi est abrogé et remplacé par ce quisuit: 15 
therefor: 
Idem “(4) Notwithstanding a notification to «(4) Nonobstant un avis 4 un contribua- —!dem 


a taxpayer under subsection (3), for the ble en vertu du paragraphe (3), aux fins 
purposes of section 204.6 and 204.7 and des articles 204.6 et 204.7 et de la Partie 
Part XI, the taxpayer shall be deemed to20 XI, le contribuable est réputé étre un pla- 
be a registered investment for each month cement enregistré pour chaque mois ou 20 
or part thereof after such notification partie de mois aprés un tel avis durant 


during which an interest in, or a share of lequel une participation dans le contribua- 
the capital stock of, the taxpayer contin- ble ou une action du capital-actions du 


ues, by virtue of having been a registered 25 contribuable continue, parce qu’il a été un 
investment, to be a qualified investment placement enregistré, d’étre un placement 25 
for a plan or fund referred to in subsection admissible aux fins d’un fonds ou d’un 
(be régime visé au paragraphe (1).» 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1981 and subsequent taxation years. 30 années d’imposition 1981 et suivantes. 


107. (1) Subparagraph 204.6(2)(5)(ii) of 107. (1) Le sous-alinéa 204.6(2)5)(ii) de 30 
the said Act is repealed and the following _ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: suit : 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


«(1i) le total de tous les montants dont 
chacun représente une somme due par 

la fiducie a la fin du mois au titre de 35 
acquisition d’un bien immeuble.» 


“(ii) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount owing by 35 
the trust at the end of the month in 
respect of the acquisition of real 
property.” 


(2) All that portion of subsection 204.6(3) (2) Le passage du paragraphe 204.6(3)de 
of the said Act immediately following para-4Oladite loi qui suit l’alinéa a) est abrogé et 
graph (a) thereof is repealed and the follow- _ remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 

“over «sur 40 

(b) the aggregate of all amounts each of b) le total de tous les montants dont 
which was an amount owing by it at the 45 chacun représentait un montant da par 


end of the month on account of its lui a la fin du mois au titre de son 
acquisition of the real property acquisition du bien immeuble 
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was greater than 10% of the amount by excéde 10% du montant de I’excédent du 
which the aggregate of all amounts each of total des montants dont chacun représente 
which is the fair market value at the time la juste valeur marchande, a la date de son 
of its acquisition of a property held by it at acquisition, du bien qu’elle détient a la fin 
the end of the month exceeds the aggre- 5 du mois sur le total de tous les montants 5 
gate of all amounts each of which was an dont chacun représentait un montant qui 
amount owing by it at the end of the était di par lui a la fin du mois au titre de 
month on account of its acquisition of real son acquisition de biens immeubles.» 
property.” 

(3) Subsections (1) and (2) are applicable 10 (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
to the 1981 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1981 et suivantes. 10 
108. (1) Subsection 206(1) of the said Act 108. (1) Le paragraphe 206(1) de ladite 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Tax payable “206. (1) Where at the end of any15 «206. (1) Lorsque, a la fin d’un mois __ Impét payable 
month, quelconque, 
(a) the aggregate of all amounts each a) le total de tous les montants dont 15 
of which is the fair market value, at the chacun représente la juste valeur mar- 
time of its acquisition by a taxpayer chande, a la date de son acquisition par 
described in any of paragraphs 205(a) 20 un contribuable visé a l’un quelconque 
to (f), of a foreign property of the tax- des alinéas 20Sa) a f), d’un bien étran- 
payer, other than, where the taxpayer is ger du contribuable, autre qu’un bien 20 
described in any of paragraphs 205(d) étranger dans le cas d’un contribuable 
to (e), a foreign property that was not at visé a l’un quelconque des alinéas 2055) 
the end of the month a qualified invest- 25 ae), qui n’était pas, a la fin du mois, un 
ment of the taxpayer (within the mean- placement admissible du contribuable 
ing assigned by paragraph 204(e), sub- (au sens de l’alinéa 204e) ou du para- 25 
section 146(1), 146.2(1) or 146.3(1), as graphe 146(1), 146.2(1) ou 146.3(1), 
the case may be), selon le cas), 

exceeds 30 excéde 
(6) 10% of the aggregate of all amounts b) 10% du total de tous les montants 
each of which is the fair market value, dont chacun représente la juste valeur 30 
at the time of its acquisition, of a prop- marchande, a la date de son acquisition, 
erty of the taxpayer, d’un bien du contribuable, 

the taxpayer shall, in respect of that35 le contribuable doit payer, a l’égard de ce 

month, pay a tax under this Part equal to mois, en vertu de la présente Partie, un 

1% of the lesser of such excess and the impot égal 4 1% du moins élevé des mon- 35 

aggregate of all amounts each of which is tants suivants: l’excédent en question et le 

the fair market value, at the time of its total de tous les montants dont chacun 

acquisition, of each of its foreign proper-40 représente la juste valeur marchande, a la 

ties that was acquired by it after June 18, date de son acquisition, de chacun des 

JES yal Bie biens étrangers qu’il avait acquis aprés le 40 

(2) Subsection 206(1.1) of the said Act is (2) Le paragraphe 206(1.1) de ladite loi 

repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 45 
Idem (1.1) Where at any time a taxpayer to «(1.1) Lorsque, 4 une date quelconque, Idem 


which this Part applies has entered into an un contribuable auquel s’applique la pré- 45 
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agreement (otherwise than pursuant to the 
acquisition by it of an option listed on a 
prescribed stock exchange) to acquire 
shares of the capital stock of a corporation 
from a person other than the corporation 
at a price that may differ from the fair 
market value thereof at the time they may 
be acquired, the taxpayer shall, in respect 
of each month after 1979 during which it 


is a party to the agreement, pay a tax 10 


under this Part equal to 1% of the max- 
imum amount that the taxpayer is or may 
be required to pay for the shares under the 
agreement.” 


(3) Subsection 206(2) of the said Act is 15 


amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (e) thereof, the following 
paragraph: 


“(e.1) any property that, under the 


terms or conditions thereof or any 20 


agreement relating thereto, is convert- 
ible to or exchangeable for property that 
is foreign property,” 


(4) Subsection (1) is applicable after 


December 11, 1979. 


(5) Subsection (2) is applicable 
respect to agreements entered into 
December 11, 1979. 


(6) Subsection (3) is applicable 
November 12, 1981. 


with 
after 


after 


109. (1) Paragraph 212(1)(5) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (vii) there- 
of, by adding the word “and” at the end of 


sente Partie a conclu une entente (autre- 
ment qu’en vertu de l’acquisition par lui 
d’une option admise a une bourse pres- 
crite) en vue d’acquérir des actions du 
capital-actions d’une corporation d’une 
personne autre que la corporation, a un 
prix pouvant différer de leur juste valeur 
marchande a la date de leur acquisition, le 
contribuable doit, a l’égard de chacun des 
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mois aprés 1979 au cours duquel il est lié 10 


par cette entente, payer un impdt en vertu 
de la présente Partie, égal 4 1% du mon- 
tant maximum que le contribuable est ou 
peut étre tenu de payer pour les actions en 
vertu de l’entente.» 


(3) Le paragraphe 206(2) de ladite loi est 
modifié par insertion, aprés l’alinéa e), de ce 
qui suit : 


«e.1) tout bien qui, en vertu de ses 


BS 


modalités ou de celles d’une entente 20 


relative a ce bien, est convertible en un 
bien qui est un bien étranger, ou qui 
peut étre échangé contre un bien qui est 
un bien étranger,» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 25 


25 11 décembre 1979. 


(S) Le paragraphe (2) s’applique aux 
ententes conclues aprés le 11 décembre 1979. 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 


3012 novembre 1981. 


109. (1) L’alinéa 212(1)b) de ladite loi est 
modifié par suppression de «et» a la fin du 
sous-alinéa (vii), par adjonction de «et» a la 
fin du sous-alinéa (viii) et par adjonction de 


subparagraph (viii) thereof and by adding 35ce qui suit : 


thereto the following: 


“(ix) interest payable in Canadian 
currency on account of an amount in 
Canadian currency deposited in a 


country other than Canada with a40 


branch or office of a payer who 
(A) is, or is eligible to become, a 
member of the Canadian Payments 
Association, or 


(B) is a credit union that is a share- 45 


holder or member of a body corpo- 


«(ix) les intéréts payables en devise 
canadienne au titre d’une somme en 
devise canadienne déposée dans un 
pays autre que le Canada auprés 


aD 


d’une succursale ou d’un bureau d’un 40 


payeur 
(A) qui est un membre de I’Asso- 
ciation canadienne des paiements 
ou qui est admissible a le devenir, 
ou 
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rate or organization that is a cen- (B) qui est une caisse de crédit qui 
tral for the purposes of the est un actionnaire ou un membre 
Canadian Payments Association d’un corps constitué ou d’une orga- 
Act, nisation qui est une «centrale» aux 

to a person with whom the payer is 5 fins de la Loi sur Il’Association 5 
dealing at arm’s length, canadienne des paiements, 
and for the purpose of this paragraph, a une personne avec laquelle le payeur 
where interest is payable on an obliga- n’a aucun lien de dépendance 
tion entered into after November 12, et, aux fins du présent alinéa, lorsque 
1981 (otherwise than pursuant to a com- 10 des intéréts sont payables sur une obli- 10 
mitment in writing made on or before gation contractée aprés le 12 novembre 
that date) and all or any portion of the 1981 (autrement qu’aux termes d’un 
interest is contingent or dependent upon engagement écrit fait au plus tard a 
the use of or production from property cette date) et que tous les intéréts ou 
in Canada, the interest shall be deemed 15 toute partie de ceux-ci dépend de l’usage 15 
not to be interest described in subpara- de biens ou de la production tirée de 
graphs (ii) to (vil) and (ix);” biens, au Canada, les intéréts sont répu- 
tés ne pas étre des intéréts visés aux 
sous-alinéas (ii) a (vii) et (ix);» 

(2) Paragraph 212(1)(h) of the said Act is (2) L’alinéa 212(1)h) de ladite loi est 20 
amended by striking out the word “or” at the modifié par suppression de «ou» a la fin du 
end of subparagraph (iii) thereof and by 20sous-alinéa (iii) et par insertion, aprés le 
adding thereto, immediately after subpara- — sous-alinéa (iii), de ce qui suit : 
graph (iii) thereof, the following subpara- 
graph: 

“(ii.1) the portion thereof that is «(ili.1) que la partie de ce paiement 
transferred by the payer on behalf of 25 que le payeur transfére, pour le 25 
the non-resident person pursuant to compte de la personne non résidante, 
an authorization in prescribed form to en vertu d’une autorisation en la 
a registered pension fund or plan or to forme prescrite, 4 une caisse ou un 
a registered retirement savings plan régime enregistré de pensions ou a un 
under which the non-resident person 30 régime enregistré d’épargne-retraite 30 
is the annuitant (within the meaning en vertu duquel la personne non rési- 
assigned by section 146), or” dante est le rentier (au sens de I’arti- 
cle 146), ou» 

(3) Paragraph 212(1)(J) of the said Act is (3) L’alinéa 212(1)j) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : aS 
therefor: 35 

Benefits “(j) a payment of any benefit described «j) un paiement de toute prestation  Avantages 

in any of subparagraphs 56(1)(q@)(iii) to visée a l'un quelconque des sous-alinéas 

(vil); 56(1)a) (ili) a (vii); 
Retiring (j.1) a payment of any allowance j.1) un paiement de toute allocation Allocations de 
api coi described in subparagraph 56(1)(a)(ii), 40 visée au sous-alinéa 56(1)a)(ii), a l’ex- 40" 


except the portion thereof transferred by 
the payer on behalf of the non-resident 
person pursuant to an authorization in 
prescribed form to a registered pension 
fund or plan or to a registered retire- 45 
ment savings plan under which the non- 


ception de la fraction de cette allocation 
que le payeur a transférée pour le 
compte de la personne non résidante en 
vertu d’une autorisation en la forme 
prescrite, dans une caisse ou un régime 45 
enregistré de pensions ou dans un 
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resident person is the annuitant (within 
the meaning assigned by section 146) 
that would, if the non-resident person 
had been resident in Canada throughout 
the year, be deductible in computing his 5 
income by virtue of paragraph 60(/.1);” 


(4) Paragraphs 212(1)(/) and (m) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(/) a payment out of or under a regis- 10 
tered retirement savings plan or a plan 
referred to in subsection 146(12) as an 
“amended plan” that would, if the non- 
resident person had been resident in 
Canada throughout the taxation year in 15 
which the payment was made, be 
required by section 146 to be included in 
computing his income for the year, other 
than the portion thereof that 
(i) is a refund of premiums (within 20 
the meaning assigned by section 146), 
(ii) has been transferred by the payer 
on behalf of the non-resident person 
pursuant to an authorization in pre- 
scribed form to a registered retire- 25 
ment savings plan under which the 
non-resident person is the annuitant 
(within the meaning assigned by sec- 
tion 146), and 
(iii) would, if the non-resident person 30 
had been resident in Canada through- 
out the year, be deductible in comput- 
ing his income for the year by virtue 
of paragraph 60(/); 
(m) a payment under a deferred profit 35 
sharing plan or a plan referred to in 
subsection 147(15) as a “revoked plan” 
that would, if the non-resident person 
had been resident in Canada throughout 
the taxation year in which the payment 40 
was made, be required by section 147, if 
it were read without reference to subsec- 
tion (10.1) thereof, to be included in 
computing his income for the year 
(excluding the portion thereof that has 45 
been transferred by the payer on behalf 
of the non-resident person pursuant to 
an authorization in prescribed form to a 
registered pension fund or plan or to a 


régime enregistré d’épargne-retraite en 
vertu duquel la personne non résidante 
est le rentier (au sens de I’article 146) 
qui aurait, en vertu de l’alinéa 60/.1), 
été déductible dans le calcul de son 5 
revenu Si la personne non résidante avait 
résidé au Canada tout au long de 
Vannée;» 


(4) Les alinéas 212(1)/) et m) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 10 


«/) un paiement provenant ou effectué 
en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un régime appelé au 
paragraphe 146(12) «régime modifié», 
qui, si la personne non résidante avait 15 
résidé au Canada tout au long de |’an- 
née d’imposition dans laquelle le paie- 
ment a été effectué, devrait étre inclus, 
en vertu de l’article 146, dans le calcul 
de son revenu pour l’année, sauf la frac- 20 
tion du paiement qui 
(i) est un remboursement de primes 
(au sens de I’article 146), 
(ii) a été transférée en vertu d’une 
autorisation en la forme prescrite par 25 
le payeur pour le compte de la per- 
sonne non résidante dans un régime 
enregistré d’épargne-retraite en vertu 
duquel la personne non résidante est 
le rentier (au sens de l’article 146), et 30 
(iii) serait déductible dans le calcul 
de son revenu pour l’année en vertu de 
Palinéa 60/), si la personne non rési- 
dante avait résidé au Canada tout au 
long de l’année; 3a 


m) un paiement effectué en vertu d’un 
régime de participation différée aux 
bénéfices ou d’un régime appelé au 
paragraphe 147(15) «régime dont l’enre- 
gistrement est annulé» qui, si la per- 40 
sonne non résidante avait résidé au 
Canada tout au long de l’année d’impo- 
sition dans laquelle le paiement a été 
effectué, devrait étre inclus, en vertu de 
l’article 147, (interprété sans égard au 45 
paragraphe (10.1)) dans le calcul de son 
revenu pour l’année (sauf la fraction du 
paiement qui a été transférée, par le 
payeur pour le compte de la personne 
non résidante, en vertu d’une autorisa- 50 
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participation 
différée aux 


204 


Idem 


Idem 


Income Tax 


registered retirement savings plan under 
which the non-resident person is the 
annuitant (within the meaning assigned 
by section 146) and that would, if the 
non-resident person had been resident in 5 
Canada throughout the year, be deduct- 
ible in computing his income for the 
year by virtue of paragraph 60(j/));” 


(5) Subsection 212(3) of the said Act is 
repealed. 


(6) Subsection 212(11.1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(11.1) Such portion of the amount 
referred to in paragraph 104(8)(d) ie 


(a) as may reasonably be considered to 
be part of the amount that was paid or 
credited to a particular beneficiary 
under the trust as income of or from the 
trust for a taxation year, and 20 


(b) as was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary of the 
trust 


shall, if so designated by the trust in 
respect of the particular beneficiary in the 25 
trust’s return of income for the year under 
Part I, be deemed, for the purposes of 
paragraph (1)(c), not to have been paid or 
credited in the year to the particular 
beneficiary. 30 


(11.2) Such portion of the amount 
referred to in paragraph 104(8)(e) 


(a) as may reasonably be considered to 
be part of the amount that was paid or 
credited to a particular designated 35 
beneficiary under the trust as income of 
or from the trust for a taxation year, 
and 


(5) as was not designated by the trust in 
respect of any other designated benefici- 40 
ary of the trust 


shall, if so designated by the trust in 
respect of the particular designated 
beneficiary in the trust’s return of income 
for the year under Part I, be deemed, for 45 
the purposes of paragraph (1)(c), not to 


tion en la forme prescrite dans une 
caisse ou un régime enregistré de pen- 
sions ou dans un régime enregistré 
d’épargne-retraite en vertu duquel la 
personne non résidante est le rentier (au 5 
sens de l’article 146) et qui serait déduc- 
tible dans le calcul de son revenu pour 
l'année en vertu de l’alinéa 607) si la 
personne non résidante avait résidé au 
Canada tout au long de l’année);» 10 


(5) Le paragraphe 212(3) de ladite loi est 


10 abrogé. 


(6) Le paragraphe 212(11.1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(11.1) La fraction du montant visé a ]5 Idem 


Palinéa 104(8)d) 
a) qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme faisant partie du montant 
payé ou crédité 4 un bénéficiaire donné 
de la fiducie 4 titre de revenu de la 20 
fiducie ou provenant de la fiducie pour 
une année d’imposition, et 
b) qui n’a pas été attribuée par la fidu- 
cie a l’égard de tout autre bénéficiaire 
de la fiducie, 
est réputée, aux fins de l’alinéa (1)c), si 
elle est ainsi attribuée par la fiducie a 
Pégard du bénéficiaire donné dans la 
déclaration de revenu de la fiducie pour 
l’année en vertu de la Partie I, ne pas avoir 30 
été payée ou créditée dans l’année au béné- 
ficiaire donné. 


(11.2) La fraction du montant visé a 
Palinéa 104(8)e) 
a) qui peut raisonnablement étre consi- 35 
dérée comme faisant partie du montant 
payé ou crédité a un bénéficiaire désigné 
donné de la fiducie a titre de revenu de 
la fiducie ou provenant de la fiducie 
pour une année d’imposition, et 40 
b) qui n’a pas été attribuée par la fidu- 
cie a l’égard de tout autre bénéficiaire 
désigné de la fiducie, 
est réputée, aux fins de l’alinéa (1)c), si 
elle est ainsi attribuée par la fiducie 445 
Pégard du bénéficiaire désigné donné dans 
la déclaration de revenu de la fiducie pour 
l’année en vertu de la Partie I, ne pas avoir 
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have been paid or credited in the year to été payée ou créditée dans l’année au béné- 
the particular designated beneficiary.” ficiaire désigné donné.» 


(7) Paragraph 212(13)(d) of the said Act (7) L’alinéa 212(13)d) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 5 
“(d) a payment of a retiring allowance «d) un paiement d’une allocation de 5 
or a death benefit to the extent that the retraite ou d’une prestation consécutive 
payment is deductible in computing the au décés dans la mesure ou le paiement 
payer’s taxable income earned in Cana- est déductible dans le calcul du revenu 
da,” 10 imposable du payeur que celui-ci a 


gagné au Canada,» 10 


(8) Subsection (1) is applicable with (8) Le paragraphe (1) s‘applique aux inté- 
respect to interest paid or credited after réts payés ou crédités aprés le 12 novembre 
November 12, 1981. 1981. 


(9) Subsection (2) is applicable with (9) Le paragraphe (2) s’applique aux paie- 
respect to payments made after 1980, except 1S ments effectués aprés 1980, sauf que, dans 15 
that in its application to payments made son application aux paiements effectués 
before 1983, subparagraph 212(1)(A)(iii.1) avant 1983, le sous-alinéa 212(1)h)(iii.1) de 
of the said Act, as enacted by subsection (2), _ladite loi, tel qu’édicté par le paragraphe (2), 
shall be read without reference to “pursuant est interprété sans égard a l’expression «en 
to an authorization in prescribed form”. 20vertu d’une autorisation en la forme pres- 20 

crite». 


(10) Paragraph 212(1)(j) of the said Act, (10) L’alinéa 212(1)j) de ladite loi, tel 
as enacted by subsection (3), is applicable qu’édicté par le paragraphe (3), s’applique 
with respect to amounts paid in respect of _ relativement aux sommes versées a l’égard de 
any termination of an office or employment toute cessation d’une charge ou d’un emploi 25 
after November 12, 1981, except that, with 25 aprés le 12 novembre 1981 sauf que, dans 
respect to amounts received in respect of any son application relativement aux sommes 
termination of an office or employment  recues pour toute cessation d’une charge ou 
before November 13, 1981, the reference d’un emploi avant le 13 novembre 1981, il est 
therein to “(vii)” shall be read asa reference  interprété comme si le renvoi a «(vii)» était 30 
tO si Vill) 30 un renvoi a «(viii)». 

(11) Paragraph 212(1)(j.1) of the said (11) L’alinéa 212(1)j.1) de ladite loi, tel 


Act, as enacted by subsection (3), is appli- qu’édicté par le paragraphe (3), s’applique 
cable with respect to payments made after _relativement aux paiements effectués aprés 


1980, except that 1980 sauf que, dans son application 35 
(a) in its application to payments made 35 a) aux paiements effectués avant 1982, 
before 1982, the reference to “para- le renvoi a «l’alinéa 607.1)» est interpréte 
graph 60(j.1)” shall be read as a refer- comme étant un renvoi a «l’alinéa 60/) 
ence to “paragraph 60()) or (.1)”; and ou j.1)»; et 
(b) in its application to payments made b) aux paiements effectués avant 1983, 40 
before 1983, it shall be read without 40 il est interprété sans égard a l’expression 
reference to the expression “pursuant to «en vertu d’une autorisation en la forme 
an authorization in prescribed form”. prescrite». 


(12) Subsection (4) is applicable with (12) Le paragraphe (4) s’'applique aux 
respect to payments made after 1980, except — paiements effectués aprés 1980 sauf que, 45 
that in its application to payments made 45 dans son application relativement aux paie- 
before 1983, paragraphs 212(1)(/) and (m) ments effectués avant 1983, les alinéas 
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of the said Act, as enacted by subsection (4), 
shall be read without reference to the expres- 
sion “pursuant to an authorization in pre- 
scribed form”’. 


(13) Subsection (5) is applicable with 
respect to dividends paid after November 12, 
1981, other than dividends declared and pay- 
able on or before that date and dividends 
declared on or before that date and payable 


after that date to persons who were share- 1Opayables aprés cette date aux personnes qui 10 


holders of record on or before that date. 


(14) Subsection (6) is applicable after 
November 12, 1981. 


(15) Subsection (7) is applicable with 


212(1)/) et m) de ladite loi, tel qu’édictés par 
le paragraphe (4), sont interprétés sans égard 
a l’expression «en vertu d’une autorisation en 
la forme prescrite». 


(13) Le paragraphe (5) s’applique aux 
dividendes versés aprés le 12 novembre 1981, 
a l’exception des dividendes déclarés et paya- 
bles au plus tard a cette date et aux dividen- 
des déclarés au plus tard a cette date et 


étaient des actionnaires inscrits au plus tard 
a cette date. 


(14) Le paragraphe (6) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


(15) Le paragraphe (7) s’applique aux 15 


respect to amounts received in respect of any 15 sommes recues a l’égard de toute cessation 


termination of an office or employment after 
November 12, 1981. 


110. (1) Subparagraph 217(b)(iii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iii) all that portion of subsection 


115(1) following paragraph (c) there- 
of shall be read as follows: 


“minus the aggregate of such of the 


deductions from income (other than 25 


under section 109) permitted for 
the purpose of computing taxable 


income as may reasonably be con- 
sidered wholly applicable and of 


such part of any other of those 30 


deductions as may reasonably be 


considered applicable”. 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


111. (1) Paragraph 219(5.2)(d) of the 35 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) where the non-resident insurer has 
made an election under subsection (4), 


to reduce the amount on which it would 40 


otherwise be liable to pay tax under that 
subsection,” 
(2) Subparagraph 219(8)(a)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


d’une charge ou d’un emploi aprés le 12 
novembre 1981. 


110. (1) Le sous-alinéa 217b)(iii) de 


ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 20 
20 suit : 


«(ili) le passage du __ paragraphe 
115(1) qui suit l’alinéa c) est inter- 


prété selon le libellé suivant : 


«moins le total des déductions du 25 


revenu (autres que celles visées a 
Particle 109) permises aux fins du 
calcul du revenu imposable, qui 
peuvent raisonnablement étre consi- 


dérées comme entiérement applica- 30 


bles, et de la fraction de toute autre 
de ces déductions qui peut raison- 
nablement €étre considérée comme 
applicable».» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 35 


années d’imposition 1982 et suivantes. 


111. (1) L’alinéa 219(5.2)d) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«d) lorsque l’assureur non résidant a 


fait, en vertu du paragraphe (4), un 40 


choix de réduire le montant sur lequel il 


serait autrement tenu de payer de |’im- 
pot en vertu de ce paragraphe,» 


(2) Le sous-alinéa 219(8)a)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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“(ii1) owns all the issued and out- 


standing shares (except directors’ 


qualifying shares) of another corpora- 
tion that is resident in Canada and 


carries on an insurance business in 
Canada; or” 


(3) Subparagraph 219(8)(5)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) owns all the issued and out- 


standing shares (except directors’ 
qualifying shares) of another corpora- 


tion that is resident in Canada and 


carries on an insurance business in 
Canada.” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable 
after December 11, 1979. 


15 


112. (1) Subsections 224(1) and (1.1) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“224. (1) Where the Minister has 
knowledge or suspects that a person is or 
will be, within 90 days, liable to make a 
payment to another person who is liable to 
make a payment under this Act (in this 25 
section referred to as the “‘tax debtor’), he 
may, by registered letter or by a letter 
served personally, require that person to 
pay, as and when the moneys become pay- 
able, the moneys otherwise payable to the 30 
tax debtor in whole or in part to the 
Receiver General on account of the tax 
debtor’s liability under this Act. 


(1.1) Without limiting the generality of 
subsection (1), where the Minister has 35 
knowledge or suspects that within 90 days 


(a) a bank, credit union, trust company 

or other similar person (in this section 
referred to as the “‘institution’’) will loan 

or advance moneys to, or make a pay- 40 
ment on behalf of, or make a payment 

in respect of a negotiable instrument 
issued by, a tax debtor who is indebted 

to the institution and who has granted 
security in respect of the indebtedness, 45 
or 


10 


«(ii) posséde toutes les actions émises 


et en circulation (a l’exception des 


actions conférant l’admissibilité aux 
postes d’administrateurs) d’une autre 
corporation qui réside et exploite une 
entreprise d’assurance au Canada; ou» 


(3) Le sous-alinéa 219(8)b)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(ii) posséde toutes les actions émises 

et en circulation (a _l’exception des 10 
actions conférant l’admissibilité aux 
postes d’administrateurs) d’une autre 
corporation qui réside et exploite une 
entreprise d’assurance au Canada.» 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 15 
aprés le 11 décembre 1979. 


112. (1) Les paragraphes 224(1) et (1.1) 
de ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


20 qui suit : 


«224. (1) Lorsque le Ministre sait ou 20 Saisie-arrét 
soupcgonne qu’une personne est ou sera, 
dans les 90 jours, tenue de faire un paie- 


ment a une autre personne qui, elle-méme, 


est tenue de faire un paiement en vertu de 
la présente loi (appelée au présent article 25 


le «débiteur fiscal»), il peut, par lettre 
recommandée ou par lettre signifiée a per- 
sonne, exiger de cette personne que les 
deniers autrement payables au débiteur 
fiscal soient en totalité ou en partie versés, 30 
lorsque payables, au receveur général au 
titre de l’obligation du débiteur fiscal en 
vertu de la présente loi. 


(1.1) Sans restreindre la portée générale = Idem 


du paragraphe (1), lorsque le Ministre sait 35 


ou soupgonne que, dans les 90 jours, 

a) une banque, une caisse de crédit, une 
compagnie de fiducie ou une autre per- 
sonne semblable (appelée au présent 
article l’«institution») prétera_ou_avan- 40 
cera des deniers a un débiteur fiscal, 
effectuera un paiement au nom d’un 
débiteur fiscal ou fera un paiement a 
Végard d’un effet négociable émis par le 
débiteur fiscal qui est endetté envers 45 
institution et qui a fourni a l’institution 
une garantie a l’égard de la dette, ou 
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(b) a person, other than an institution, b) une personne, autre qu’une institu- 
will loan or advance moneys to, or make tion, prétera ou avancera des deniers a 
a payment on behalf of, a tax debtor un débiteur fiscal ou effectuera un paie- 
who the Minister knows or suspects ment au nom d’un débiteur fiscal que le 
(i) is employed by, or is engaged in 5 Ministre sait ou soupgonne 5 
providing services or property to, that (i) étre employé de cette personne, ou 
person or was or will be, within 90 prestataire de biens ou de services a 
days, so employed or engaged, or cette personne ou qu'elle l’a été ou le 
(ii) where that person is a corpora- sera dans les 90 jours, 
tion, is not dealing at arm’s length 10 (ii) lorsque cette personne est une 10 
with that person, corporation, avoir un lien de dépen- 
he may, by registered letter or by a letter dance avec cette personne, 
served personally, require the institution or il peut, par lettre recommandée ou par 
person, as the case may be, to pay in whole lettre signifiée 4 personne, exiger de cette 
or in part to the Receiver General on15_ institution ou de cette personne, selon le 15 
account of the tax debtor’s liability under cas, que les deniers qui seraient autrement 
this Act the moneys that would otherwise prétés, avancés ou payés au débiteur fiscal 
be so loaned, advanced or paid and any soient en totalité ou en partie versés au 
moneys so paid to the Receiver General receveur général au titre de l’obligation du 
shall be deemed to have been loaned,20 débiteur fiscal en vertu de la présente loi et 20 
advanced or paid, as the case may be, to tous les deniers ainsi versés au receveur 
the tax debtor.” général sont réputés avoir été prétés, avan- 
cés ou payés, selon le cas, au débiteur 
fiscal.» 
(2) Subsection 224(4.1) of the said Act is (2) Le paragraphe 224(4.1) de ladite loi 25 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 20 
Idem Idem 


(4.1) Every institution or person that 
fails to comply with a requirement under 


subsection (1.1) with respect to moneys to 


be loaned, advanced or paid is liable to pay 
to Her Majesty an amount equal to the 30 


lesser of 


(a) the aggregate of moneys so loaned, 
advanced or paid; and 


(6) the amount that the institution or 
person was required under that subsec- 35 
tion to pay to the Receiver General.” 


113. The said Act is further amended by 


«(4.1) Toute institution ou personne qui 
omet de se conformer a une exigence du 
paragraphe (1.1) est tenue de payer a Sa 


Majesté, a l’égard des deniers a préter, a 30 


avancer ou a payer, un montant égal au 


moindre 
a) du total des deniers ainsi prétés, 
avancés ou payés; ou 
b) du montant qu’elle était tenue de 35 


payer au receveur général aux termes de 
ce paragraphe.» 


113. Ladite loi est en outre modifiée par 


adding thereto, immediately after section 
224.1 thereof, the following sections: 


insertion, aprés l’article 224.1, de ce qui suit : 


Acquisition of 
debtor’s 
property 


«224.2 Aux fins de recouvrer les dettes 40 Acquisition de 
qu’une personne doit 4 Sa Majesté en — gebiteur 
vertu de la présente loi ou d’une loi d’une 
province avec laquelle le ministre des 
Finances a conclu une entente en vue de 
recouvrer les imp6ts payables a la province 45 
en vertu de cette loi, le Ministre peut 
acheter ou acquérir d’une autre maniére 


“224.2 For the purpose of collecting 40 
debts owed by a person to Her Majesty 
under this Act or under an act of a prov- 
ince with which the Minister of Finance 
has entered into an agreement for the col- 
lection of taxes payable to the province 45 
under that act, the Minister may purchase 
or otherwise acquire any interest in the 
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Payment of 
moneys seized 
from tax debtor 


Receipt of 
Minister 


Assessment 


repealed and 
therefor: 
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person’s property that the Minister is given 

a right to acquire in legal proceedings or 
under a court order or that is offered for 
sale or redemption and may dispose of any 
interest so acquired in such manner as he 5 
considers reasonable. 


224.3 (1) Where the Minister has 
knowledge or suspects that a person is 
holding moneys that were seized by a 
police officer in the course of administer- 10 
ing or enforcing the criminal law of 
Canada from another person who is liable 
to make a payment under this Act or 
under an act of a province with which the 
Minister of Finance has entered into an 15 
agreement for the collection of taxes pay- 
able to the province under that act (in this 
section referred to as the “tax debtor’’) 
and that are restorable to the tax debtor, 
he may, by registered letter or by a letter 20 
served personally, require that person to 
turn over the moneys otherwise restorable 
to the tax debtor in whole or in part to the 
Receiver General on account of the tax 
debtor’s liability under this Act or under 25 
the act of the province, as the case may be. 


(2) The receipt of the Minister for 
moneys turned over as required by this 
section is a good and sufficient discharge 
of the requirement to restore the moneys 30 
to the tax debtor to the extent of the 
amount so turned over.” 


114. (1) Paragraph 227(9)(5) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 35 


“(b) an amount of tax that he is, by 
section 116 or by a regulation made 
under subsection 215(4), required to 
pay,” 


(2) Subsection 227(10) of the said Act is 40 
the following substituted 


“(10) The Minister may assess any 
person for any amount payable by that 
person under Part XIII, this section, sec- 45 
tion 234.1 or 235 and, upon his sending a 


toute participation que la personne a dans 

un bien et que le Ministre a le droit d’ac- 

quérir par des procédures judiciaires ou en 

vertu du jugement d’un tribunal, ou qui est 

offerte en vente ou peut étre rachetée, et 5 

peut disposer, de la maniére qu’il considére 

comme raisonnable, de toute participation 

qu'il a ainsi acquise. 

Deniers saisis 


d’un débiteur 
fiscal 


224.3 (1) Lorsque le Ministre sait ou 
soupgonne qu’une personne détient des 10 
deniers qui ont été saisis par un membre 
d’un corps policier aux fins de l’application 
du droit criminel du Canada, d’une autre 
personne (appelée au présent article le 
«débiteur fiscal») tenue de faire un paie- 15 
ment en vertu de la présente loi ou d’une 
loi d’une province avec laquelle le ministre 
des Finances a conclu une entente en vue 
de recouvrer les impdéts payables en vertu 
de cette loi, et qui doivent étre restitués au 20 
débiteur fiscal, il peut, par lettre recom- 
mandée ou par lettre signifiée 4 personne, 
exiger de cette personne que les deniers 
autrement restituables au débiteur fiscal 
soient en totalité ou en partie remis au 25 
receveur général au titre de l’obligation du 
débiteur fiscal existant en vertu de la pré- 
sente loi ou de la loi de la province, selon le 
cas. 


(2) Le récépissé du Ministre relatif 4 30 Récépissé du 
des fonds remis, comme l’exige le présent “’™""® 
article, constitue une quittance valable et 
suffisante de l’obligation de restituer ces 
deniers au débiteur fiscal jusqu’a concur- 
rence du montant remis.» 35 


114. (1) L’alinéa 227(9)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) un montant d’impdt qu’elle est 
tenue de payer en vertu de l’article 116 
ou d’un réglement établi aux fins du 40 
paragraphe 215(4),» 


(2) Le paragraphe 227(10) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(10) Le Ministre peut cotiser toute  Cotisation 


personne a |’égard de tout montant paya- 45 
ble par elle en vertu de la Partie XIII, du 
présent article ou de l’article 234.1 ou 235 
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notice of assessment to that person, Divi- 
sions I and J of Part I are applicable with 
such modifications as the circumstances 
require.” 


(3) Subsection (2) is applicable to taxation 5 
years ending after January 31, 1982. 


115. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
227 thereof, the following section: 


“227.1 (1) Where a corporation has 10 
failed to deduct and remit, or withhold and 
remit, an amount as required by subsec- 
tion “1355(3)" or section t3s" ur lo, ene 
directors of the corporation at the time the 
corporation was required to remit the15 
amount are jointly and severally liable, 
together with the corporation, to pay any 
amount that the corporation is liable to 
pay under this Act in respect of that 
amount, including any interest or penalties 20 
related thereto. 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1), unless 


(a) a certificate for the amount of the 
corporation’s liability referred to in that 25 
subsection has been registered in the 
Federal Court of Canada under subsec- 
tion 223(2) and execution for such 
amount has been returned unsatisfied in 
whole or in part; 30 


(b) the corporation has commenced 
liquidation or dissolution proceedings or 
has been dissolved and a claim for the 
amount of the corporation’s liability 
referred to in that subsection has been 35 
proved within six months after the ear- 
lier of the date of commencement of the 
proceedings and the date of dissolution; 

or 


(c) the corporation has made an assign- 40 
ment or a receiving order has been made 
against it under the Bankruptcy Act and 
a claim for the amount of the corpora- 
tion’s liability referred to in that subsec- 
tion has been proved within six months 45 


et, lors de l’expédition a cette personne, 
par le Ministre, d’un avis de cotisation, les 
sections I et J de la Partie I sont applica- 
bles, compte tenu des adaptations de 
circonstance.» 5 


(3) Le paragraphe (2) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
janvier 1982. 


115. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par insertion, aprés l’article 227, de ce quil0 
suit : 


«227.1 (1) Lorsqu’une corporation a 
omis de déduire et de remettre, ou de 
retenir et de remettre, une somme telle 
qu’exigée au paragraphe 135(3) ou a Il’ar- 15 
ticle 153 ou 215, les administrateurs de la 
corporation, a la date a laquelle la corpo- 
ration était requise de remettre la somme, 
sont conjointement et solidairement res- 
ponsables, avec la corporation, du paie- 20 
ment de toute somme que la corporation 
est tenue de payer en vertu de la présente 
loi a ’égard de cette somme, incluant tous 
les intéréts ou toutes les pénalités s’y 
rapportant. Dis 


teurs 


(2) Un administrateur n’encourt pas la _ Restrictions 


responsabilité en vertu du paragraphe (1) 

a moins que 
a) un certificat spécifiant la somme a 
Pégard de laquelle la corporation 30 
encourt la responsabilité en vertu de ce 
paragraphe n’ait été enregistré a la Cour 
fédérale du Canada en vertu du para- 
graphe 223(2) et quil y ait eu défaut 
d’éxécution totale ou partielle 4 l’égard 35 
de cette somme; 


b) la corporation n’ait entrepris des pro- 
cédures de liquidation ou de dissolution 
ou qu'elle n’ait fait ’objet d’une dissolu- 
tion et qu’une réclamation de la somme 40 
a légard de laquelle la corporation 
encourt la responsabilité en vertu de ce 
paragraphe n/’ait été établie dans les six 
mois aprés la date a laquelle les procé- 
dures ont été entreprises et la date de la 45 
dissolution, celle survenant la premiére 
étant a retenir; ou 


c) la corporation n’ait fait une cession 
ou qu’une ordonnance de séquestre n’ait 
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after the date of the assignment or été rendue contre elle en vertu de la Loi 
receiving order. sur la faillite et qu'une réclamation de 
la somme a l’égard de laquelle la corpo- 
ration encourt la responsabilité en vertu 
de ce paragraphe n’ait été établie dans 5 
les six mois de la date de la cession ou 
de l’ordonnance de séquestre. 


Idem (3) No action or proceedings to recover (3) L’action ou les procédures visant le _ Prescription 
any amount payable by a director of a recouvrement d’une somme payable par un 
corporation under subsection (1) shall be 5} administrateur d’une corporation en vertu 10 
commenced more than two years after he du paragraphe (1) sont prescrites aprés 
last ceased to be a director of that deux ans de la date a laquelle l’administra- 
corporation. teur cesse pour la derniére fois d’étre un 
administrateur de cette corporation. 
Amount (4) Where execution referred to in para- (4) Lorsque le certificat visé a l’alinéa 15 Montant 
roca senle graph (2)(a) has issued, the amount recov- 10} (2)a) a été enregistré, la somme qui peut "°C”™*"!° 
erable from a director is the amount re- étre recouvrée d’un administrateur est 
maining unsatisfied after execution. celle qui demeure impayée aprés I|’exécu- 
tion. 
Preference (5) Where a director pays an amount in (5) Lorsqu’un administrateur verse une 20 Privilége 
respect of a corporation’s liability referred somme a l’égard de laquelle la corporation 
to in subsection (1) that is proved in liqui- 15} encourt une responsabilité en vertu du 
dation, dissolution or bankruptcy proceed- paragraphe (1), qui est établie lors de 
ings, he is entitled to any preference that procédures de liquidation, de dissolution 
Her Majesty in right of Canada would ou de faillite, il a droit 4 tout privilége 25 
have been entitled to had such amount not auquel Sa Majesté du chef du Canada 
been so paid and, where a certificate that 20] aurait eu droit si cette somme n’avait pas 
relates to such amount has been obtained, été payée et, lorsqu’un certificat a été 
he is entitled to an assignment of the obtenu relativement a cette somme, il peut 
certificate, which assignment the Minister exiger que le certificat lui soit cédé et le 30 
is hereby empowered to make. Ministre est autorisé a faire cette cession. 
Contribution (6) A director who has satisfied a claim 25 (6) L’administrateur qui a satisfait 4 la —_Répétition 
under this section is entitled to contribu- réclamation en vertu du présent article 
tion from the other directors who were peut répéter les parts des administrateurs 
liable for the claim.” tenus responsables de la réclamation.» 35 


(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
respect to amounts required to be deducted 30sommes qui doivent étre déduites et remises, 
and remitted, or withheld and remitted, after ou retenues et remises, aprés le 12 novembre 
November 12, 1981. 1981. 


116. (1) The said Act is further amended 116. (1) Ladite loi est en outre modifiée 40 
by adding thereto, immediately after section par insertion, aprés l’article 234, de ce qui 


234 thereof, the following section: 35 suit : 
Purchase of “234.1 (1) Every air carrier resident in «234.1 (1) Tout transporteur aérien Achatde 
aviation turbine ae ¢ sid Cc d : heté d bu- carburéacteur 
fuel Canada who has purchased aviation tur résidant au Canada qui a achete du carbu 
bine fuel in Canada and used the fuel on réacteur au Canada et I’a utilisé lors d’un 45 
an international flight shall, with respect vol international doit, 4 ’égard de chaque 


to each such purchase, complete a fuel40} achat, remplir un certificat relatif au com- 
certificate in prescribed form specifying bustible en la forme prescrite en précisant 
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the amount of such aviation turbine fuel 
used on an international flight. 


(2) A fuel certificate completed pursu- 
ant to subsection (1) shall be delivered in 
such manner and at such time and place as 5 
may be prescribed. 


(3) Every air carrier resident in Canada 
who has purchased aviation turbine fuel in 
Canada is liable to a penalty of $100 for 
each cubic metre of such fuel that was 10 
used on an international flight and was not 
specified in a fuel certificate delivered as 
required by subsection (2). 


(4) For the purposes of this section and 
subsections 69(7.1) and (11), an “interna- 15 
tional flight’’ does not include any flight of 
an aircraft having a maximum take-off 
weight not exceeding 34,000 kilograms.” 


(2) Subsection (1) is applicable to pur- 


la quantité qu’il a utilisée pour un vol 
international. 


(2) Le certificat relatif au combustible — Certificat 
rempli conformément au paragraphe (1) 
doit étre produit de la maniére, 4 la date et 5 
au lieu prescrits. 


(3) Tout transporteur aérien résidant au _—~Pénaiiité 

Canada qui a acheté du carburéacteur au 

Canada est passible d’une pénalité de $100 

pour chaque métre cube de ce combustible 10 

qu’il a utilisé lors d’un vol international et 

qu’il n’a pas mentionné dans le certificat 

relatif au combustible produit, tel qu’exigé 

par le paragraphe (2). 


(4) Aux fins du présent article et des | 5 Définition de 
paragraphes 69(7.1) et (11), un «vol inter- eas 
national» ne comprend pas le vol d’un 
aéronef dont le poids maximum au décol- 
lage ne dépasse pas 34 000 kilogrammes.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 20 


chases made after January 31, 1982. 20 achats survenant aprés le 31 janvier 1982. 


117. (1) Paragraph 241(4)(f/) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (i) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 


117. (1) L’alinéa 241(4)f) de ladite loi est 
modifié par suppression de «et» a la fin du 
sous-alinéa (i), par adjonction de «et» a la fin 
du sous-alinéa (ii) et par adjonction de ce qui 25 


subparagraph (ii) thereof and by adding 25 suit : 


thereto the following subparagraph: 


“(iii) to an official of the Department 

of Energy, Mines and Resources or to 
the government of a province solely 
for the purposes of administering or 30 
enforcing a prescribed program of the 
Government of Canada or of a prov- 
ince relating to the exploration for or 
exploitation of Canadian petroleum 
and gas resources;” 


(2) Subsection 241(4) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (e) thereof and 
by adding thereto the following paragraphs: 


“(g) communicate or allow to be com- 40 
municated information obtained under 
this Act as to the name, address, occu- 
pation or type of business of a taxpayer 
to an official of a department or agency 
of the government of Canada or of a45 
province, solely for the purposes of en- 


«(iii) a un fonctionnaire du ministére 
de l’Energie, des Mines et des Res- 
sources OU au gouvernement d’une 
province, uniquement aux fins de Il’ap- 30 
plication et de l’exécution d’un pro- 
gramme prescrit du gouvernement du 
Canada ou d’une province relatif a 
Pexploration ou a lexploitation des 
ressources pétroliéres et gaziéres 35 
canadiennes;» 


(2) Le paragraphe 241(4) de ladite loi est 
modifié par suppression de «ou» a la fin de 
Palinéa e) et par adjonction de ce qui suit : 


«g) communiquer ou permettre que soit 40 
communiqué un renseignement obtenu 
en vertu de la présente loi, a savoir, le 
nom, l’adresse, la profession ou le genre 
d’entreprise d’un contribuable a un 
fonctionnaire d’un ministére ou d’une 45 
agence du gouvernement du Canada ou 
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abling that department or agency to 
obtain statistical data for research and 
analysis; or 

(h) communicate or allow to be com- 
municated information obtained under 
this Act to an official of the Canada 
Employment and Immigration Commis- 
sion or the Department of Employment 
and Immigration, solely for the purposes 


a un fonctionnaire d’un ministére ou 
d’une agence du gouvernement d’une 
province, uniquement dans le but de 
permettre a ce ministére ou a cette 
agence de recueillir des données statisti- 
ques a des fins de recherche et d’ana- 
lyse; ou 

h) communiquer ou permettre que soit 
communiqué un renseignement obtenu 


of administering or enforcing the Unem- 10 
ployment Insurance Act, 1971 or of eva- 
luating and formulating policy or pro- 
grams relating to employment.” 


en vertu de la présente loi, 4 un fonc- 10 
tionnaire de la Commission de I’emploi 

et de immigration du Canada ou du 
ministére de l’Emploi et de l’Immigra- 
tion uniquement aux fins de l’applica- 
tion ou de l’exécution de la Loi de 1971 15 
sur l’assurance-chémage ou de l’évalua- . 
tion et l’élaboration de la politique ou 
des programmes liés a l’emploi.» 


118. (1) Section 244 of the said Act is 118. (1) L’article 244 de ladite loi est 
amended by adding thereto, immediately 15 modifié par insertion, aprés le paragraphe 20 
after subsection (13) thereof, the following (13), de ce qui suit : 
subsection: 


Ree (13.1) The words “Revenue Canada, «(13.1) Les 
Taxation Taxation” and the words “Revenu Canada Canada, Impdét» et «Revenue Canada, 
(Impét)” in any document issued or execu- 20] Taxation» apparaissant sur les documents 
ted under or in the course of the adminis- émis ou faits sous le régime de la présente 25 
tration or enforcement of this Act over the loi ou dans le cadre de son application ou 
name in writing of the Minister, the de son exécution, au-dessus du nom du 
Deputy Minister of National Revenue for Ministre, du sous-ministre du Revenu 
Taxation or any officer authorized by 25] national, Impét, ou de tout fonctionnaire 
regulation to exercise the powers or per- autorisé par réglement a exercer les pou- 30 
form the duties of the Minister under this voirs ou les fonctions du Ministre visés par 
Act are deemed to be a reference to the la présente loi, sont réputées étre, respecti- 
“Department of National Revenue’ and vement, des mentions du «ministére du 
“ministére du Revenu national”.” 30} Revenu national» et du «Department of 
National Revenue».» 39 


expr essions «Revenu Revenu 
Canada, Impot 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
12 novembre 1981. 


(2) Subsection (1) is applicable after 
November 12, 1981. 


119. (1) Paragraph (a) of the definition 119. (1) L’alinéa a) de la définition de 
“employee benefit plan” in subsection 248(1) «régime de prestations aux employés» au 
of the said Act is repealed and the following 35 paragraphe 248(1) de ladite loi est abrogé et 40 
substituted therefor: remplacé par ce qui suit : 


“(a) a fund or plan referred to in sub- «a) un fonds ou un régime visé au sous- 
paragraph 6(1)(a)(i) or paragraph alinéa 6(1)a)(i) ou a l’alinéa 6(1)d) ou 


6(1)(d) or (f), or 110(8)(a),” f) ou 110(8)a),» 
(2) All that portion of paragraph (c) of the40 (2) Le passage de l’alinéa c) de la défini- 45 
definition “income bond” or “income deben- tion d’«obligation a intérét conditionnel» au 
ture” in subsection 248(1) of the said Act paragraphe 248(1) de ladite loi qui suit le 
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following subparagraph (iii) thereof is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“and, in the case of a bond or debenture 
issued after November 12, 1981, the 5 
proceeds from the issue may reasonably 
be regarded as having been used by the 
issuing corporation or a corporation 
with which it was not dealing at arm’s 
length in the financing of its business 10 


carried on in Canada immediately 
before the bond or debenture was 
issued,” 


(3) Paragraph (e) of the definition 
“income bond” or “income debenture” in 15 
subsection 248(1) of the said Act is amended 
by striking out the word “or” at the end of 
subparagraph (iii) thereof, by adding the 
word “or” at the end of subparagraph (iv) 
thereof and by adding thereto the following 20 
subparagraph: 


“(v) at any particular time after 
November 12, 1981, a bond or deben- 
ture (other than a bond or debenture 
referred to in paragraph (c)) is 25 
acquired by a specified financial insti- 
tution or by a partnership or trust of 
which a specified financial institution 

is a member or beneficiary from a 
corporation described in paragraph 30 
112(2.1) (a) or (6) and the acquisi- 
tion is subject to or conditional upon a 
guarantee agreement (within the 
meaning that would be assigned by 
subsection 112(2.2) if the reference 35 
therein to a “share” were read as a 
reference to an “income bond” or 
“income debenture’’) that was entered 
into after November 12, 1981,” 


(4) The definition “prescribed” in subsec- 40 
tion 248(1) of the said Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


6666 


prescribed” means, 
(a) in the case of a form or the infor- 
mation to be given on a form, pre- 45 
scribed by order of the Minister, 
(6) in the case of a rate of interest, a 
rate prescribed by regulation or a rate 
determined in accordance with rules 


prescribed by regulation, and 50 
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sous-alinéa (ili) est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


«et dans le cas d’une obligation a intérét 
conditionnel é¢mise aprés le 12 novembre 
1981, le produit de l’émission peut rai- 5 
sonnablement étre considéré comme 
ayant été utilisé par la corporation 
émettrice ou une corporation avec 
laquelle elle avait un lien de dépendance 
pour le financement de 1l’entreprise 10 
qu'elle exploitait au Canada immédiate- 
ment avant que soit émise |’obligation» 


(3) L’alinéa e) de la définition d’«obliga- 
tion a intérét conditionnel» au paragraphe 
248(1) de ladite loi est modifié par suppres- 15 
sion de «ou» a la fin du sous-alinéa (iii), par 
adjonction de «ou» a la fin du sous-alinéa (iv) 
et par adjonction de ce qui suit : 


«(v) a une date donnée aprés le 12 
novembre 1981, une obligation (autre 20 
qu’une obligation visée a l’alinéa c)) 
est acquise par une institution finan- 
ciére désignée ou par une société ou 
une fiducie dont l’institution finan- 
ciére désignée est membre ou bénéfi- 25 
ciaire, d’une corporation visée a l’ali- 
néa 112(2.1)a) ou b) et lacquisition 
est assujettie 4 une entente de garan- 
tie (au sens du paragraphe 112(2.2) 
si, A ce paragraphe, la mention d’«ac- 30 
tion» était interprétée comme étant la 
mention d’«obligation a intérét condi- 
tionnel») conclue aprés le 12 novem- 
bre 1981,» 


(4) La définition de «prescrit» au paragra- 35 
phe 248(1) de ladite loi est abrogée et rem- 
placée par ce qui suit : 


«prescrit» 


««prescrit» signifie ¢ hed" 
prescribe 


a) dans le cas d’une formule ou des 
renseignements a fournir dans une 40 
formule, prescrit par ordre du Minis- 
tre, 

b) dans le cas d’un taux d’intérét, un 
taux d’intérét prescrit par réglement 
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(c) in any other case, prescribed by 
regulation;” 


(5) The definition “property” in subsec- 
tion 248(1) of the said Act is amended by 
striking out the word “and” at the end of 
paragraph (b) thereof, by adding the word 
“and” at the end of paragraph (c) thereof 
and by adding thereto the following para- 


graph: 


“(d) the work in progress of a business 10 


that is a profession;” 


(6) The definition “retiring allowance” in 
subsection 248(1) of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


oe 66 


retiring allowance” means an amount 15 


(other than a superannuation or pension 
benefit or an amount received as a 


consequence of the death of an 
employee) received by a taxpayer 


(a) upon or after retirement of any 20 


person from an office or employment 
in recognition of long service, or 
(b) in respect of a loss of an office or 


employment of any person, whether 


or not received as, on account or in25 


lieu of payment of, damages or pursu- 
ant to an order or judgment of a 
competent tribunal;” 


(7) Subsection 248(1) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 30 modifié par insertion, aprés la deéfinition 
after the definition “shareholder”, the fol- 
lowing definitions: 
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assigned by section 15.2; 


“small business development bond” has 35 


small business bond” has the meaning 


the meaning assigned by section 15.1;” 


(8) The definition “termination payment” 
in subsection 248(1) of the said Act is 


repealed. 


ou un taux établi conformément aux 
régles prescrites par réglement, et 

c) dans tout autre cas, prescrit par 
réglement;» 


(5) La définition de «biens» au paragraphe 5 


248(1) de ladite loi est modifiée par suppres- 

5 sion de «et» a la fin de l’alinéa 5), par adjonc- 
tion de «et» a la fin de l’alinéa c) et par 
adjonction de ce qui suit : 


prise qui est une profession libérale;» 


(6) La définition d’«allocation de retraite» 
au paragraphe 248(1) de ladite loi est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit : 

« «allocation de retraite» désigne une15 

somme (sauf une prestation de retraite 
ou d’autres pensions ou une somme 


recue en raison du décés d’un employé) 
recue par un contribuable 


de service d’une personne au moment 
ou elle prend sa retraite, ou par la 
suite ou 

b) a Végard de la perte par une per- 
sonne d’une charge ou d’un emploi, 25 
qu’elle ait été regue ou non a titre ou 
au titre de dommages ou conformé- 
ment a une ordonnance ou sur juge- 
ment d’un tribunal compétent;» 


(7) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 30 


d’«obligation a intérét conditionnel», de ce 
qui suit : 
« «obligation pour la petite entreprise» a le 


sens qui lui est donné a l’article 15.2; 35 


«obligation pour le développement de la 
petite entreprise» a le sens qui lui est 
donné a I’article 15.15» 


(8) La définition de «paiement de cessation 
d’une charge ou d’un emploi» au paragraphe 40 
248(1) de ladite loi est abrogée. 


(9) The definition “term preferred share’40 (9) La définition d’«action privilégiée a 
in subsection 248(1) of the said Act is 


repealed and 
therefor: 


the 


following 


substituted 


terme» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit : 


«d) les travaux en cours d’une entre- 10 


a) en reconnaissance de longs états 20 


Pe) 


«allocation de 
retraite» 
“retiring...” 


«obligation pour 
la petite 
entreprise» 
“small business 
bond” 


«obligation pour 
le développe- 
ment de la 
petite 
entreprise» 
“small business 
development 
bond” 
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ee 66 


Bailes abies term preferred share” of a corporation 
snare 


per (in this definition referred to as the 
privilégiée a “issuing corporation”) means a share of 
ope a class of the capital stock of the issuing 
corporation if the share was issued or 5 
acquired after June 28, 1982 and, at the 
time the share was issued or acquired, 
the existence of the issuing corporation 
was, or there was an arrangement under 
which it could be, limited or, in the case 10 
of a share issued after November 16, 
1978 if 
(a) under the terms or conditions of 
the share, any agreement relating to 
the share or any modification of such 15 
terms, conditions or agreement, 
(i) the owner thereof may cause the 
share to be redeemed, acquired or 
cancelled or cause its paid-up capi- 
tal to be reduced, 20 
(i1) the issuing corporation or any 
other person or partnership is or 
may be required to redeem, acquire 
or cancel, in whole or in part, the 
share or to reduce its paid-up 25 
capital, 
(iii) the issuing corporation or any 
other person or partnership pro- 
vides or may be required to provide 
any form of guarantee, security or 30 
similar indemnity or covenant 
(including the lending of funds to 
or the placing of amounts on depos- 
it with, or on behalf of, the holder 
thereof or any person related there- 35 
to) with respect to the share, or 
(iv) the share is convertible, direct- 
ly or indirectly, into debt or into a 
share that, if issued, would be a 
term preferred share, or 40 
(6) the owner thereof acquired the 
share after October 23, 1979 and is 
(i) a corporation described in para- 
graph 112(2.1)(a), 
(ii) a corporation that is controlled 45 
directly or indirectly by one or 
more corporations described in 
paragraph 112(2.1)(a), 
(iii) a corporation that acquired the 
share after December 11, 1979 and 50 
is associated with a corporation 


« «action privilégiée 4 terme» d’une corpo- 


ration (appelée dans la présente défini- 
tion la «corporation émettrice») désigne 
une action d’une catégorie du capital- 


actions de la corporation émettrice si 


LPaction a été émise ou acquise aprés le 
28 juin 1982 et, a la date a laquelle 
action a été émise ou acquise, |’exis- 
tence de la corporation émettrice était 
limitée (ou un arrangement avait été 
pris en vertu duquel elle pourrait étre 
limitée) ou, dans le cas d’une action 
émise aprés le 16 novembre 1978, si 
a) en vertu des modalités de |’action, 
de toute entente relative a l’action ou 
de toute modification de telles moda- 
lités ou d’une telle entente 
(i) son propriétaire peut faire en 
sorte que l’action soit rachetée, 
acquise ou annulée ou faire en sorte 
que son capital versé soit réduit, 
(ii) la corporation émettrice ou 
toute autre personne ou société est 
ou peut étre tenue de racheter, 
d’acquérir ou d’annuler, en tout ou 
en partie, l’action ou de réduire son 
capital versé, 
(iii) la corporation émettrice ou 
toute autre personne ou_ société 
fournit ou peut étre tenue de four- 
nir toute forme de garantie, d’in- 
demnité ou d’engagement sembla- 
ble (y compris le prét d’argent ou le 
placement des sommes en dépét 
auprés de son détenteur ou de toute 
personne liée 4 ce dernier, ou pour 
son compte) relativement 4 |’action, 
ou 
(iv) action est convertible, directe- 
ment ou indirectement, en une 
dette ou en une action qui, si elle 
était émise, serait une action privi- 
légiée a terme, ou 
b) son propriétaire a acquis l’action 
aprés le 23 octobre 1979 et est 
(i) une corporation visée a l’alinéa 
112(2.1)a), 
(ii) une corporation qui est contré- 
lée directement ou indirectement 
par une ou plusieurs corporations 
visées a l’alinéa 112(2.1)a), 
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referred to in subparagraph (i) or 
(ii), or 
(iv) a partnership or trust of which 
a corporation referred to in sub- 
paragraph (i) or (ii) or a person 5 
related thereto is a member or a 
beneficiary, 
that (either alone or together with 
any of such corporations, partnerships 
or trusts) controls directly or indirect- 10 
ly or has an absolute or contingent 
right to control directly or indirectly 
or to acquire direct or indirect control 
of the issuing corporation, 


(i111) une corporation qui a acquis 
laction aprés le 11 décembre 1979 
et qui est associée a une corporation 
visée au sous-alinéa (i) ou (ii), ou 
(iv) une société ou une fiducie dont 5 
une corporation visée au sous-alinéa 
(i) ou (ii) ou une personne qui y est 
liée est membre ou bénéficiaire, 
selon le cas, 
et qui (soit seule ou avec une ou plu- 10 
sieurs de ces corporations, sociétés ou 
fiducies) contréle directement ou indi- 
rectement ou a le droit avec ou sans 
réserve de contréler directement ou 
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indirectement ou d’acquérir le con- 15 
trdle direct ou indirect de la corpora- 
tion émettrice, 


but does not include a share of the 15 
capital stock of a corporation, 
(c) that was issued after November 
16, 1978 and before 1980 pursuant to 
an agreement in writing to do so 


mais ne comprend pas une action du 
capital-actions d’une corporation qui 


made before November 17, 1978 (in 20 
this definition referred to as an 
“established agreement”’), 
(d) that was issued as a_ stock 
dividend 
(i) before April 22, 1980 on a share 25 
of the capital stock of a public cor- 
poration that was not a term pre- 
ferred share, or 
(ii) after April 21, 1980 on a share 
that was, at the time the stock divi- 30 
dend was paid, a share prescribed 
for the purposes of paragraph (/f), 
(d.1) that was issued before April 22, 
1980 by a corporation described in 
any of paragraphs 39(5)(6) to (f) or 35 
by an issuing corporation associated 
with any such corporation and is 
listed on a prescribed stock exchange 
in Canada, 
(e) for a period not exceeding ten 40 
years and, in the case of a share 
issued after November 12, 1981, fora 
period not exceeding five years, from 
the date of its issuance and that was 
issued by a corporation resident in 45 
Canada, 
(i) as part of a proposal to, or an 
arrangement with, its creditors that 
had been approved by a court under 
the Bankruptcy Act, 50 


c) a été émise aprés le 16 novembre 20 
1978 et avant 1980 conformément a 
une entente écrite a cet effet conclue 
avant le 17 novembre 1978 (appelée 
«entente établie» dans la présente 
définition), 25 
d) a été émise a titre de dividende en 
actions 
(i) avant le 22 avril 1980, a l’égard 
dune action du_ capital-actions 
d’une corporation publique qui 30 
n’était pas une action privilégiée a 
terme, ou 
(ii) aprés le 21 avril 1980, a ’égard 
d’une action qui était, a la date ou 
le dividende en actions a été payé, 35 
une action prescrite aux fins de 
lalinéa /), 
d.1) qui a été émise avant le 22 avril 
1980 par une corporation visée a l’un 
quelconque des alinéas 39(5)b) a f) 40 
ou par une corporation émettrice 
associée avec une telle corporation et 
qui est cotée a une bourse prescrite au 
Canada, 
e) pour une durée n’excédant pas 1045 
ans, et dans le cas d’une action émise 
aprés le 12 novembre 1981, pour une 
durée n’excédant pas 5 ans, de la date 
de son émission et qui a été émise par 
une corporation qui réside au Canada, 50 
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(ii) at a time when all or substan- 
tially all of its assets were under the 
control of a _ receiver, receiver- 
manager, sequestrator or trustee in 
‘bankruptcy, or 5 
(iii) at a time when, by reason of 
financial difficulty, the issuing cor- 
poration or another corporation 
resident in Canada with which it 
does not deal at arm’s length was in 10 
default, or could reasonably be 
expected to default, on a debt obli- 
gation held by a person with whom 
the issuing corporation or the other 
corporation was dealing at arm’s 15 
length and the share was issued, in 
whole or in part, directly or in- 
directly in exchange or substitution 
for that obligation, 
and, in the case of a share issued after 20 
November 12, 1981, the proceeds 
from the issue may reasonably be 
regarded as having been used by the 
issuing corporation or a corporation 
with which it was not dealing at arm’s 25 
length in the financing of its business 
carried on in Canada immediately 
before the share was issued, or 
(f) that is a prescribed share, 


and for the purposes of this definition, 30 


(g) where the terms or conditions of 
an established agreement were 
amended after November 16, 1978, 
the agreement shall be deemed to 
have been made after that date, 3D 
(h) where 

(i) at any particular time the terms 

or conditions of a share issued pur- 

suant to an established agreement 


or of any agreement relating to40 . 


such a share have been changed, 

(ii) under the terms or conditions of 
(A) a share of a class of the 
capital stock of the issuing corpo- 
ration issued before November 45 
17, 1978 (other than a share that 
was listed on November 16, 1978 
on a prescribed stock exchange in 
Canada), 

(B) a share issued pursuant to an 50 
established agreement, 
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(i) conformément a une proposition 
faite 4 ses créanciers ou a un arran- 
gement conclu avec eux et approuvé 
par un tribunal conformément a la 
Loi sur la faillite, 5 
(ii) a une date ou la totalité ou la 
presque totalité de ses actifs était 
sous le contréle d’un séquestre, d’un 
séquestre-gérant, d’un administra- 
teur-séquestre ou d’un syndic de 10 
faillite, ou 
(iii) 4 une date ou, en raison de 
difficultés financiéres, la corpora- 
tion émettrice ou une autre corpo- 
ration qui réside au Canada et avec 15 
laquelle elle a un lien de dépen- 
dance manquait, ou qu’on pouvait 
raisonnablement croire quelle 
manquerait, aux engagements 
résultant d’une dette obligataire 20 
détenue par une personne avec 
laquelle la corporation émettrice ou 
Yautre corporation n’avait aucun 
lien de dépendance et l’action a été 
émise, en tout ou en partie directe- 25 
ment ou indirectement, en échange 
ou en remplacement de cette dette, 
et, dans le cas d’une action émise 
aprés le 12 novembre 1981, le produit 
tiré de l’émission peut raisonnable- 30 
ment étre considéré comme ayant été 
utilisé par la corporation émettrice ou 
une corporation avec laquelle elle 
avait un lien de dépendance pour le 
financement de l’entreprise qu’elle 35 
exploitait au Canada immédiatement 
avant que soit émise l’action, ou 
f) qui est une action prescrite, 


et, aux fins de la présente définition, 


g) lorsque les modalités d’une entente 40 
établie ont été modifiées aprés le 16 
novembre 1978, l’entente est réputée 
avoir été conclue aprés cette date, et 
h) lorsque, 
(i) 4 une date donnée, les modalités 45 
propres a une action émise confor- 
mément a une entente établie ou a 
toute entente portant sur une telle 
action ont été modifiées, 
(ii) selon les modalités propresa 50 
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(C) any agreement between the 
issuing corporation and_ the 
owner of a share described in 
clause (A) or (B), or 
(D) any agreement relating toa 5 
share described in clause (A) or 
(B) made after October 23, 
1979, 
the owner thereof could at any par- 
ticular time after November 16,10 
1978 require, either alone or to- 
gether with one or more taxpayers, 
the redemption, acquisition, cancel- 
lation, conversion or reduction of 
the paid-up capital of the share 15 
otherwise than by reason of a fail- 
ure or default under the terms or 
conditions of the share or any 
agreement that related to, and was 
entered into at the time of, the 20 
issuance of the share, 
(iii) in respect of a share issued 
before November 17, 1978, at any 
particular time after November 16, 
1978 the redemption date was 25 
extended or the terms or conditions 
relating to its redemption, acquisi- 
tion, cancellation, conversion or 
reduction of its paid-up capital 
were changed, 30 
(iv) a share issued before Novem- 
ber 17, 1978 or a share issued pur- 
suant to an established agreement 
(other than a share issued to a cor- 
poration described in paragraph 35 
112(2.1)(a) or (6)), is, at any par- 
ticular time after October 23, 1979 
and before November 13, 1981 
acquired (otherwise than pursuant 
to an agreement in writing made 40 
before October 24, 1979) from a 
person (other than a corporation 
described in paragraph 112(2.1)(a) 
or (b)) by a specified financial 
institution or by a partnership or 45 
trust of which a specified financial 
institution or a person related 
thereto is a member or a benefici- 
ary, 
(v) at any particular time after 50 
November 12, 1981 


(A) une action d’une catégorie 
du capital-actions de la corpora- 
tion émettrice émise avant le 17 
novembre 1978 (autre qu’une 
action cotée a une bourse pres- 5 
crite au Canada le 16 novembre 
1978), 
(B) une action émise conformé- 
ment a une entente établie, 
(C) toute entente entre la corpo- 10 
ration émettrice et le propriétaire 
d’une action visée a la disposition 
(A) ou (B), ou 
(D) toute entente portant sur une 
action visée a la disposition (A) 15 
ou (B) conclue aprés le 23 octo- 
bre 1979, 
le propriétaire de l’action pouvait, a 
une date donnée aprés le 16 novem- 
bre 1978, exiger, seul ou avec un ou 20 
plusieurs contribuables, le rachat, 
lacquisition, l’annulation, la con- 
version ou la réduction du capital 
versé de l’action autrement qu’en 
raison de l’inobservation des moda- 25 
lités de l’action ou de toute entente 
y afférente conclue a la date de 
l’émission de I’action, 
(iii) 4 une date donnée aprés le 16 
novembre 1978, a légard d’une 30 
action émise avant le 17 novembre 
1978, la date de rachat a été proro- 
gée ou les modalités relatives au 
rachat, 4 son acquisition, 4 son 
annulation, a sa conversion ou a la 35 
réduction de son capital versé ont 
été modifiées, 
(iv) une action émise avant le 17 
novembre 1978 ou une action émise 
conformément a une entente établie 40 
(autre qu’une action émise a une 
corporation visée 4a _ l’alinéa 
112(2.1)a) ou b)) est, a une date 
donnée aprés le 23 octobre 1979 et 
avant le 13 novembre 1981, acquise 45 
(autrement qu’en vertu d’une 
entente écrite conclue avant le 24 
octobre 1979) d’une personne 
(autre qu’une corporation visée a 
Yalinéa 112(2.1)a) ou b)) par une 50 
institution financiére désignée ou 
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(A) in respect of a share (other 
than a share referred to in para- 
graph (e) or a share listed on 
November 13, 1981 on a pre- 
scribed stock exchange in 5 
Canada) issued after November 
16, 1978 and before November 
13, 1981, the owner thereof could 
require either alone or together 
with one or more taxpayers, the 10 
redemption, acquisition, cancel- 
lation, conversion or reduction of 
the paid-up capital of the share 
otherwise than by reason of a 
failure or default under the terms 15 
or conditions of the share or any 
agreement that related to, and 
was entered into at the time of, 
the issuance of the share, or 
(B) the redemption date of a20 
share issued after November 16, 
1978 and before November 13, 
1981 was extended or the terms 
or conditions relating to its 
redemption, acquisition, cancel- 25 
lation, conversion or reduction of 
its paid-up capital were changed, 
or 
(vi) a share (other than a share 
referred to in paragraph (e)) issued 30 
before November 13, 1981 or a 
share issued pursuant to a specified 
agreement is, at any particular time 
after November 12, 1981, acquired 
(otherwise than pursuant to an35 
agreement in writing made before 
October 24, 1979 or otherwise than 
pursuant to a specified agreement) 
from a partnership or person (other 
than an acquisition from a corpora- 40 
tion described in _ paragraph 
112(2.1)(a) or (b) where such 
acquisition is not subject to or con- 
ditional upon a guarantee agree- 
ment, within the meaning assigned 45 
by subsection 112(2.2), entered into 
after November 12, 1981) by a 
specified financial institution or by 
a partnership or trust of which a 
specified financial institution or a 50 
person related thereto is a member 
or a beneficiary, 
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par une société ou une fiducie dont 
une institution financiére désignée 
ou une personne qui y est liée, est 
membre ou bénéficiaire, selon le 
cas, 5 
(v) a une date donnée aprés le 12 
novembre 1981, 
(A) a Pégard d’une action (autre 
qu’une action visée a l’alinéa e) 
ou qu’une action admise a une 10 
bourse prescrite au Canada au 13 
novembre 1981) émise aprés le 
16 novembre 1978 et avant le 13 
novembre 1981, le propriétaire 
de l’action pouvait exiger, seul ou 15 
avec un ou plusieurs contribua- 
bles, le rachat, l’acquisition, |’an- 
nulation, la conversion ou la 
réduction du capital versé de 
action autrement qu’en raison 20 
de l’inobservation des modalités 
de l’action ou de toute entente y 
afférente conclue a la date de 
l’émission de I’action, ou 
(B) la date de rachat d’une25 
action émise aprés le 16 novem- 
bre 1978 et avant le 13 novembre 
1981 a été prorogée ou les moda- 
lités relatives 4 son rachat, a son 
acquisition, 4 son annulation, a 30 
sa conversion ou a la réduction 
de son capital versé ont été modi- 
fiées, ou 
(vi) une action (autre qu’une action 
visée a l’alinéa e)) émise avant le 35 
13 novembre 1981 ou une action 
émise conformément a une entente 
déterminée est, 4 une date donnée 
aprés le 12 novembre 1981, acquise 
(autrement qu’en vertu d’une40 
entente écrite conclue avant le 24 
octobre 1979 et d'une entente 
déterminée) d’une société ou d’une 
personne (a Jexception d’une 
acquisition d’une corporation visée 45 
a Valinéa 112(2.1)a) ou 5), lors- 
qu’une telle acquisition n’est pas 
assujettie 4 une entente de garantie 
au sens du paragraphe 112(2.2) 
conclue aprés le 12 novembre 1981) 50 
par une institution financiére dési- 
gnée ou par une société ou une 
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the share shall, for the purposes of 
determining at any time after the par- 
ticular time whether it is a term pre- 
ferred share, be deemed to have been 
issued at the particular time otherwise 5 
than pursuant to an established or 
specified agreement, 

(i) where the terms and conditions of 

a share are modified or established 
after June 28, 1982 and as a conse- 10 
quence thereof the issuing corporation 
may reasonably be expected at any 
time to redeem, acquire or cancel in 
whole or in part the share or reduce 
its paid-up capital, the share shall be 15 
deemed as from the date of the 
modification or as from the date of 
the establishment, as the case may be, 

to be a share described in paragraph 
(a), and 

(j) where after November 12, 1981 a 
specified financial institution has an 
interest in a trust, whether directly or 
indirectly through an interest in any 
other trust or in any other manner 25 
whatever, the specified financial insti- 
tution shall, for the purposes of this 
subsection and sections 112 and 258 
be deemed to be a beneficiary of the 
trust.” 30 


fiducie dont une institution finan- 
ciére désignée ou une personne qui 
lui est liée, est membre ou bénéfi- 
claire, 
laction, aux fins d’établir 4 une date 5 
quelconque aprés la date donnée s’il 
s’agit d’une action privilégiée 4 terme, 
est réputée avoir été émise a cette 
date donnée autrement qu’en confor- 
mité d’une entente établie ou détermi- 10 
née, 
i) lorsque les modalités d’une action 
sont modifiées ou établies aprés le 28 
juin 1982, et que, de ce fait, la corpo- 
ration émettrice rachéte, acquiert ou 15 
annule l’action, en tout ou en partie, 
ou réduit son capital versé a une date 
quelconque, l’action est réputée étre 
une action visée a l’alinéa a) depuis la 
date de la modification ou la date de 20 
l’établissement, selon le cas, et 
J) lorsqu’une institution financiére 
désignée a, aprés le 12 novembre 
1981, une participation dans une fidu- 
cie directement ou indirectement 425 
Taide d’une participation dans une 
autre fiducie ou de toute autre 
maniére, l’institution financiére dési- 
gnée est réputée, aux fins du présent 
paragraphe et des articles 112 et 258, 30 
étre un bénéficiaire de la fiducie;» 
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(10) Section 248 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(10) L’article 248 de ladite loi est en outre 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


“(6) In its application in relation to a «(6) Dans la mesure ou elle s’applique a —~Présomption 
corporation that has issued shares of a35] une corporation qui a émis des actions 35 

class of its capital stock in two or more d’une catégorie de son capital-actions en 

series, a reference in this Act to the deux ou plusieurs séries, toute mention 

“class” shall be read, with such modifica- dans la présente loi de la «catégorie» doit 

tions as the circumstances require, as a étre interprétée, compte tenu des adapta- 

reference to a “‘series of the class”’.” 40] tions de circonstance, comme étant la 40 

mention d’une «série de la catégorie».» 


(11) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1982 et suivantes. 


(11) Subsection (1) is applicable to the 
1982 and subsequent taxation years. 


(12) Subsections (2) and (3) are appli- 


(12) Les paragraphes (2) et (3) s’appli- 
cable after November 12, 1981. 45 


quent aprés le 12 novembre 1981. 


(13) Subsection (5) is applicable to the45 (13) Le paragraphe (5) s’applique aux 
1983 and subsequent taxation years. années d’imposition 1983 et suivantes. 
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(14) Subsections (6) and (8) are appli- 
cable with respect to amounts received in 


respect of any termination of an office or 
employment after November 12, 1981. 


(14) Les paragraphes (6) et (8) s’appli- 
quent aux sommes recues 4a |’égard de toute 
cessation d’une charge ou d’un emploi surve- 
nant aprés le 12 novembre 1981. 


(15) Subsection (7) is applicable after 5 (15) Le paragraphe (7) s’applique aprés le 5 
December 11, 1979. 11 décembre 1979. 


(16) The definition “term preferred 
share’, as enacted by subsection (9), is appli- 
cable after November 16, 1978 except that, 


(16) La définition d’«action privilégiée a 
terme», telle qu’édictée au paragraphe (9), 
s’'applique aprés le 16 novembre 1978 sauf 


(a) in its application to shares issued after 10 4Ue, 10 


November 16, 1978 and before October 
24, 1979, subparagraphs (a)(i), (ii) and 
(iii) of the definition shall be read as 
follows: 


“(i) the owner thereof may, at any 15 
time within 10 years of the date of 
issue, cause the share to be redeemed, 
acquired or cancelled or cause its 
paid-up capital to be reduced, 
(ii) the corporation or any other 20 
person with whom it does not deal at 
arm’s length is or may be required to 
redeem, acquire or cancel, in whole or 
in part, the share or reduce its paid- 
up capital at any time within 10 years 25 
of the date of issue (other than pursu- 
ant to a requirement of the corpora- 
tion to redeem, acquire or cancel 
annually not more than 5% of the 
issued and fully paid shares of that 30 
class), 
(iii) the corporation or any other 
person is or may be required to pro- 
vide any form of guarantee, security 
or similar covenant (including the 35 
lending of funds to or placing of 
amounts on deposit with, or on behalf 
of, the owner thereof or any person 
related thereto) with respect to the 
share, or’’; 40 
(5) in its application to shares issued after 
October 23, 1979 and before November 
13, 1981, or to shares issued after Novem- 
ber 12, 1981 and before 1983 pursuant to 
an agreement in writing to do so made 45 
before November 13, 1981, (in the defini- 
tion referred to as a “specified agree- 
ment”) subparagraphs (a)(i), (ii) and (iii) 
of the definition shall be read as follows: 


a) dans son application a des actions 
émises aprés le 16 novembre 1978 et avant 
le 24 octobre 1979, les sous-alinéas a)(i), 
(ii) et (111) de la définition sont interprétés 
comme suit : 15 


«(i) son propriétaire peut, 4a une date 
quelconque dans les 10 ans de la date 
d’émission, faire en sorte que l’action 
soit rachetée, acquise ou annulée ou 
faire en sorte que son capital versé 20 
soit réduit, 
(ii) la corporation ou toute autre per- 
sonne avec laquelle elle a un lien de 
dépendance est ou peut étre tenue de 
racheter, d’acquérir ou d’annuler, en 25 
tout ou en partie, l’action ou de 
réduire son capital versé 4 une date 
quelconque dans les 10 ans de la date 
d’émission (autrement qu’en vertu 
d’une exigence de la part de la corpo- 30 
ration de racheter, d’acquérir ou d’an- 
nuler annuellement au plus 5% des 
actions émises et entiérement libérées 
de cette catégorie), 
(iii) la corporation ou toute autre 35 
personne est ou peut étre tenue de 
fournir toute forme de garantie ou 
d’engagement semblable (y compris le 
prét d’argent ou le placement des 
sommes en dépét auprés de son pro- 40 
priétaire ou de toute personne liée a 
ce dernier, ou pour son compte) a 
Pégard de l’action, ou»; 
b) dans son application a des actions 
émises aprés le 23 octobre 1979 et avant le 45 
13 novembre 1981 ou a des actions émises 
aprés le 12 novembre 1981 et avant 1983 
conformément a une entente écrite a cet 
effet conclue avant le 13 novembre 1981 
(appelée «entente déterminée» dans la pré- 50 
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“(i) the owner thereof may, at any 
time within 10 years of the date of 
issue, cause the share to be redeemed, 
acquired or cancelled or cause its 
paid-up capital to be reduced, =) 
(ii) the issuing corporation or any 
other person is or may be required to 
redeem, acquire or cancel, in whole or 

in part, the share or to reduce its 
paid-up capital at any time within 1010 
years of the date of issue (otherwise 
than pursuant to a requirement of the 
issuing corporation to redeem, acquire 

or cancel annually not more than 5% 
of the issued and fully paid shares of 15 
that class and, where the requirement 
was agreed to after April 21, 1980, it 
provides that such redemption, acqui- 
sition or cancellation of the shares be 

in proportion to the number of shares 20 
of the class or, where such shares are 
of a series of a class, of that series, 
registered in the name of each 
shareholder), 

(iii) the issuing corporation or any 25 
other person provides or may be 
required to provide any form of guar- 
antee, security or similar indemnity or 
covenant (including the lending of 
funds to or the placing of amounts on 30 
deposit with, or on behalf of, the 
holder thereof or any person related 
thereto) with respect to the share, or”; 
and 


(c) in respect of shares issued after Octo- 35 
ber 23, 1979 and before November 13, 
1981 all that portion of paragraph (e) of 
the definition following subparagraph (iii) 
shall be read as follows: 


“and, in the case of a share issued after 40 
October 23, 1979 and before November 
13, 1981, the proceeds from the issue 
may reasonably be regarded as having 
been used by the issuing corporation or 
a corporation with which it was not 45 


sente définition), les sous-alinéas a)(i), (ii) 
et (iii) de la définition se lisent comme 
suit : 


«(i) son propriétaire peut, 4 une date 
quelconque dans les 10 ans de la date 
d’émission, faire en sorte que |’action 
soit rachetée, acquise ou annulée ou 
faire en sorte que son capital versé 
soit réduit, 


(ii) la corporation émettrice ou toute 10 


autre personne est ou peut étre tenue 
de racheter, d’acquérir ou d’annuler, 
en tout ou en partie, l’action ou de 


BY 


réduire son capital versé a une date 


quelconque dans les 10 ans de la date 15 


d’émission (autrement qu’en vertu 
d’une exigence de la part de la corpo- 
ration émettrice de racheter, d’acqué- 
rir ou d’annuler annuellement au 


plus 5% des actions émises et entiére- 20 


ment libérées de cette catégorie et, 
lorsqu’on a convenu de l’exigence 
aprés le 21 avril 1980, celle-ci prévoit 
que ce rachat, cette acquisition ou 


annulation des actions soit en propor- 25 


tion du nombre d’actions de la catégo- 
rie ou, lorsque de telles actions appar- 
tiennent a une série d’une catégorie, 
de cette série, enregistrées au nom de 
chaque actionnaire), 

(iii) la corporation émettrice ou toute 
autre personne fournit ou peut étre 
tenue de fournir toute forme de 
garantie, d’indemnité ou d’engage- 


ment semblable (y compris le prét 35 


d’argent ou le placement des sommes 
en dépét auprés de son détenteur ou 
de toute personne liée a ce dernier, ou 
pour son compte) relativement a |’ac- 
tion,»; et 
c) dans son application a légard des 
actions émises aprés le 23 octobre 1979 et 
avant le 13 novembre 1981, le passage de 
l’alinéa e) de la définition qui suit le sous- 
alinéa (iii) est interprété comme suit : 


«et, dans le cas d’une action émise aprés 
le 23 octobre 1979 et avant le 13 novem- 
bre 1981, le produit de l’émission peut 
raisonnablement étre considéré comme 


ayant été utilisé par la corporation 50 


émettrice ou une corporation avec 
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dealing at arm’s length in the financing 
of its business carried on immediately 
before the share was issued, or”’. 


(17) Subsection (10) is applicable after 
November 12, 1981. 


120. (1) Section 251 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3) thereof, the following 
subsection: 


Idem (3.1) Where there has been an amal- 
gamation or merger of two or more corpo- 
rations and the new corporation formed as 
a result of the amalgamation or merger 
and any predecessor corporation would 
have been related immediately before the 
amalgamation or merger if the new corpo- 
ration were in existence at that time, and 
if the persons who were the shareholders of 
the new corporation immediately after the 


amalgamation or merger were the share- 20 


holders of the new corporation at that 
time, the new corporation and any such 
predecessor corporation shall be deemed to 
have been related persons.” 


(2) Subsection (1) is applicable after 
November 12, 1981. 


121. (1) Section 252 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


5 


10 


15 


25 


Extended “(3) For the purposes of paragraphs 30 


eae ond =| 56(1)(b) and (c), 60(b) and (c) and 

“former 146(16)(a), sections 56.1 and 60.1 and 

ie subsection 73(1), “spouse” and “former 
spouse” includes a party to a voidable or 
void marriage, as the case may be.” 


(2) Subsection (1) is applicable after 1981. 


122. (1) All that portion of subsection 
256(7) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


i tae eis “(7) For the purposes of subsections 
en eae 66(11) and (11.1), 87(2.1), 88(1.1) and 
acquired (1.2) and section 111” 
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laquelle elle avait un lien de dépendance 
pour le financement de lentreprise 
qu’elle exploitait immédiatement avant 
que soit émise l’action, ou». 


(17) Le paragraphe (10) s’applique aprés 5 
le 12 novembre 1981. 


120. (1) L’article 251 de ladite loi est 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(3), de ce qui suit : 


«(3.1) Lorsqu’il y a eu fusion ou unifi- 10 Idem 
cation de deux ou plusieurs corporations et 
que la nouvelle corporation formée a la 
suite de la fusion ou unification ainsi que 
toute corporation remplacée auraient été 
liées immédiatement avant la fusion ou 15 
Punification si la nouvelle corporation 
avait existé, a cette date, et si les personnes 
qui étaient les actionnaires de la nouvelle 
corporation immédiatement aprés la fusion 
ou l’unification avaient été les actionnaires 20 
de la nouvelle corporation a cette date, la 
nouvelle corporation et toute corporation 
remplacée sont réputées avoir été des per- 
sonnes liées.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 25 
12 novembre 1981. 


121. C1)" L’article. 252° de ladite’ loi est 
modifié par adjonction de ce qui suit : 


«(3) Pour Vapplication des alinéas «conjoint» et 
56(1)b) et c), 60b) et c) et 146(16)a), des 30 conicints 
articles 56.1 et 60.1 et du paragraphe 
73(1), «conjoint» et «ancien conjoint» com- 
prennent, selon le cas, une partie a un 


mariage susceptible d’étre annulé ou celle 
es 


a un mariage nul.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
1981. 


122. (1) Le passage du paragraphe 256(7) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 40 


«(7) Aux fins des paragraphes 66(11) et — Contréle réputé 
(11.1), 87(2.1), 88(1.1) et (1.2) et de Par- Re basavoir é 
ticle 111,» 


1980-81-82 


Where share 
deemed to have 
been acquired 


Impot sur 


(2) Paragraph 256(7)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


““(b) where there has been an amalga- 
mation (within the meaning assigned by 5 
section 87) of two or more corporations 
after November 12, 1981, and a person 

or group of persons controlled the new 
corporation immediately after the amal- 
gamation and did not control a particu- 10 
lar predecessor corporation immediately 
before the amalgamation, that person or 
group of persons shall be deemed to 
have acquired control of the particular 
predecessor corporation immediately 15 
before the amalgamation unless control 
would not have been acquired if the 
person or group of persons that con- 
trolled the new corporation immediately 
after the amalgamation had acquired all 20 
of the shares of the particular predeces- 
sor corporation immediately before the 
amalgamation.” 


(3) Subsection 256(8) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(8) Where at any time a taxpayer has 
acquired a right referred to in paragraph 
251(5)() with respect to shares and it can 
reasonably be concluded that one of the 30 
main purposes of the acquisition was to 
avoid any limitation on the deductibility of 
any net capital loss, non-capital loss or any 
expense referred to in subsection 66(11) or 
(11.1), in determining whether control of 35 
the corporation has been acquired for the 
purposes of section 111 and subsections 
66(11) and (11.1), he shall be deemed to 
have acquired the shares at that time.” 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 40 
after November 12, 1981. 


(5) Subsection (3) is applicable with 
respect to taxation years ending after 
November 12, 1981. 

123. Section 257 of the said Act is45 
repealed. 
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(2) L’alinéa 256(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) lorsqu’il y a eu fusion (au sens de 
article 87) de deux ou plusieurs corpo- 
rations aprés le 12 novembre 1981, et 5 
qu’une personne ou un groupe de per- 
sonnes contrélait la nouvelle corporation 
immédiatement aprés la fusion et ne 
contrélait pas une corporation rempla- 
cée donnée immédiatement avant la 10 
fusion, cette personne ou ce groupe de 
personnes est réputé avoir acquis, immé- 
diatement avant la fusion, le contréle de 

la corporation remplacée donnée, a 
moins que le contréle n’aurait pas été 15 
acquis si la personne ou le groupe de 
personnes qui contrdlait la nouvelle cor- 
poration immédiatement aprés la fusion 
avait acquis toutes les actions de la cor- 
poration remplacée donnée immédiate- 20 
ment avant la fusion.» 


(3) Le paragraphe 256(8) de ladite loi est 


substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Actions sont 
réputées avoir 
été acquises 


«(8) Lorsque, a une date quelconque, un 
contribuable a acquis un droit visé a l’ali- 25 
néa 251(5)b) relativement a des actions et 
que l’on peut raisonnablement conclure 
que l’un des buts principaux de l’acquisi- 
tion était d’éviter toute restriction visant la 
déduction d’une perte en capital nette, 30 
d’une perte autre qu’une perte en capital 
ou d’une dépense visée au_paragraphe 
66(11) ou (11.1), afin de déterminer si le 
contréle de la corporation a été acquis aux 
fins de l’article 111 et des paragraphes 35 
66(11) et (11.1), le contribuable est réputé 
avoir acquis les actions a cette date.» 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aprés le 12 novembre 1981. 


(5) Le paragraphe (3) s’applique aux 40 


années d’imposition se terminant aprés le 12 
novembre 1981. 


123. L’article 257 de ladite loi est abrogé. 
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PART II PARTIE II 
Notice of Ways and Means Motion toamend Avis de motion des voies et moyens visant a 
the Income Tax Application Rules, 1971 modifier les Régles de 1971 concernant 


Yapplication de l’impét sur le revenu 


That it is expedient to amend the Income Qu’il y a lieu de modifier les Régles de 
Tax Application Rules, 1971 as follows : 1971 concernant l’application de l’impdét sur 5 
le revenu comme suit : 


1. (1) Subparagraph 26(3)(c)(iv) of the 5 1. (1) Le sous-alinéa 26(3)c)(iv) des 
Income Tax Application Rules, 1971 is  Regles de 1971 concernant l’application de 
repealed and the following substituted J/’impdét sur le revenu est abrogé et remplacé 


therefor: par ce qui suit : 10 
“(iv) all amounts required by subsec- «(iv) toutes les sommes dont le para- 
tion 53(1) of the amended Act (other 10 graphe 53(1) de la loi modifiée (a 
than paragraph (f.1) thereof) to be exclusion de l’alinéa f.1)) exige l’in- 
added in computing its adjusted cost clusion dans le calcul du prix de base 
base to him immediately before the rajusté, pour lui, immédiatement 15 
disposition, and” avant la disposition, et» 


(2) Clause 26(5)(c)(ii)(A) of the said15 (2) La disposition 26(5)c)(ii)(A) desdites 
Rules is repealed and the following substitut- régles est abrogée et remplacée par ce qui 


ed therefor: suit : 
“(A) a capital loss or an amount «(A) une perte en capital ou_une 20 
that would but for paragraph somme qui, en l’absence de l’alinéa 
40(2)(e) or subsection 85(4) of the 20 40(2)e) ou du paragraphe 85(4) de 
amended Act be a capital loss from la loi modifiée, serait une perte en 
the disposition to a corporation capital résultant de la disposition 
after 1971 of the property by a en faveur d’une corporation du 25 
person who owned the property bien, aprés 1971, par une personne 
before it so became vested in the 25 qui en était le propriétaire avant 
subsequent owner, or” que le bien ne soit ainsi acquis par 


le propriétaire suivant, ou» 


(3) Paragraph 26(9.4)(b) of the said Rules (3) L’alinéa 26(9.4)b) desdites régles est 30 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(b) clause 53(2)(c)(i)(B) of the30 «b) la disposition 53(2)c)(i)(B) de la loi 


amended Act shall be read as follows: modifiée est libellée comme suit: 
“(B) paragraphs 12(1)(0), «(B) des alinéas 12(1)o), 18(1)m), 
18(1)(m), 20(1)(v.1) and (gg), sec- 20(1)v.1) et gg), de l’article 31, du 35 
tion 31, subsection 40(2), section paragraphe 40(2), de l’article 55, 
55, subsections 69(6), (7) and (7.1) 35 des paragraphes 69(6), (7) et (7.1) 
and the provisions of the Income et des dispositions des Reégles de 
Tax Application Rules, 1971 relat- 1971 concernant l’application de 
ing to section 14”.” Vimp6ét sur le revenu relativement 4 40 


Varticle 14.» 


1980-81-82 


“Actual cost” 


Application 


Impot sur 


(4) Section 26 of the said Rules is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (17) thereof, the following 
subsections: 


“(17.1) For the purposes of this section, 5 
“actual cost” to a taxpayer, at any par- 
ticular time after 1971, of any property 
deemed to have been acquired by him 
before 1972 by virtue of subsection 
138(11.4) of the amended Act, means the 10 
cost referred to in that subsection. 


(17.2) Where a taxpayer is deemed to 
have acquired a property 


(a) after 1971 by virtue of subsection 
138(11.4) of the amended Act, or a. 


(6) after November 12, 1981 by virtue 
of subsection 138(11.3) of the amended 
Act, 


this section shall not apply in respect of 
any subsequent disposition or deemed dis- 20 
position of the property.” 


(5S) Paragraph 26(21)(c.1) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(c.l) the cost of the new shares 25 
received by the shareholder by virtue of 
the amalgamation was determined by 
virtue of paragraph 87(4)(b) of the 
amended Act,” 


(6) Subsections (1) and (2) are applicable 30 
with respect to dispositions occurring after 
November 12, 1981. 


(7) Subsection (3) is applicable in deter- 
mining the adjusted cost base of a partner- 
ship interest after October 28, 1980 and, 35 
where a person has elected before 1982, sub- 
section (3) is applicable in determining the 
adjusted cost base of a partnership interest 
disposed of by him after 1976 and before 
October 29, 1980. 


(8) Subsection (4) is applicable to taxation 
years commencing after November 12, 1981. 


(9) Subsection (5) is applicable with 
respect to amalgamations occurring after 
November 12, 1981. 
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(4) L’article 26 desdites régles est en outre 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(17), de ce qui suit : 


«(17.1) Aux fins du présent article, «Coit effectifs 
«cout effectif» pour un contribuable, 4 une 5 

date donnée aprés 1971, d’un bien quel- 

conque qu’il est réputé, en vertu du para- 

graphe 138(11.4) de la loi modifiée, avoir 

acquis avant 1972, désigne le cout visé a ce 


paragraphe. 10 


(17.2) Lorsqu’un contribuable est réputé Application 


avoir acquis un bien 


a) aprés 1971, en vertu du paragraphe 
138(11.4) de la loi modifiée, ou 


b) aprés le 12 novembre 1981, en vertu 15 
du paragraphe 138(11.3) de la loi 
modifiée, 
le présent article ne s’applique pas a 
l’égard de toute disposition subséquente ou 
d’une disposition subséquente réputée du 20 
bien.» 


(5S) L’alinéa 26(21)c.1) desdites régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«c.l) le coat des nouvelles actions 
recues par l’actionnaire en vertu de la 25 
fusion a été déterminé en vertu de I’ali- 
néa 87(4)b) de la loi modifiée,» 


(6) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux dispositions survenant aprés le 12 
novembre 1981. 


30 


(7) Le paragraphe (3) s’applique aux fins 
de déterminer le prix de base rajusté d’une 
participation dans une société aprés le 28 
octobre 1980 et, lorsque la personne a fait un 
choix avant 1982, le paragraphe (3) s’appli- 35 
que a la détermination du prix de base 
rajusté d’une participation dans une société 


40 dont elle a disposé aprés 1976 et avant le 29 


octobre 1980. 


(8) Le paragraphe (4) s’applique aux 40 
années d’imposition commengant aprés le 12 
novembre 1981. 


(9) Le paragraphe (5) s’applique aux 
fusions survenant aprés le 12 novembre 1981. 
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2. (1) Paragraph 40(1)(d) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 


2. (1) L’alinéa 40(1)d) desdites régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


ed therefor: 


“(d) the aggregate of the taxes other- 
wise payable by the employee under that 
Part for the 3 years immediately preced- 
ing the taxation year (before making 


any addition under section 120.1 of the 


amended Act or any deduction under 


section 120, 120.1, 121, 126 or 127 of 10 


«d) le total des impdts payables par ail- 
leurs par l’employé, en vertu de cette 
Partie, pour les 3 années précédant l’an- 5 
née d’imposition (avant tout supplément 
en vertu de l’article 120.1 de la loi modi- 
fiée ou toute déduction en vertu de l’ar- 
ticle 120, 120.1, 121, 126 ou 127 de la 


the amended Act),” 


(2) Paragraph 40(2)(a) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


loi modifiée);» 10 


(2) L’alinéa 40(2)a) desdites régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(a) the aggregate of the taxes that 15 
would have been payable by the 
employee under that Part for the 3 years 
referred to in paragraph (1)(e) (before 
making any addition under section 
120.1 of the amended Act or any deduc- 20 
tion under section 120, 120.1, 121, 126 
or 127 of the amended Act) if he had 
been resident in Canada throughout 
those years and his incomes for those 
years had been from sources in Cana- 25 
da,” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 


to the 1982 and subsequent taxation years. 


«a) le total des imp6ts qui auraient été 
payables par l’employé, en vertu de cette 
Partie, pour les 3 années mentionnées a 15 
lalinéa (1)e) (avant tout supplément en 
vertu de l’article 120.1 de la loi modifiée 
ou toute déduction en vertu de I’article 
120, 120.1, 121, 126 ou 127 de la loi 
modifiée) s’il avait été un résident du 20 
Canada tout au long de ces années et si 
ses revenus pour ces années provenaient 
de sources situées au Canada,» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1982 et suivantes. 
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